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Informe de los Auditores Independientes

A la Junia de Accionistas
ECOAURELIAN AGRICOLA S. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Ecoaurelian Agricola S. A. (fla
Compafia”), que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2011 y el estado de flujos de efectivo
por el afio que termind en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracidon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el conirol interno que
determina necesario para permilir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos vy realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, perc no con el proposito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria tambien incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Ecoaurelian Agricola S. A. al 31 de
diciembre del 2011 vy sus flujos de efectivo por el aho terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota 1(b) que explica que los estados financieros
han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha. La Compafila v su casa matriz se
encuentran en etapa preoperacional. La casa matriz final Kinross Gold Corporation, a través de sus
filiales Aurelian Resources Corporation Ltd. y Aurelian Resources Inc., ha apoyado financieramente a
Aurelian Ecuador S. A. y a la Compafiia con el objeto de que continde con sus actividades de exploracién.
Sin embargo, la continuidad de Aurelian Ecuador S. A. para la determinacion de reservas mineras
explotables y el inicio de la fase de explotacién, y por consiguiente la continuidad de la Compafiia como
negocio en marcha, depende de: i) acuerdo con el Gobierno en los términos y condiciones del Contrato
de Explotacion Minera y el Contrato de Inversion; i) soporte financiero adicional de la casa matriz; y
i) optimizacion del proyecto.

Otros Asuntos

Como se explica en la nota (2) a los estados financieros, a partir del afio 2012 la Compafia emitird sus
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.
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ECOAURELIAN AGRICOLA S. A
(Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S. A.)

Balance General
31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos 2011 2010
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos US$ 800 800
Cuentas por cobrar - ofras (nota 3) 170.826 157.422
Total activos circulantes 171.626 158.222
Terrenos (nota 4) 4.497 541 3.300.615
Otros activos (nota 5) 184.110 40.746
Us$ 4.853.277 3.499.583
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Cuentas por pagar a corto plazo UsS$ 20.160 -
Cuentas por pagar a largo plazo - compafias relacionadas
(nota 6) 4.832.317 3.498.783
Total pasivo 4.852.477 3.498.783
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y
pagadas 800 acciones de US$ 1 cada una y total
patrimonio 800 800
US$ 4.853.277 3.499.583
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Dominic Mark Derenzy Chaﬁner Paola Jaramillo
Vicepresidente Ecuador Gerente Financiera

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.




ECOAURELIAN AGRICOLA S. A.
(Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio gue terminé el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Cambios netos (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar US$ (13.404) 29.481
Otros activos (143.364) (34.002)
Cuentas por pagar a corto plazo 20.160 -
Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion (136.608) (4.521)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion - adiciones
de terrenos (1.196.926) (592.376)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
financiamiento de casa matriz 1.333.534 596.897
Aumento (disminucién) del efectivo en caja y bancos - -
Efectivo en caja y bancos al inicio de afo 800 800
Efectivo en caja y bancos al final del aho Us$ 800 800

‘ fz( o tavamdl

Dominic M. Channer Paola Jaramillo
Vicepresidente Ecuador Gerente Financiera

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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ECOAURELIAN AGRICOLA S. A.
(Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

{(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America — US$)

Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(e)

Operaciones

Ecoaurelian Agricola S. A. (“la Compafia”) fue constituida el 19 de octubre del 2006 e
inscrita en el Registro Mercantil el 15 de noviembre del 2006. La actividad principal de la
Compafiia consiste en la adquisicion de tierras para el desarrollo futuro de obras de
infraestructura en las concesiones mineras que mantiene Aurelian Ecuador S. A. casa
matriz. Tales concesiones se encuentran en etapa de exploracion.

Base de Presentacion

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de America, moneda
de medicién de la Compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compahias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas gque no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha. La
Compafiia y su casa matriz se encuentran en etapa preoperacional. La casa matriz final
Kinross Gold Corporation, a través de sus filiales Aurelian Resources Corporation Lid. v
Aurelian Resources inc., ha apoyado financieramente a Aurelian Ecuador S. A. y a la
Compafifa con el objeto de que continde con sus actividades de exploracién. Sin embargo,
la continuidad de Aurelian Ecuador S. A. para la determinacion de reservas mineras
explotables y el inicio de la fase de explotacién, vy por consiguiente la continuidad de la
Compafila como negocio en marcha, depende de: i) acuerdo con el Gobiermo en los
términos y condiciones del Contrato de Explotacion Minera y el Contrato de Inversion; ii)
soporte financiero adicional de la casa matriz; y iii) optimizacién del proyecto.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafia para propositos de presentacién del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo Unicamente el saldo de efectivo en caja y bancos.

Terrenos
Los terrenos que posee la Compafia se registran al costo mas gastos relacionados, los que
corresponden a acuerdos transaccionales e impuestos que gravan la adquisicion de las

tierras.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
corporativa del 24% {25% en 2010) a las utilidades gravables. Debido a que la Compafiia
se encuentra en etapa preoperativa no generé ingresos gravables en los afios 2011 y 2010.

(Continua)



ECOAURELIAN AGRICOLA S. A.
(Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(f)  Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la administracién de la Compafiia efectie ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resuliados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrfan ser significativas.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafiias No.06.Q.ICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada en el
Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la adopcion y cronograma de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir del ejercicio
econdmico 2012, la Compafia deberd emitir sus estados financieros de acuerdo con las NIIF,
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); siendo el 1 de enero del 2011 la
fecha de transicion.

Como resultado de la adopcion de las NIIF pueden surgir ajustes a los saldos patrimoniales al 1
de enero del 2012 y cambios en politicas de contabilidad relativas a ciertas partidas de ingresos y
gastos que pueden afectar la determinacion de los resultados de ejercicios futuros. Ademés, para
efectos comparativos, los estados financieros del afio 2011 deberan ser restablecidos de acuerdo
a NIIF y podrian diferir en algunos aspectos importanies de los estados financieros adjuntos
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos la Administracidon esta evaluando el
impacto de la adopcion de las NIF en la situacion financiera y resultados de la Compaiiia.

Cuentas por Cobrar - Otras

Un resumen de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
Anticipos a proveedores Us$ 166.362 152.958
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta pagado en exceso 4,224 4.224
Impuesto al valor agregado - IVA 240 240
US$ 170.826 157.422

El saldo de anticipo a proveedores, corresponde a valores entregados por concepto de compras
de terrenos, los cuales son liquidados una vez que se perfecciona la transferencia de propiedad.
Dichos valores no han sido liquidados, debido a que aun se encuentra en proceso la legalizacion
de los derechos de las tierras en el Instituto Nacional de Desarrollo Agropecuario - INDA.

(Continta)



ECOAURELIAN AGRICOLA S. A.
(Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

(4y  Terrenos

El movimiento de terrencs por los afios que terminaron el 31 de diciembre def 2011 y 2010 es

como sigue:
2011 2010
Saldo al inicio del afio US$ 3.300.615 2.708.239
Adiciones 1.196.926 592.376
Saldo al final del afio US$ 4.497.541 3.300.615

(58)  Otros actives

Un detalle de otros activos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2010 2009
Arrendamientos Uss 100.800 -
Impuestos y contribuciones £66.486 29.630
Gastos administrativos 16.670 11.097
Otros 154 19
Us$ 184.110 40.746

El saldo de arrendamientos comprende a la obligacién contraida entre la Compahia y el
Ministerio de Defensa Nacional en el afio 2011, por el alquiler de un terreno de 47,2312 hectéreas
ubicado en Yanizaza. Desde el mes de noviembre y en adelante el derecho de cobro es
transferido a la Fuerza Terrestre del Ecuador por disposicidon Gubernamental.

El saldo por impuestos y contribuciones incluyen los pagos efectuados a entidades municipales y
de control y al Servicio de Rentas Internas por concepto de patente municipal, impuesto a las
tierras rurales y contribucion a la Superintendencia de Compahfias.

(6)  Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

a) Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas, corresponden principalmente a los servicios que
presta y asume su casa matriz, Aurelian Ecuador S. A., y que constituyen principalmente, uso
de instalaciones y servicios administrativos y contables.

{Continta)



ECOAURELIAN AGRICOLA &. A
{(Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

b} Saldos con Partes Relacionadas

£l saldo y movimiento de partes relacionadas corresponde a las cuentas por pagar a largo
plazo - compafias relacionadas por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 vy
2010 es como sigue:

2011 2010

Saldo al inicio del afio Uss 3.498.783 2.901.886
Adiciones 1.333.534 596.897
Saldo al final del afio Uss 4.832.317 3.498.783

El saldo de cuentas por pagar a largo plazo, corresponde a efectivo recibido de Aurelian
Ecuador S. A,, casa matriz, principalmente para el financiamiento de las adquisiciones de los
terrenos que la Compafiia posee. Estos préstamos no devengan intereses y no tienen fecha
de vencimiento establecida; y, han sido registrados en el largo plazo con base a que la
administracion considera que la casa matriz no exigira la cancelacion de los mismos sino en
la medida que la Compafifa tenga capacidad de pago y una vez que la Compafia entre en
etapa operacional.

Impuesio a la Renia

Durante el afio 2010 la Administracién de la Compafia presento al Servicio de Rentas Interna, el
tramite No. 117012010039378 para la exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta, el
cual fue aprobado por el organismo de control.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
correspondiente a los perfodos del 2007 al 2010.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (24 de
octubre del 2012), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de Ecoaurelian
Agricola S. A. pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.



