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GENECOM CIA. LTDA.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)
ACTIVOS Notas 018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 4 288,789 231,384
o o~ Sttt il 874,105 953,070
Inventarios 6 216912 388,201
Activos por impuestos cormientes n 2892 -
Gastos anticipados 5,508 7.887
Total activos corrientes 1,388 2006 1,580,542
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 7 127 891 151,949
Otros activos 8 3,958 1,955
Total activos no corricntes 111,879 153,904
TOTAL ACTIVOS 1.520 085 1,734 446
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:;
Cuentas comerciales por pagar ¥ Otras Cuenias por pagar 9 529 805 727,888
Préstamos 10 166,089 157,043
Pasivos por impuestos corrientes 1 5737 19,562
Obligaciones acummuladas 13 25,727 81,733
Total pasivos cormientes 727,358 986,226
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 14 12,063 22,207
Total pasivos no comentes 12,063 22,207
Total paxivos 739421 1,008.433
PATRIMONIO 16
Capital social 404 404
Aporte para futuras capitalizaciones 27,531 27531
Rescrva legal 605 605
Resultadoy acumulados 752,124 697473
Total patrimonio 780 664 726,013
TOTAL . 1,520,085 1,734 446
Ver notas a yos financieros

- Rubén Carrera
Gerente General

-
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Contadora General
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GENECOM CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)
Notas 2018 207

INGRESOS 2237041 2,520,815
COSTO DE VENTAS 17 1,366,987 1,349,969
MARGEN BRUTO $70,954 1,170,846
Gastos administratives 17 503,570 590,785
Gastos de ventaz 17 359980 383,945
Gastos financieros 13,931 ___&m
Total 477,481 982 841
UTILIDAD OFERACIONAL (6.527) 188,005
Otros (ingresas) gastos, neto (88,173) (4,078)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 81,646 192,083
MENOS:
Impuesto a la renta 11

Comente 26,995 42 621
Total 26,995 42,621
UTILIDAD DEL ANO y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL 54,651 149 462

Ver notas a los estados finanoeros
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GENECOM CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADOS EN U.S.

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION
Reaimdo de chentes 2,328,890 2,358,076
Pagos a proveedores y a empleados (2,327,821) (2,502,578)
Participacion a trabajadores (33.897) (34,023)
Impuesto a la renta (38,937) (43.312)
Intereses pagados (13,931 (8,111
Otros ingresos, neto — — 6214
Flyjo neto de efectivo provemente de (utibizado en)

actividades de operacion 2398 —(223.734)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisiciin de propiedades y equipos (880} (6.674)
Adguusicion otros activos 2
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién —(3.759) _{6.674)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Incremento en prestamos 9,046 157,043
Disminucidn préstamos relacionados 79,716 (11,138)
(Disminucion) incremento en préstamos S0c10s —(30.000)
Fluyo neto de efectivo provemente de actividades de

Fmanciamicnto 58762 195,905
EFECTIVO
Incremento (disminucsin) de efectivo 57,405 (34,503)
Saldos al comienzo del afio 231,384
SALDOS AL FIN DEL ANO 288289 231,384
Ver notas a los estados financicros
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Carrera Matia Beléd Villafuerte
Gerente General Conmadora General



GENECOM CIA. LIDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADOS EN U.S.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Uniidad neta

Ajustes para conciliar la unlidad neta con el efectivo

neto proveniente de (wilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion de propicdades y equipos

Otros cargos a utilidades retenidas

Cambios eo activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar
(Orras cucntas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos comentes
Activos por impuestos diferidos
Cuentas comerciales por pagir y otras cuentas por pagar
Pasivos por impucstos cormentes
Anticipo clientes
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta por pagar
Obligaciones scumuladay

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

54,651

25017

(10,144)
(79

90,977
(9,633)
171,289
(2.892)

(247,771)
(1,883)
(28)
(19.489)
(11,942)

149,462

31,462
586
2,110

2,136

(162,750)
(41,115)
(43.865)

1.015
(198 443)
(3.464)
1

(126)
(691)

L3651y 39938

2398 223734)
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Belén
Conmadora General
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Estimaciones y julcios contables criticos de la Administracion
Efectivo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
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GENECOM CIA. LIDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA
Nombre GENECOM CiA. LTDA.
RUC 1792066921001
Domicilio Vasco de Contreras N34-344 y Hemandez de Girdn
Forma legal Responsabilidad Limitada

La Compaitia fue constiturda ¢l 10 de octubre de 2002 con el nombre de GENECOM CiA.
LTDA., ¢ inscrita en el registro mercantil ¢l 28 de octubre de 2002 en la ciudad de Quitn.

El objeto social de la Compailin scgin su cscritura de constitucion es la representacion,
produccidn, importacion, exportacion, venta, comercializacidn, distnbucion de productos
farmacéuticos, productos farmoquimicos, tanto de uso humano como veterinario, asi como de
todo tipo de maquinania, equipos y suministros médicos, hospitalarios de laboratorios clinicos y
farmacéuticos y todos los materiales relacionados con esta actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros ¢s responsabilidad de la administracion
de la Compaia.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compatia, en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimicnto

Los estados financicros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacin Financiera para Pequedas y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financicros han sido preparados sobre las bases del costo histonco, con
excepcion de cienas partidas que son medidas a sus valores razonables,

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonabie es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.
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2.6

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros estin presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
que ¢ la moneda funcional y de circulacidn en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no cormientes

Los saldos incluidas en ¢l estado de sitvacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como commiente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no cormiente, 1o mayores i ese

periodo.
Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liguidas, que se pueden transformar ripidamente en cfectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancanos son presentados como
pasivos comientes ¢n el estado de situacion financiera

Instrumentos financieros

La Compaiifa clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar.  Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros

2.6.1  Activos financicros

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito
de los activos financieros para ¢l cual se adquineron dos activos y se determina al
momento del reconocimiento inicial

a) Préstamos v partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente s¢ reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atnbuible.  Posterior al reconocimiento imicial, se
valoran al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.6.2 Pasivos financicros

La Compafia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se ofiginan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que po cotizan en un mercado activo,
Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de transaccion
directamente atribuibles.  Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés cfectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas comerciales
POT PAGAT ¥ OlTas CULNtAs PoT PagAT.



2.7

b) Baja cn cucotas de un pasive finandero - La Compafila dard de baja en
amannpmvoﬁmmu.ymhn.cxpm cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre ef importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la conuaprestacion pagada y por pagar se
reconoce en ¢ resultado del periodo.

Inventarios

Las existencias se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes
valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacion es ¢l precio estimado de venta en el curso ordinano del negocio, menos los
costos estimados de terminacin y costos necesanos para realizar Ia venta, El costo de los
inventarios comprenderi todos los costos derivados de su pdgquisicion y transformacion,
asi como otres costos en los que se haya incurnido para darles su condicion y ubicacion
actual. Los inventarios se determinan utilizando el método promedio ponderado

La Compaitia ha determinado que, si tuviera indicos de deterioro de obsolescencia o
lenta qotacidn de los inventanios, se establecerd una provision pama reconocer éstas
pérdidas, haulsedalculuhenlumwndcunanﬂhsdclapw‘blbdndmldcuwyh
consideracion de la potencial obsolescencia.

Propicedades v equipos

2.8.1 Medicion en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v
equipos s¢ miden inicialmente por su costo, ¢l mismo que incluye ¢l precio de
adquisicion y todos los coston directamente relacsonados con la ubicacion del
activo en ¢l lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion,

282

wnoummmmiunl hspmwdadayeqmpooxnlmoysc
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se¢ imputan a
resultados en ¢l periodo en que se incurren.

283 Método de depreciacion v vidas atiles - La depreciacion comienza cuando los
bienes s¢ encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de
la forma prevista por la gerencia. La depreciacion ex calculada lincalmente
durante la vida Gtil econdmica de los activos, hasta ¢l monto de su valor residual.
Las vidas atiles econdmicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

G Vida i
Edificio 20
Mucbles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

284 Rctiro o venta de propiedades v equipos - La utilidad o perdida que sura del
retiro 0 venta de una partida de propicdades y equipos es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados,

T3¢



2.9 Costos por préstamos
San reconocidos en resultados durante el periodo on que se incuren.

2,10 Impuesto a la reata

El gasto por impuesto & la renta representa la suma del impuesto 4 la renta por pagar
comiente y ¢f impuesto diferido

2.10.1 Impnesto_corrients - El impuesto por pagar comiente se basa en la utilidad
plnble(nMM)xewmdnduunu‘dnﬁo La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.  El pasivo de Ia
Compadis por concepto del impuesto corriente se cakeula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo

2.10.2 Impucstos diferidos - El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias
temporanias determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas impoaibles. Un
activo por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias

2.10.3 Impuestos corrientes ¥ diferidos - Los impuestos corrientes y difendos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluldos en el resultado, excepto en la

medida en que hayan surgido d¢ una transaccion o suceso que s¢ reconoce fuernt
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patimonio.

2.11 Provisiones
Las provistones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compafita tiene una obligacion presente (ya sca legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado,

b. Es probable que la Compadiia tenga que desprenderse de recunsos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y,

c. Puede hacerse una estimacion flable del importe de la obligacion

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

2.12 Beneficios a cmpleados

2.12.1 Beneficios de corto plazo: Se¢ registran ¢n ef rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financicra y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utlidades: Calculads en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segon lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a

“14-
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resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcion de la labor de la persona beneficiana.

it. Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

ni. Décimo tercer y déamo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS. Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acverdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatonano de Seguridad Social - IESS.

costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio e
determinado utilizando ¢ Méwode de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valorciones actuariales realizadas al final de cada perodo.  La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos
de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de monalidad, entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢} resultado del afo en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, sc
reconocen en of estado de situacion finunciera con cargo o abono & otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
gananciss acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13 Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos son reconocidos en ln medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluirdn a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos, netos de
ampmydemma Los ingresos de la Compadia corresponden principalmente al

valor razonable de las ventas de inventario, generados por las actividades comerciales,
neto de impuestos y descuentos.  Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compaiiia
considera los siguientes critenos:

2.13.1 !m mmmmmmdummmhsnmyuudmm
han sido traspasados al comprador. Pam el registro de estos
ingresos la Compafiia manticne facturas de ventas con sus clientes.

2.13.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.14 Costos v Gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son incumdos,
independicntemente de la fecha en que sc haya realizado ¢l pago, y se registran en ¢l
periodo mis cercano en ¢l que sc conocen.
Cormresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bisicos, amendos,

honoranos, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO

-15-



2.15 Compensacion de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requenida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
Ia transaccion.

Las ingresos y gastos con angen en [MAsacciones que, contractualmente o por una norma
icgal, contemplan fa posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

2.16 Modif;

El Conseyo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB emiti6 la NIIF pam las
PYMES en julio de 2009. Al mismo tiempo, ¢l 1ASB sefiald su plan de levar a cabo una
revision integral inicial de la N1IF para las PYMES para evaluar la experiencia de los das
primeros afios que las entidades habrian tenido al implementarda y considerar si exisee la
necesidad de introducir modificaciones.

Las principales enmiendas realizadas a la NIIF para las PYMES y que entraron en
vigencia a partir del 01 de encro de 2017, se detallan u continuacion:

I. Impuesto a las Ganancias: Alincacion de la Seccion 29 con la NIC 12
Alincar ¢f contenido de Ia Seccion 29 de la NITF para las PYMES con los principios
establecsdos en la NIC 12 de las NIIF Completas.

2. Actividades Extractivas: Incorporacion de los pnincipios de la NITF 6 en la Seccion 34
Incorporar a Ia Seccion 34 algunos pamrafos de la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de
Recursos Minerales relacionados al reconocimiento y medicion de los activos para
exploracion.

3. Propsedades, planta y equipo: opaidn del modelo de revaluacion
Permitir la opcion del modelo de revaluacion para la medicion posterior de las

Propiedades, planta y equipo

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes requiere
que la Administracion realice clertas estimaciones y establezea algunaos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la Compafiia, con ¢ propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de Jos estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion, se presentan las
estimaciones y julcios contables criticos que la administracion de la Compadiia ha utilizado en
el proceso de aplicacion de los enienos contables:

inidos - El valor presente de las
pmvmonespanobhmpwbencﬁmdcﬁmdmdepcudcdcnmfmmqucmn
determinados en funcidn de un caleulo actuanal basados en varios supuestos.  Estos

16
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3.3

supuestos utilizados para determinar ef valor presente de estas obligaciones incluyen una
tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tass de
descuento, ka tasa de mortalidad y de rotackon al final de cada ano reportados por la
administracion de ln Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se¢
espera van a ser requenidos para cumplir con la obligacion de cstos beneficios (Nota 14).

Estimacion de vidas utiles de propicdades ¥ cquipos - Lu estimacion de las vidas dules y
¢l valor residual se efectian de acuerdo con Jo mencionado en la Nota 2.8.3,

Impucsto a la renta diferido - La Compania ha realizado la esumacion de sus impuestos
difendos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tnibutaria
de los activos y pasivos se revertirin en el futuro.

4. EEECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
(en U.S. dolares)
Caja 919 176
Bancos 287.870 231,208
Total 288,789 231,384

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar o5 como sigue:

Diciembre 31,
2018 2m7
(en U.S. dolares)

Clientes locales 787,486 822,052
Provision cuentas incobrables (6,930) (6,930)
Subtotal 780,556 815,122
Cuentas por cobrar relacionadas

Hospimedikka Cia. Lida. 32,827 89,238

Socios 6,000 6,000
Subtotal 38,827 95,238
Otras cuentas por cobrar;

Empleados 14,787 14,856

Anticipos a proveedores 9,624 27,854

Otras cuentas por cobrar 30311 -
Subtotal 34702 42,710

Total 874.105 953,070

-17.




7.

Provision para cucntas incobrables
la cartera del afio, por considerar que la cartera es recuperabie.

Un resumen de inventarios €5 como sigue:

Inventarios
Mercaderia en ransito

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

- La Compafiia ha reconocido una provision del 1% sobre

Un resumen de propiedades y equipos €s como sigue;

Casto
Depreciacion scumulsda

Total

Clasificacion

Edificios

Equipo de Computacion
Vehiculos

Mucbles y enseres
Equipo de Oficina

Total

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)
112,839 244,031
104,073 144,170
216,912 388,201
Diciembre 31,

(en US. dolares)
258,158 264,896
(130,267) (112,947)
127,891 151,949
194,400 194,400
31,924 36,083
25,705 25,705
3,264 5843
2,865 2,865
258,158 264,896

ESPACIO EN BLANCO
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8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de OLros activos 08 como siguc:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S, dolares)
Software 5808 2,933
Amontizacion Software (1,820) (978)
Totul 3,988 1,955

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigie:

Diciembre 31,
2018 2
(en US. ddlares)
Cuentas comerciales por pagar:
Proveedores locales 334,546 387,443
Proveedores del extenior 87,213 175,110
Subtoeal 421,759 562,553
Partes relacionadas (Nota 18)
Lucia Vallejo (1) 9.716 -
Socio (2) 20,000 50,000
Subtotal 99 716 50,000
Otras cuentas por pagar:
Provisiones 5197 97432
Taneta corporativa 3,133 17875
Anticipo proveedor - 28
Subtotal 8,330 115,335
Total 529 805 727,888

(1) EI 25 de abnl de 2018, la Sra, Lucia Vallgjo realizd un préstamo a la Compadia para
capital de trabajo por un valor de USS100,000, kos cuales seran pagados en 20 cuotas
mensuales iguales, a partir del mes de agosto del afio 2018 hasta marzo del afio 2020,

(2) El 13 de septiembre de 2017, ¢l Sr. Rubén Carrera realizd un préstamo a la Compania

para capital de trabajo por un valor de US$50,000, los cuales seran pagados en 20 cuotas
mensuales iguales, i partir del afio 2018 hasta agosto del afio 2019

ESPACIO EN BLANCO



10. PRESTAMOS

El 26 de septiembre de 2018, se firmd ¢l contrato No, 3076898-00 con Banco Pichincha CA,
por un valor de USS$220,000; con ¢l fin de invertir en capital de trabajo; con un interés del

9,76%, con vencimiento al 21 de septiembre de 2019,

11. IMPUESTOS
111 Activos ¥ pasivos del afio corriente

Un resumen de ACtivos ¥ pasivos por impuestos carrientes s como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito Trbutario Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en In fuente de IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la

Tenta por pagar

Total

Diciembre 31,

2018 2017
(en US. dblares)

1,884 -

1,008 -

2.892

4,333 16,275
135 251

1,269 3,036

5,737 19,562

De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta se calcula
en un 25% (22% para el afio 2017) sobree las unlidades sujetas a distnbucion y del 15%
{12% para ¢l afo 2017) sobre lay utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconcilincion

entre la utilidad segin estados financiercs y la base impomble, s como sigue;

Utilidad segan estados financicros

Mas:
Gastas no deducibles

Utilidad gravable
Impuesto i la renta causado

Impuesto a la renta cargado a resultados
Anticipo calculado (1)

Z.Clliﬁm us. déllmz)ml
K1,646 192,083
2833 —L&30
107929 193733
26995 42621
26995 42621
—_— 23305
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(1) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticpo calculado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, (,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,
Dichos rubros deben incrementarse o disminuinie por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autondades tnbutanias desde
la fecha de constitucion de 1a Compaiiia ¥ son susceptibles de revision las declaraciones de
los afios 2013 al 2018.

113 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orginica pama la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolanzacion y modemizacion de la gestion financiera, a
continuacion, se detallan dos aspectos mis importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orginica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de
la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera

Las aspectos mas relevantes de dicho reglamento se describen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones  jubilares patronales que obligatoriamente se deberin afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteniores; en el caso de provisiones realizadas en
afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberdn revenanse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Se establece el reconocimicnto de un impuesto difendo relacionado con las
provisiones cfcctuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de encro del 2018, el cual podri ser
utilizado en ¢l momento en que el contnbuyente se desprenda cfectivamente de
recursos para cancelar la obligacion hasta por ¢l monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generadon de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, s¢ emitid la Ley Organica para ¢l Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generaciim de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

a) Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
eomo

Exaneracion del impuesto a la renta y anticipo por 12 afios a cudades de todo of pals
mencs zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo por 8 afios en Zona urbana Quito y
Guayaquil

Exoneracion del impuesto a 1a renta y anticipo par 15 aftos por invension en Cantones
de frontera, dentro de los sectores pronzados industrial, agroindustrial y
agroasociativo.

Exoneracion del Impucsto a la Salida de Divisas - ISDcnbsmtuhudmal
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion
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Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en of pais desde al menos ¢l
50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que sc inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores ccondmicos determinados como industrias
bisicas por 15 afios, contado desde el primer afio en ¢l que se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversidn y se ampliardn por 5 afios mds,
en ¢f caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos ded pais. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

b) Reformas a varnios cuerpos legales
Impucsio a ka renta - Ingreies

Se considera ingreso exento, Jos dividendos y utilidades distribuidos & favor de
sociedades 0 de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en of
Ecuador.

Se elimind ¢ Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia o siguiente: “En
I determinacon y hquidacidn del impuesto 2 la rents no se reconocerin mabs
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas & favor de cualquier contribuyente,
con excepeidn de lo previsto en la Ley de Beneficios Tnbutarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”,

Se determiné nuevos sectores como prionizados para el Estado, tales como: agricola,
oleoquimu mmnognﬂnylndbmuula cvunnsmmuomln exportacion de

dnziul,ntwmcnlm eficiencia energética; industrias de materiales y teenologias
de construccion sustentables; v, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.
Los administradores u operadores de ZEDE, estarin exonerados del pago del
impucsto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en o Impuesto a la Renta y la exencion del 1ISD
relacionados con los pagos onginados por financamiento externo serin aplicables a
todo perceptor del pago e¢n ¢l extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en of Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estindares intemacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando
exista un titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, junsdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y ¢l beneficiarnio cfectivo sea residente
fiscal ded Ecuador.
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Utalidad en la emapenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta (nico a fas utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas ¢ extranjeras.
residentes © no en ¢l pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativas de capital; de sociedades domicilindas o establecimicntos
permanentes en Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socictanias 1o se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anicipo de Impuesto a la Renta

Se elimina ¢l anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucian, en ¢l caso en que éste supere o no exista impuesto & la
renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

Vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Gravan (% de IVA los seguros de desgravamen en el otorgamicnto de créditos y los

obligatonios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda

de interés social: y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquiniciones locales ¢
de bienes y servicios, podrd ser wtilizado hasta dentro de 5 afos

contadas desde la fecha de pago

Se podrd solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de VA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrin solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para le exportacidn de servicios

Impuesto o ks Salidy de Divisus

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sisterna financicro ya no representan un hecho generador para ¢ pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al extenor realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con ¢l ctorgamiento de sus créditos

Estin exentos del 1SD, los pagos de capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con clertas condiciones como limite de la tasa referencial, pluomimmo!wdhs
destinado a microcrédito 0 inversiones productivas,

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por ks importacidn de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesanos
para la prestacion del servicio que se exparte

fvo zanas afectadas por el del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en Jos siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de a Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afos,
contados desde el primer afio en e que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a
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12.

13.

la nueva inversidn. Para ol caso del sector turistico, esta exoneracton serd de hasta §
afos adicionales.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe scumulado superior a USS1S millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine 51 tales operaciones han sido efectuadas
valores de plena competencia, El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con
partes relacionadas durante ¢l afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Parnapacon a trabajadores 14,408 33,897
IESS por pagar 8816 12,232
Préstamos 2226 1,624
Sueldos por pagar . 33,703
Otros 27 277
Total 25,727 81,733

Participacion # trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadares tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 5% aplicable a las utilidades liquidas

o contables.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:
Diciembre 31,

018 012
(en U S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 33,897 34,023
Provisidn del afo 14,408 33,897
Pagos efiectundos (33.897) (3423
Saldos al fin del afio 4408 33,897

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue

ESPACIO EN BLANCO
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Diciembre 31,

2018 w017
(en U.S. dolares)
Jubilacitn patronal 5,628 13,802
Bonificacon por desahucio 6,435 8,405
Saldos al fin del afio 12,063 22,207

14.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cidigo del Trabajo, Jos trabajadores que por veinte afios
0 mis hubieren prestado sus servicios en forma continuads o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Institwto Ecuatoriano de Seguridad Social,
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
SIRUC.

2018 2017
(en ULS. dalares)
Saldos al comienzo del afo 13,802 14,979
Costos del periodo comiente 5,628 5,380
Pérdida actuanial - (3,672)
Reversos {13,802) -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (L.383)
Saldos al fin del afo 028 13,802

14.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacim laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiin entregard ¢l 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los ados
de servicio.  Los movimientox en el valor presente de obligacidn de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

(en U.S, dolares)
Saldos al comienzo del afio 8,405 5.118
Casto del periodo 630 1,751
Liquidacion de haberes (2,600)
Pérdida actuarial — L3386
Saldos al fin del afio 5435 8405

Los calculos actuanales del valor presente de la obhgacion devengada por concepto de
beneficios definidos fuecron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario
independicente.
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El costo de la Jubilacion patronal se carga cada periodo fiscal en funcion del aumento en
la antigbedad y en los sueldos de Jos trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de
la valoracion actuarial.

Las ganancias y pérdidas actuariales que sunan de los ajustes por la expeniencia y
cambios en los supucstos actuariales se carngan o abonan a resultados durante el afo.

El pago de Ia jubilacion patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por lo
que en el cilculo actuarnial se estiman los sucidos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de liegar activo, para determinar la peasion de
jubilacion patronal que se pagari en forma vitalicia al jubilado. El monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2018 y que consta en la cuenta
Pasivo (Reserva) es la provision que debe contabilizarse a esa fecha.  Las presunciones
principales usadas para propdsitos de los cileulos actuariales son las siguientes:

Diciembre 31,
2017
% %
Tasa(s) de descuento 772 826
Tasa(s) esperada del incremento salanial 3.00 3.00
Tabla de rowcion (promedio) 300 4.00
15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
15.1 Gestion de riesgos financicros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compadia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza fi jern que pueden afectar al valor

15.2

15.3

154

economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, wus resultadas.

Las politicas de administracion de nesgos de la Compaiiia se establecen con el propdsito
de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia, fijando limites y
controles, asi como ¢ monitoreo def cumplimiento de estos. Se revisan peribdicamente
las politicas y sistemas de administracion del nesgo para que estén de acuerdo con las
exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compatia.

Ri e crédi
El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiia se produce cuando un cliente o contraparte

en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la fuente
principal de este niesgo son las cucntas por cobrar comerciales.

Riesgo de liguidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo asi
como la gestion de liquidez.

Ri " ital

La Compaifia gestiona su capital para asegurar que estarin en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través de
la optimizacitn de las saldos de deuda y patimonio.
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16. PATRIMONIO

16.1 Capital sodial - El capital social autorizado consiste en 404 acciones de USS1, valoe
nominal unitano
16.2 Rescrva legal - La Ley de Compatiias requicre que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo akeance ¢l 20%
del capital social.  Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.
16.3 - Corresponde a valores en efectivo y a baenes
entregados por los Socios de la Compafiia. De acuerdo, a criterio de la Administracion
st iniciaran los trdmites de aumento de capital en el afio 2019,
16.4  Resultados acumulados - Un resumen de los resultados scumulados es como sigue:
Diciembre 31,
(en US. dolares)
Utilidades distribuibles 752,162 697,511
Otros Resultados Integrales 2,130 2,136
Resultados acumulados provenientes de la adopeaim
por primera vez de las NIIF 2,174) (2,174)
Toeal 752,124 697,473
17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturalera es como sigue:
2018 2017
{en U.S. dolares)
Costo de Ventas 1,366,987 1,349,969
Gastos de administracidn 503,570 590,785
Gastos de ventas 359,980 383.945

Total

2,230,537 2.324.699

Un detalle de gastos por su naturaleza €5 como sigue:

K18
(en U.S. dolares)
Gastos por beneficios a empleados 525,066 537,249
Gastos de viaje 102,364 112,933
Honoranos y servicios prestados 51,702 41,161
Seguros 27,907 7616
Depreciaciones 25017 31462
Arriendos y alicuotas 20,680 49.639
Transporte 20,547 10,514
Impuestos, contnbuciones, intereses y multas 18,439 43,766
Mantenimiento 15,096 25,562
Servicios bisicos, telefonia movil e internet 12,700 12,451
Suministros y matcriakes 12,440 12,897
Gastos de gestion 9,832 53,726
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Guq de nmpomdﬁn 3378 65

Amortizaciones 842 586
Promocion y publicidad 600 -
Baja de inventarios - 6,871
Otros 16,940 28,232
Tortal 863,550 974,730

Gastos por Bencficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

COmO SIgue:

(en U.S, dolares)
Sueldos 274,333 260,953
Beneficios sociales 230,067 231,993
Participacion a trabagadores 14,408 33,897
Jubilacion patronal y desahucio 6,258 10,406
Total 525,066 537,249

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1  Transacciones Comerciales

Durante ¢l ado, la Compafia realizd las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:
2018 2017 2018 2017 2018 2017
(en U S, dolares)
Compadiia: Venta de laventado  Compra de loventano Amicndoy
Hospimedikka Cia.
Leda. 183915 574991 4300 s : z
Disval S2058 12923 —_— A2 - 40320

18.2  Saldos por cobrar y pagar

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perioda sobre el que «
informa:

ESPACIO EN BLANCO
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Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relaconadas relacionadas

(Nota 5) (Nota 9)
2018 2018 2018 w017
(US. dolares)
Compadia.
Hospimedikka Cia. Lida. 2827 82.238 g J—
Lucia Vallgo — — 12716 —
Ruben Carrera L0.000 0000 20000 30.000

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de Jos estados financicros (abril 23 de
2019) no se produperon eventos que on opinion de la Administracion pudicran tener un efecto
importante scbre los estados financieros adjuntos.

Los estados financicros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados
por Ia Gerencia de la Compadiia y seran presentados a Jos Socios para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financicros serin aprobados por los socios
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