Ca

POR EL ANO TERMINADO EL 31 pE DICIEMBRE pE (3€NECOM
2016 (EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

NOTAS A LOS ESTADGOS FINANCIEROS

INFORMACTION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre GENECOM CIA. LTDA.,

RUC 1792066921001
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La Compafiia fue constituida el 10 de octubre del 2002 con el nombre de GENECOM CIA.
LTDA. e inscrita en el registro mercantil el 28 de octubre del 2002 en 1a ciudad de Quito.

El objeto social de la Compafija segin su escritura de constitucion es la representacion,
produccion, importacién, exportacion, venta, comercializacion, distribucién de productos
farmacéuticos, productos farmoquimicos, tanto de uso humano como vetermario, asi coma
de todo tipo de maquinaria, equipos y suministros médicos, hospitalarios de¢ laboratorios
clinicos y farmacéunticos y todos los materiales relacionados con esta actividad.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia, en
la preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

22 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepeidn de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histdrico esta basado generalmente en €l valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

-} valor razonable ¢s €l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
' independientemente de si ese precio s directamente observable o estimado utilizando
oA técnica de valoracion.
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2.3 Moneda funcional v de presentacidon

Los estados financteros estdn presentados en dolares de los Estado Umdos de
América, que es la moneda funcional y de circolacion en el Ecuador, Genecom

2.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos inclmdos en ¢l estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrieate con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros v como no corriente, los mayores a
ese periodo.

2.5 Efective v equivatentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros ligmdos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un pliazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.6 Instrumentos financieros

2.6.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las signientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta €l vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”.

a) Reconocimiento, medicion inicial v _clasificacién - El reconocimiento
inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de
un activo financiero que no se¢ lleve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicidén del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable.
Los activos financieros son medidos al costo amortizade si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuye objetive es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

b} Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los
activos financieros no designados al momento de su clasificacion como a
costo ameortizado.

Algunos achvos financieros se adquieren con el proposito de venderlos o©
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como imstrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se registran en el estado separado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor
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razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros
de resultados integrales.

¢} Medicion_posterior de activos financieros - Después de(j@ﬁl@ﬁasn

inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

d) Préstamos v partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determunables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando e! método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar v otras cuentas por cobrar.

e) Deterioro del_valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacién de
los estados financieros. para determinar si existe cvidencia objetiva de
deterioro.

Un active financiero estard deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocwrido después del reconocimiento inicial del activo y
no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
foturos estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparicion de
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas
por cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacion de la Administracién sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor ¢s la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en &l
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importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el ‘
resultado del periodo. S

f) Baja de activos financieros - La Compafifa dard de (uﬁmewm
financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los”
flujos de efectivo del activo financiero, © cumando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafila no fransfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y
continia rteteniendo el control del activo transferido, reconocerd su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos gque
tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos financieros

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en ia
cual se originan,

a}) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de 1a tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o rectbidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion v otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiere o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corio con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial,

b} Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia darda de baja en
cuentas un pasive financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada v por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.7 Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo, ¢l mismo que mcluye el precio de
adquisicidn y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pucda operar de la
forma prevista por la administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento imicial, las propiedades y equipos se registran al costo y se
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presentan netos de su depreciacion acumulada v el importe acumul‘__
pérdidas de deterioro de valor. e

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y(wm(}rn

imiputan a resultados en ¢l periodo en que se incurren.

2.7.3  Método de depreciacion y vidas 1tiles - La depreciacion comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciaciéon es calculada lineaimente
durante la vida @til economica de los activos, hasta el monto de su valor
residual.  Las vidas utiles econémicas estimadas por cada grupo son las

siguientes:
Grupo Vida atil (en afios)
Edificio 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resuitados.

2.8 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.9 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

29.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibies. El pasivo de la
Compaififa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2,92 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce scbre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en Jos estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce pgencralmente para todas las diferencias temporartas
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

- 2:9.3 Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
.. reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una fransaccidn © suceso que se reconece fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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2.10 Provigiones

Las provisiones se reconocen cuando se complen las siguientes condiciones:

Genecom

a. La Compaiiia tiecne una obligacion presente (va sea legal o implicita) como resultads” '™
de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos gque incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obhgacion, y;

c. Puede hacerse una estimacion fiable del impotte de Ia obligacion,

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de fos

estados financieros.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazn: Se registran en el rubro de obligaciones acumufadas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidén
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin
lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gasios administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

il. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

iit. Décimo tercer y décimo cnarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

1v. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - TESS.

2.11.2 Beneficios definidos: jubilacién patronal v bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones acmaniales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
anmentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad,
enire otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en ¢l que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en ¢l estado de sitwacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancitas y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflgjan
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inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasific
utilidad o pérdida del periodo. '

2.12 Reconocimiento de ingresos Gene(’.()m

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluiran a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
netos de impuestos y descuentos. Los ingresos de la Compaiiia corresponden
principalmente al valor razonable de las ventas de inventario, generados por las
actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos.Previo al reconocimiento de
los ingresos, la Compaiiia considera los siguientes criterios:

2.12.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos v beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos
ingresos la Compaiiia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.12.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.13 Costos v {astos

Los costos y gastos se registran al costo histonco, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, page de servicios basicos, arriendos,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las

actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

2,14 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco Jos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
. nomna legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaflia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del

. pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

s © 2015 Secciones_puevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

Las nuevas secciones que se mencionan a continuacion, son aplicables a periodos
anuales que comienzan después del 01 de emero de 2017, y no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros:

Seccion Titulo Efectiva a partir de
1 Pequefias y medianas entidades Enero 1, 2617
2 Conceptos y principios fundamentales Enero 1, 2017
4 Estado de situacién financiera Enero 1, 2017
5 Estado de resultado integral y estado de resultados Enero 1, 2017

Estado de cambios en el patrimonio y estado de
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Seccion Titulo

6 resiltados v ganancias acumuladas

9 Estados financieros consolidados vy separados Enﬁmécom

Politicas contables, cambios en las estimaciones

10 contables y errores Enero 1, 2017
i1 Instrumentos financieros basicos Enero 1, 2017
(Mros temas relacionados con instrumentos
12 financieros Enero 1, 2017
14 Inversiones en asociadas Enero 1, 2617
15 Inversiones em negocios conjuntos Enero 1, 2017
| 13] Propiedad de inversion Enero 1, 2017
17 Propiedades, planta v equipo Enero i, 2017
18 Activos intangibles distintos de plusvalia Enero 1, 2017
20 Arrendamientos Enero 1, 2017
21 Provisiones y contingentes Enero 1, 2017
22 Pasivos y patrimonio Enerc 1, 2017
26 Deterioro del valor de los activos Enero 1, 2017
28 Beneficios a empleados Enero ], 2017
29 Impuesto a las ganancias Enero 1, 2017
3¢ Conversién de moneda extranjera Enero t, 2017
31 Hiperinflacidn Enero 1, 2017
33 Informacion a revelar sobre partes relacionadas Enero 1, 2017
34 Actividades especializadas Enero 1, 2017
35 Teansicion a la NITF para Pymes Enero 1, 2017

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en los periedos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, 1o
¢s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacidn de las mismas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requiere gque Ia Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdomica de la Compafia, con el proposito de
. determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
- financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
__basados en la mejor ntilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
o '_Iiegar a diferir de sus efectos finales.

. Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
- estimaciones contables se recomocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compaiiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

.1." Provisiones para_obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de Ias
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa dse descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de

15 provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, + %
de descuento, la tasa de mortalidad y de totacion al final de cada afio reporta
administracion de la Compaiiia.La tasa de descuento s la tasa de intef¢s qu

utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja‘éﬂ]e
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 13).™

be ser

3.2 Estimacién de vidas atiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas atiles
y el valor residual se efectilan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos difertdos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
(Ne Auditado)
2016 2013
{en U.S. dolares)

Bancos 265,887 308,388
Inversiones (1) - 50,000
Total 265,887 358,388

(13 Al 31 de diciembre del 2015, correspondia a una inversion Plazodoélar mantenida en
Banco Pichincha C.A. con vencimiento en junio 2016 y que generd una tasa de interés
anual del 6%.

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

~Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
{No Auditado)
2016 2015
(en U.S. ddlares)

" Clientes locates 524371 434,510
Provision cuenias incobrables {6.930) -
Subtotal 517,444 434 510

_ Cuentas por cobrar relacionadas
Huspnnedlkka Cia. Ltda. 224,169 80,995

6,000 21,000
230,169 101,995
747.610 336,505
HT GUAYAQUIL -19-
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Diciembre 31,
(No Auditado)

2016 2015
{en U.S. dolares)

)

2e8
.G.Uosmn:m&o: 536,505 s -8

o
788
Otras cuentas por cobrar: S oy
Empleados 5,128 7,370 322
Anticipos a proveedores 2.804 628 5808
Subtotat 7.932 7,998 53¢
S558
Total i 42 03 &&=

Provision para cuentas jncobrables - La Compaiiia ha reconocido una provision del 1%
sobre la cartera del afio, por considerar que la cartera es recuperable,

Cambios en la provision para cuentas incobrables: Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31,
(No auditado)

Email: ventas@genecom.com.ec » Web: WWW.genecom.com. ec

6. INVENTARIOS

2016 2015 m

(en U.S. ddlares) g o

L&

By

Saldos al comienzo del afio . - 3 .m.m 3

T3

Provision del afio 6,930 _ - 2 .Mw
b
Saldos al fin del afio 6,930 - . ...m.m.“m_

Un resumen de inventarios es como sigue:

Dicie nbre 31, o
(No Auditado)
2016 2015
{en U.S. ddlares}




ventarios 205,575 202,205

ercaderia en transito 138.761 -
e =T
D °

7. PROPIEDADES Y EQUIPQOS

Av. Francisco de Orellana 234

Edif. Blue Towers piso 7
Teléfono: (00593-4) 2630636

GUAYAQUIL

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
{No Auditado)
2016 2015
(en U.S. dolares)

- Email: ventas@genecom.com.ec + Web: www.genecom.com.egc

Costo 258,222 327.376
Depreciacion acumulada (81.485) (125.688) 2
g o
Total 176.737 201688 L g
B
. bl v
Clasificacion 1 5 m
Edificios 194,400 194,400 zZ783
s . e—
Equipo de Computacion 34,318 37,482 m m iy
Vehiculos 25,705 91,695 w F m
Muebles y enseres _3.799 __ 3799 ) ,m ['he
Total 258,222 327,376 W




Los Mmmqs_.oiom de propiedades y equipos fueron como sigue:

U Costo

mm_&® 31 de diciembre de 2014 (No Auditado)

Adquisiciones
Donaciones

Saldo al 31 de dictembre de 2015 (No Auditado)

Adquisiciones
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2014 (No Auditado)
Gasto depreciacion
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (No Auditado)

Gasto depreciacion
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Edificios

194,400

194,400

194,400

Edificig

39,690

Equipo de
computacion Vehiculo
en U.S. ddlares
4.441 65,990
9,141 25,705
23.900 -
37,482 $1,695
1,575 -
4.739) (65.990)
34,318 25,705
Equipo de
computacion Vehiculo

en [J.8, dolares

54,112
16,591
70,703

5,141

E

(65.990)

9,854

Muebles v
ENSEres

3,124

675

3,799

Muebies y
enseres

2.005

Total

267,955

35,521
—23.900

327,370

1,575
(70,729

238,222

Total

96,486
29,202
125,688

26,526
(70.72%)

_8L485
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8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Genecom

Diciembre 31,
(No Auditado)
2016 2015
(en U. 3. dolares)

Software 2,933 5,849
Amortizacion Software {391) {1.943)
Total 2,542 3,904

9. CUENTAS COMERCIALESPOR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:

Diciembre 31,
(No Auditado)
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Cuentas comerciales por pagar:

Proveedores locales 563,659 104,737
Proveedores del exterior 112.548 491.086
Subtotal 676,207 595.823
Compaiitas relacionadas (Nota 17) 11,138 93,716

Otras cuentas por pagar:

Provision inventarios (1) 100,000 -
Anticipo proveedor 17 260
Tarjeta corporativa 8387 6.385
. Subtotal 108,404 6,645

 Total 795,749 696,184

..fl-)Corresponde a devoluciones de inventario que se recibiran en el afio 2017,

GUAYAQUIL
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16, IMPUESTOS

10.1 Activos v pasivos del afio corriente

(::enecom

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Dictembre 31,
(No Auditado)
2016 205
{en U.S. délares)

Activos por lmpuestos corrientes:
Crédito trbutario de umpuesto al Valor Agregado -

IV A y retenciones - 22,109
Total - 22,109
Pasivos por impuestos corrientes;

Impuesto a la renta por pagar 16,966 10,109
Retenciones en la fuente de impuesto a Ia renta por

pagar 6751 5,749

Total 23,717 15,858

10.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y !a base imponible, es como sigue:

{No Auditado)
2016 2015
{en U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros 192,794 160,056
Mas:

Gastos no deducibles _17.236 _ 2489
Utilidad gravable 210030 162 545
Impuesto a la reata causado _46.207 _35.760
Impuesto a la renta cargado a resultados _46.207 _35 760
Anticipo calculado (1) 21244 21,565

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 la renta minimo ¢l valor

- de} anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
. 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
. ..deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
~ establecidos en disposiciones tributarias,

[+ GUAYAQUIL
!faaoode{}omreras N34-344 y Fca, Av. Francisco de Orellana 234
indéz de Giron, 1er. Piso Edif. Blue Towers piso 7, of. 704
! {00593-2) 3316441 [ 2432936 Teléfono: (00593-4) 2630636

' "'Emali ventas@genecom.com.ec = Web: www.genecom.com.ec



10.3

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
desde la fecha de constitucion de la Compahia y son susceptibles de

declaraciones de los afios 2012 al 2016, .
(senecom

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo de 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

=

Se establece la conribucion  solidaria  sobre bienes 1mmuebles v derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general vy 1.8% al sujeto pasive que
esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria de! 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

(=]

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afjos a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas,

! Exoneracidén del lmpuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
tmportaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufiido una
afectacion econdmica directa en sus activos productives como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que havan sufrido una afecfacion directa en sus
activos o actividad econOmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo
domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado
dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

f  Incremento de la tarifa det TVA al 14% por el periodo de un aiio.

. Devoluciéon o compensacion de 2puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre de 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos ¢ interpretativa del Art. 547 del Codige Orgamico de
Organizacion Territorial, Autonomia y descentralizaciéon que establecid entre otros lo
siguiente:

-1 Para efectos de la base imponible del ICE, sc establece un cambio en la definicion

- del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y
. tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de
. desadmamizar los productos importados mas ¢l valor en aduana de los bienes.

o GUAYAQUIL -25-
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[ Se establece que las Compaflias tendran una deduccion adicional del 108
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados:
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de ! -trablgjladores,

Geéneco

Ty L

11. PRECIOQS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$1S millones, estin obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si fales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no supera ¢l imporie acumulado
mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

{No auditado)
2016 2015
(en U. ;. dolares)

Participacion a trabajadores 34,023 28,245
[ESS por pagar 7,276 6,513
Préstamos 345 370
Alimentaciones judiciales 277 -
Total 41,921 35,128

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utifidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

Los movimientos de 1a provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
{No auditado)
2016 2015
{en U .S. ddlares)

= - Saldos al comienzo del afio 28,245 15,934

- Provision del afio 34,023 28,245

_ Pagos efectuados {28.245) (15.934)

. Saldos al fin del afio 34,023 28,245
GUAYAQUIL
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13.

OBLIGACIONES POR_BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificaciéon por desahucio

Saldos al fin del afio

13.1 Jubilacion patronal

2016
{en U S. délares)
14,979 11,938
5.118 4,389
20,097 16,327

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afic

Provision

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldos al fin del aiio

13.2 Bonificacion por desahucio

(No Auditado)
2016 2015
(en U.S. ddiares)

11,938 13,147
3,041 -
- {1.209)
14,979 11,938

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los casos de terminacion de la
~ relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
~ Compafiia entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los

“afios de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion

.. por desahucio fueron como sigue:

{No Auditado)
20616 2015
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 4389 2,489

& Promsxon 729 1.900

- Saldos al fin ddl afio 5,118 4,389
N GUAYAQUIL
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por c‘o 5
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un

independiente,
(:-enecom

El valor presente de las obligactones por concepto de beneficios definidos y los costds”
del servicio actual fue calculado utilizando el método de la umdad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. Las presunciones principales usadas para propodsitos de los
calculos actuariales son las siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015

% %
Tasa(s) de descuento 7.46 6.31
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tabla de rotacion (promedio) 924 11.80

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia se establecen con el

propésito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia, fijando
.~ limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
. periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de

acaerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compaiiia.

7. 14.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y ia
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales.

©.. 14.3 Riesgo de liquidez

'_ 1a Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y
" 'ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
Ia gerencia pueda mangjar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano

plazo asi como la gestion de liquidez.
: GUAYAQUIL
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(&

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estar&n en capaci de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimienfo a mwm
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. o

14.4 Riesgo de capital

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 404 acciones de USSI, valor
nominal unitario al 31 de diciembre del 2016 y 2015, respectivamente.

15.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias establece que por lo menos el 5% de la utilidad
neta del ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo
el 20% del capital social en las compariias de responsabilidad limitada Esta reserva
puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compatia.

15.3 Aportes para futuras capitalizaciones - Corresponde a valores en efectivo vy a bienes
entregados por los Socios de la Compaiita; sin embargo. la Junta de Socios no ha
definido el plazo de capitalizacién de dichos aportes.

15.4 Resultados acumulados - Un resumen de los resnltados acumulados s como sigue:

Diciembre 31,
{(No Auditado)
2016 2015
{(en U.S. dolares)

Resuftados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 2,174} (2,174)
Ganancias acumuladas 548.049 401.432
Total 545,875 399,258

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

.U!’_l resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

{No Auditado)
2016 2015
(en U.S. dolares)

" Costo de ventas 1,326,402 1,182,255
. Gastos administrativas 789,325 635,620

Gastos de ventas 551,596 615319
2,667 323 433,194
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Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Genecom

(No Auditddb)
2016 2015 (en
.S, dolares)
Gastos por beneficios a empleados 612,513 374,294
Honorarios y servicios prestados 113,473 30,504
impuestos, contribuciones, intereses y muitas 108,343 31,794
Promocidn y publicidad 104,884 -
Gastos de viaje 89,660 168,792
Mantenimiento 74,628 152,000
Arriendos y alicuotas 49938 42 506
Gastos de gestién 48,527 156,013
Transporte 40,366 200,908
Depreciaciones 26,520 29202
Servicios basicos, telefonia mdvil e internet 15,702 11,546
(astos de importacidén 14,558 10,318
Seguros 9,479 8,305
Suministros y materiales 8,240 17,775
Provisién cuentas incobrables 6,930 -
Baja de inventarios 1,214 347
Amortizacion 1,363 486
Otros 14,577 15,549
Total 1,340,921 1,250,939
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
(No Auditado)
2016 2015 (en
U.S, détares)
Sueidos 241,804 224,242
Bonificaciones 188,300 -
- Beneficios sociales 144,616 117,418

Participacion a trabajadores 34,023 28,245

thilacién patronal y desahucio 3.770 4.389

612,513 374,294

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

* ‘Tramsacciones Comerciales

Dmante el afio, la Compaidiia realizé las siguientes transacciones comerciales con
- partes relacionadas:
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(No auditado) Neg
2016 2015 2016 2015
(en US. dolares) (3ENECOM
Compaiiia: Venta de Inventario Compra_de Inventario
Hospimedikka Cia Ltda. 776,648 577.338 46,409 15,939
Disval Cia. Lida. 371 11,770 33,091 406,379

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:

Saldos adendados por partes Saldos adeudados a partes

reiacionadas relacionadas
(Nota 5) (Nota 9)
(No_auditado) (No_auditado)
016 2015 2016 2015
(U.5. dolares)

Compaiifa:
Hospimedikka Cia. Ltda. 224,169 80,995 ~ -
Rubén Carrera - - - 30,033
Lucia Valiejo - - - 23,683
Disval Cia. Lida. - - 11,138 5,539

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 28
del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Admmistracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

" 19.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

©- Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
" aprobados por la Gerencia de la Compaifiia v seran presentados a los Socios para su
~  aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran
- aprobados por los Socios sin modificaciones.
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