TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.

i. Informacién general

COMPANIA DE ALIMENTOS Y SERVICIOS COMPLEMENTARIOS TECFOOD S.A. es
una Sociedad Andnima, constituida el 19 de diciembre del 2006 e inscrita en &l
Registro Mercantil del canton Quito @l 29 de diciembre del 2006, con una duracion
de 50 afos,

Con fecha 14 de julio del 2008, ta compadiia reforma sus estatulos, cambiando su
denominacidn social 8 TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A., con fecha de
ingcripcion en el Registro Mercantil, el 13 de agosto del 2008,

El 20 de enerc del 2014, la Junta General de Accionistas de TECFOOD SERVICIOS
DE ALIMENTACION S.A., aprobd la refarma de sus estatutos sociales ampliando su
objeto social. El articulo segundo del nueva estatuto social establece gque el objeto
social de la Compafia es la realizacion de actividades complementarias de
alimentacién, mensajeria y mpieza & favor de tercergs. La reforma fue Inscrita en
¢! Registro Mercantil el 26 de marzo de 2014,

2. Situacion financiera en el pais

Durante @& afo 2015 la situacién econdmica del pais se ha visto afectaca
principalmente debido a la caida del precio del barril de petrdles por ia sobre oferts
mundial. Bl petrdleo constituye la principal fuente de ingresos para el pais, por lo
cual el Estado s& ha visto en la necesidad de disminuir considerablementg los
gastos carrientas y la inversion gue ha venido realizando en log diferentes sectores.
Adiconalmenie, s¢ ha establecido clertas medidas con & fin de mejorar la balanza
comercial, como lo son! incrémento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
como restricciones a la importacion de ciertos productos, entre otras medidas.

La Administracién de la Compania considera que pese a mantener conlratos con
entidades pertenaciantes al sector publico, las cuentas por cobrar estan siendo
recuperadas dentro de los plazos establecidos.

3. Politicas contables significativas
3.1Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financiercs de TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION 5.4, han
sido preparados de acuerdo con Normas [nternacionales de Infarmagion
Financlera = MNIIF emitidas por @l Internacional Accounting Standards Board
[(IASB), vigentes al 31 de dicembre de 2015 ¥ 2014, y segun los reguerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador, La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas |ntegralmente y 8in
resérvas en la prepardcion de los presentes estados financieras,

Las cifras incluidas en estos éstados financieros y en sus notas se valoran
utilizande |la moneda del entormo econdmico principal en que |8 Compatia
opera. La moneda funcional y de presentacion de TECFOOD SERVICIOS DE
ALIMENTACION 5.A. #s el Dolar de los Estados Unidos de Amdrica.

La preparacion de 105 presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financlera - NIIF requiere que ia Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes & la



actividsd economica de 1a entidad, con el propdsite de determinar la valuacidn
¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracidn, lales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cusles podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados linanciercs. Estas politicas han sido definidas en
funcion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas d¢ manera uniforme a
todos 108 perindos aue se presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde a |0 valores mantenidos por |a Compania en efective, en fondos
reembolsables y de camblos, y en bancos §in restricclones, En el Estado de
Situscién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en ¢l pasivo cormente

3.3 Actives financieros

El reconacimiento Inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas,
en &l caso de un activo financians gue no se lleve al valor razonable con cambios
en resultados, o0& costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adguisicidn del activo financiero,

Los activos finencleros se clasifican a costo amortizado o a velor razonable:

Los activas financleros son méedidos al costo amertizado sl el active s& mantiene
déntro de un modealo de negocio cuyo abjetive @s mantener los actives para
abteéner los Mujos de efectivo contractuales.

Los activos financiercs a valor razonable con cambios en resultados incluyen
log actives financieros no designados al momanto de su clasificacian como a
costo amoertizado.

Algunos activos financeros se adquieren con & proposito de venderios o
recomprarios en un futuro cercano. Esta categona incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobartura en
relaciones de cobertura eficaces,

Los derivados, Incluidos los derivados implictes separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que S& designen oomo
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable
con cambios @n resultados se contabillzan en e estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y 105 cambios en dicho valor razonabla son
reconocides como ingresos @ costos financieros en el estado de resultades

integrales.
Medicién postenar de actives financieros

Después del reconocimiento inicial, los actives financlercs se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.
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Los préstamos vy las cuentas por cobrar son activos financieros no denvados
con pagos fijos o determinablas gue no cotizan én un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de Ia tasa de Inkterés efectiva, menos
cualguier deteriora del valor, El ¢coste amortizado se calcula tomando en cuenta
cuaiguier descuenta & prima en la adguisicidn y las comisiones o 105 costos gue
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, El devengamiento a la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estade de
resultados integrales. Las perdidas que resulten del deterioro dal valor sa
reconocen en el estado de resultades integraies como costos financiaros,

Pérdid r-deteri e | b financi

La Compania evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencla objetiva de gue los actives finanderos reportados estan deteriorados.
Los actives financieros son deteriorados cuande hay evidencia objetiva sobre
como une o mas evantos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del active v estos
puedan ser medidos conflabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencla objetiva de detericra puede
incluir:

« Dificultades finanderas significativas del emiser o la contraparte; o

¥ Falta de page o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o .

* Que sea probable que el deudor entré en bancarrota o reorganizacicn
financiera

Para activos financieras llevados en su costo amaortizade, 2l monto de deterioro
25 |a diferencia entre el valor en libros del activa y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interes efectiva
original del activo financiera.

El valor de los activas financieros es reducido por las pérdidas por deternaro
directamente para todos los actives financieras con |a excepcitn de las cuentas
por pagar de negociacidn, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta poer cobrar de negociacion es
considerada incabrable, es eliminada contra: |a cuenta de asignacidn, Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacidn son reconccidos en la utllidad
o perdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la perdida por deteriora disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento gue ocurric
después del reconocimiento del deteriero, la pardida por deterioro préviamente
reconocida es reversada a traveés de utilidad o pérdida en la medida an gue el
valar de la inversidn a la fecha en la gue al deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deteriors no hubiera sido reconocido.



Bajp de actives financleros

La Compadia da de baja un activo financiero sole cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propledad a otra
entidad. 5i la Compania tampoco transflere nl retiene sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios de propiedad y continua controlando el active transferide,
la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion
asociada por los valores gue pueden ser pagados. Si la Compafiia retiane
sustancialmente todo el riesgo y |os beneficios de propiedad de active financiero
transferido, la Compafia continua reconociendo el activa financiero y también
reconcce un préstamo garantizads por los ingresos recibidas.

3.4 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta és la suma del impuasto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utllidad gravable del afo. La
utilidad gravable difiere de ja reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles

El pasiva de la Compania para &l impuesto corrlente es calculado usande las
tasas impositivas que han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

iferi

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los actives v pasives incluidos en los estados financiaros ¥ sus bases
flscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporanas impanibles, Un activo par impuesto diferico se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, an la madida en que
resulte probable gue la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
cantra las que se pedria cargar esas diferencias tempararias deducibles.

Tales activos ¥y pasives no son reconocidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccion gque no afecte nl a la utilidad gravable ni a la wtilidad
financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diféridos son medidos con las  tasas de
Impuestos que se espera apliguen en el pericde en el cual el pasive se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto & la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estada de Situacién Financiera.

El valor de los activos por Impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustade al punto @n que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permiticr gue &l
activo o parte de este sean recuperados.

La medicidn de las actives y pasivos por impuestos diferidos revelan |os efectos
tributarios gue vendrian por la manera en |a cual la Compania espara, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el wvalor de sus aclives y pasives.



La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos 8i, y solo si Uene reconocido legalmente &l derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corrignte v diferido para el periodo

Los impuestos comientes y diferidos son reconocidos como un gasto ¢ Ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.5 Propiedad y equipo

Lot vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deteriore.

Los vehiculos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable & costo historico menos |os valores
résiduales asignados, considérando las vidas utiles que s= indican a
eontinuaciin:

Grupo Tiempo
Vighleulos 5 anog

Las vidas Oliles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en
funcion del uso esperado que Sé tenga dé los bienes.,

La depreciacion esta cargada de tal manéra que ellmina el costo o valorizacion
de actives, ademas de terrencs en pleno dominic y propledades bajo
construccidn, durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea
rects. La vida util estimada, valores residuales y e metodo de depreciacion
son revisados al final de cada afo, con el efecto de cualquier cambio tomado
&n cuenta en una base potencial,

La utilidad o pérdida surgida de |la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo &s determinada como la diferencia entre los términos de venta
y &l vator en libros del active, v @8 recenacida en resultados.

Las sustituciones 0 renovaciones de bienes que aumentan la vida util de éstos,
o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
blenes, con el consiguiente retiro contable de los biends sustituidos o
renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y répAracion menor se
registran directamente en resultades como costo del periodo &n Que se
Ifeu rran,

3.6 Propiedades de inversion

Son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias 0 ampas y se miden
inicialmente al costo, Incluyendo los costos de [a transaccian.

Luego del reconocimiento inicial, las propledades de inversion son registradas
al costo mencs |a depreciacion acumulada y el importe acumulade de las
pérdidas de deteriono de valor



3.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos 8 empieados corresponden a Jubilacion patronal y
desahuclo, cuyo costo se determina mediante el metodo de la unidad de créedito
proyectada, con valoracicnes actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran clertos parametros en las estimacicnes
coma: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinadeos sobre la base de calculos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas per el perito actuario,

Los cambics en dichas provislones se reconocen en resultados en el periodo en
quUE acurTen.

Los costos de los serviclos cormientes, costo financiero, ganancias v perdidas
actuariales del pericdeo s2 presentan en forma separada en su respectiva nota
@ los estados financieros,

3.8 Participacidn a trabajadores
La Compafia réeconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de |a
Entidad, Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.9 Capital social ¥ distribucion de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neta,
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiia se reconocen coma un
pasive en Ios estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribudion establecidas por la Junta.

3.10 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientementa de la fecha en que

s& haya realizado el pago, ¥ s registran en el periado mas cercano an el gue
S8 COnoCen.

3.11 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacldn del Estado de fiujos de efectiva, TECFOOD
SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A. ha definido 1as siguientes consideraciones:

Efectivo Bn caja v bancos: incluyen el efective en caja & instituciones
financieras.




Actividades de operacidn. son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION 5.4, asi
como otras actividades gue no puedan ser calificadas come de Inversion o
financiacion,

Actividades de Inversién: corresponden a actividades de adguisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de actives no corflentes y otras
inversiones no Incluidas en et efective y sus equivalentes.

Actividades de Minanciacion: actividades que producen cambilos én el Lamanoc v
composicidén del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financlera

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercico anterior,

3.13 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa,

3.14 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde |la fecha de cierre de los estados financiercs ¥ como no
corrients, |08 mayores a ese periodo.

3.15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
I - -

MNo se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de TECFOOD
SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A. respecto de normas y enmiendas gue
fueron efectivas por primera vez en =l afo 2015.
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La Compafiia no ha concluido ain los posibles impactos que se tendra por &
aplicacidn de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormenta.

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones ¥ juicios contables son evaluados de manera continua y $¢ basan
En sxpEriencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos gque son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el
futuro, mismas que no iguslardn a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo Hevan a una preséntacion razonable deé los Estados Financiercs; a
continuacién se detailan las principales estimaciones gue pueden dar lugar a
ajustes en &l futuro:

4.1 Prestaciones por pansiones

El valor actual de los obligaciones registradas por conceplo de jubllacon
patronal v desabucio son calculadas en base & estimaciones actuariales, mismas
gué consideran varios factores en base & hipdtesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuanos, por lo que cualquier camblo en las
éstimaciones actuarialés asi como en [a tasa de descuento, podrian generar
ajustes en ol futuro,

4.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en ia Nota 3.6 fa Administracidn es guien determina las vidas
utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidn para sus
propledades, plantas y eguipos, esta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcidn del uso esperado por la Compania. Esta estimacion
podria cambiar significativaments como consecuencia de innovaciones
tacnologicas en respuesta a cambios significatives en las variables del sector al
que pertenece la Compadia.

5. Gestioo del riesgo financierg



Las actividades de [a Compania |3 exponen 8 varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de ligquidez,

La gestion del riesge estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financleres, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valar
economice de sus flujos y actives y, en consecuencia de los resultados de la
Compafiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Comparnia,
una caracterizacion y cuantificacion de eéstos y una descripcién de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compadia,

Rlgsgo de credito

El riesgo de crédito se refiera a gue una de las partes incumpia con sus obligacionas
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.

La Compania mantiene una politica de otorgar crédito dnicamente a clientes gue
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafia, ademas de
involucrarse unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea
apropiado, coma forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasicnada par
los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero
considerable de clientes, entidades del sector publico ¥y empresas cuya posicicn
financiera es canfiable a nivel nacicnal, sin que existe concentracion de crédito con
ninguna de estas.

La Compafia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Blesgo de llguidez

La Gerencla Financiera de la Compania permanentemente efectua previsiones
acerca de las necesidades de liquldez gue tiene Ia Compafila, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera
gque la gerencia pueda manejar les requermientos de financlamiente a corta,
mediano ¥ largo plazoe. La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reseryas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente [os flujos
de efective proyectados y reales y conciliande los perfiles de vencimiento de los
activos financieros.

Gestion del capital

El abjetive principal de la Compafia en relacion & la gestion de su capital es
asggurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado,

La Administracion de la Compafia realiza una revision frecuente de |a compasician
del capital ¥ los riesgos de cada uno.



La Administracion efectiia una évaluacion periddica de la posicion fSnanciera de 1a
compafia, en base a lo cull se demuestra que existe la capacidad suficiente para
continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacidn al mercado en que
se desarrolla la misma,

[ndices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacian:
Capital de trabajo UsD$2.474.541
Indice de hquidez 1.3 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.5 veces

La Administracién considera gue los indicadores financlercs estan dentro de Ios
rangos en base al tamafio y sectar en el que se desenvuelve la Compafia, adiclonal
# ellos cumple con las condiciones a que estd sujeta en relacion con las emisionss
de obligaciones y tiularizaciones que tiene vigentes en &l mercado,

6. lonstrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, & detalie de los actives y pasives financiercs
estan conformados de ia siguiente manera:

31 de Diciembre 2015 31 de Diciembre 2014
Nota No No
Corrient® o riente Corriente  corriente

Activos financleros:
Costo amortizado;

Efective v banons F 2. 308 . 8BH3 1411866

Cusntas por cobrar comernciales
¥ Dtras cuentas por cobrar 40 ___B744026 2 I96.B89 B.703.302 266831
Total !E;E 196.889 10.115.168 266 851
Pasivos financieros;
Costo amortizado:

Cuwntas por pagar comerciales 12,13,

Total 833,298 8.352.938

7. Efectivo v equivalentes

Al 31 de diclembre del 2015 vy 2014, los saldos de efectivo y equivalentes estan
conlormados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Bancos 1.736.408 B09.B79
Cajas 23,496 22.743
Depdsitos a plazo [inversiones) S68.979 579.244
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Total 2.328.883 1.411.866

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion par su
uso inmediato.

Los depdsitos a plazo, dasificados como efectivo y eguivalentes, vencen &n un plazo
inferior & tres meses desde su fecha de adguisicidn y devengan el interes de
mercado para este tipe de inversiones.

Cuentas por cobrar no relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar no relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y
2014, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Cliantes B.S09.81% 3.565.551
Previsian cuentas incobrables {124.478) 7
Total _8.385.341 3.494.798

El periede promedio de crédito por venta de servicios es de &0 dias. La Compafia
no réaliza ningun cargo por interée sl no se cumpie con este tiempo de
recuperacion,

Anualmente |a Compaiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar Ia
provision a registrarse por este concepto.

Impuestos corrientes

Al 31 de diclembre dal 2015 y 2014, la composicion de los saldos de actives y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

——C—— 2015 2013
Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta B70.473 457.018
Total activos por impuestos
coriantes B70.473 457.018
Pasivos por impuestos corrientes
Impuestos por pagar 299756  401.681
Total pasives por impuestos 296 756 401.681

corrientes

Tanto los activos como los pasivos por iMpuestos Cormenies ¥an a ser recuperados
y cancelades en el corto plazo.



10. Otras cuentas por cobrar no relacionadas

Un resumen de otras cuentas por cobrar no relacionadas al 31 de diciembre del
2015 y 2014 se resumen a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Seguros pagados por anticipado 53,368 40,426
Otras cuentas por cobrar 21.202 553.279
Empleados par cabrar 14,458 7.721
Anticipos a proveedores 6.152 BS6
Provisién de clientes - 3.630.217
Reembolso clientes contratos . 21.670
Total — 135178 4.263.169

11. Propiedades de inversion

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se
detallan a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2014
Saldos al inlcio del afio 3,150,000 3.150.000
Saldos al final del afio 3.150.000 3.150.000

A continuacion s2 inCluye un detalle de las propiedades de inversion medidas al
costo histdrico.

31 de Diciembre

2015 2014
Terrenos 3.150.000 3.150.000
Total 3.150.000 3.150.000

Los activos clasificados como propledades de inversion no garantizan ninguna
obligacion.

Segun escritura de compra / venta de terreno, con fecha 22 de octubre del 2012
el maonto del avaluo del bien asciende a USD $3.815.856

12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 & detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el sigulente:



31 de Diciembre

Provegdores 1.411.041 2RO, 334
Total __1.4131.041 369.334

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos blenes es 60 dias desde la
fecha de Ia factura.

13. Quentas por pagar relacionadas

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 2l oetalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es &l sigulente:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Caterfood Broad! iner S 4. 1.703.802 1,794,234
Frozentropic Cia, Ltda. 2.721 10,423
Catser Facilities Management Cia.Ltda 287 55.030
Servicios [ndustriales de Comidas y Bebidas Catering Cla. Ltga . 1.095.849
Crtros . 2d. 20
Total 1706810 2.977.756

14. Otras cuentas por pagar relacionadas

A continuacidn se muestra un resumen de olras cuentas por pagar relacionadas al
4l gde diciembre del 2015 y 2014:

31 de Diciembre
Descripcion s

2015 2014
Servicios Ingustriales de Comidas y Bebidas Catering Cia. Lida. 3.700.000 3.700.000 (*)
Otros — | — U . < S
Tatal 200,510 3.705.733

{*) Cuenta por pagar respaldada con pagaré firmado con fecha 31 de diciembre del
2014, dentro de las condiciones se astablece un plazo de pago de 730 dias con una
tasa de interés anual de 7.25%

15. Beneficios empleados corto plazo

Un detaila de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciernbre del 2015 y
2014 se muestra a continuacion!

) 31 de Diciembre
Descripcion 2015 2014
Sueldos Jd44 565 7 666
Participacion trabajadares [Ver nota 15] 297,340 207,595

Beneficios empleados 274.993 216.570



Total 1,316,898 731.831

16. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utiidades de la empresa en un 15% aplicabie a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

COMo Sigue:
2015 2018
Saldos al Inicle del afio 207.595 217.772
Provisién dal afo 297,340 207.565

Pagos efectuados 207,895y (2177731
Saldos al fin del afo 297.340 207.595

17. Eideicomiso de Titularizacion de Flujos

E! fideicomiso de Titularizacion de fiujos, es administrado por FIDEVAL 5.4, y
Administradora de Fendos y Fideicomisos y fue constitulde segln escritura publica
celebrada el 21 de junio del 2010, de conformidad con lo establecido en la Ley de
Mercado de Valores y sus reglamentos, construyendo un patrimonio independiante
de sus Fidelcomitentes, de la Fiduciaria v de los Beneficiarias.

E! objetivo del Fidelcomiso &s implementar un proceso de titulanzacion, en o cual
@l Fideicomiso entregara al Originador los recursos netos.

El derecho de cobro que s& geners a partir de la constitucion del Fldescomiso por
oS servicios e alimentacion y obros servicios compleamentanios que & Onginador
preste a favor deé los clientes seleccionados, Dado gue € derecho de cobro
constituye un bien gque s& espera que exista, las partes establecen de maners
expresa la cesidn del derecho de cobro a favor del Nidelcomiso, sin necesidad de
qué s& cumpla requisitos 0 solemnidad adicional alguna, en &l momenta Mismo &n
que exista &l derecho de cobro, o que sucederd cuando el Originador haya prestado
SUB servicios a favor de |os cligntes seleccionadas,

El objetivo de la titularizecion &5 que el Fideicomiso entregue al Originador las
recursas netos pagados & los inversionistas comd precio de los valores, mismos
que los utilizardn para la adquisicion de items de propiedad, planta y equipo que
sustenten su creCimiento y para el capital de trabajo para su giro ordinario.

El derecho de cobro, se producird cuando se cumplan una o mas de |as siguientes
causales:

+ Los flujos generados mensualmente por la recaudacion del derecho de cabro
correspondlente a los cligntes seleccionados sea inferior al 1.5 veces |a
provisidn mensual requeérida para el pago del proxime dividendo (capital @
intereses) de las dos serles en las gue s divide la emision, por decision
conjunta de la Fiduciana y del Originador, sl @8 gue a criterio de estos g5
necesano para salvaguardar el cumplimiento futuro de las obligaciones del
Fideicomiso con ios inversionistas



La cuenta “Reserva titularizacion de flujos” e el primer mecanismo de garantia de
la Titularizacidn, podra estar conformada en dinero en efectivo 0 mediante una
pbliza de seguros emitida por una compaia de Seguros de recanocido prestigio a
nivel nacional y que cuente con reasegures intemacionales. B! monioc e 1a reserva
asciende a USDS 196.889

El Fideicomiso estara vigente hasta gue ¢ haya cumplido el objeto del Fideicomiso

o s& cumplan cualguiera de fas causales de terminacion establecidas en 13 escritura
de constitucion.

18. Transacciones con partes relacionadas

Transacciones y saldos comerciales

A continuacion se detalian las transacciones y saldos con partes relacionadas
durante los afos 2015 y 2014:

Afio 2015

Compafia Activo Egreso Ingreso  Regalias
Caterfood Broadiiner 5. A. £1.195.953 269.938
Catser Facilities Management Cia.Ltda 14,754 126.825 9.169
Disvending 5.A. 19.500 25.447
Frozentropic Cla Ltda. 275 23.830 90.403
Servicies Industriales de Comidas y
Bebidas Catering Service 213.422 1.174.423 5.528 533.637
Coalse 73.677
FSD 13.924
Processfood 11,108
SFM Facility Servicios Complemetarios 55.082

19. Beneficios empleados Post-Emoleg

Un detalle de la compasicion de la cuenta de beneficios post-emples se resume o

gontinuacion:
31 de Diciembre
Descripcion 2015 2014
Jubilacién patronal B57.296 711.045
Desahucio 203.861 218937
Total —1.161.257 929.982

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficics definidos fueron realizados & 31 de diciembre del 2015 y 2014 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del servicio anteérior
fueron calculados utilizando e! método de Ia unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que s¢ atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando ef uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdlesis



reflejan el wvalor de diners & traves del tiempo, @l incremento salarial y las
probabilidades de pago de 25105 benaficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expenencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan & resultados durante &l
remanante de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
can base gn el enfogue de la banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadac para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

Descripcion 205 2014

e L
Tasa de descuenio 8. T B.7%
Tasa de incremento salarial 8.8% B.8%

20. lngresos

Un resumen de los ingresos reportado en (oS estados financierss es como sigue:

Descripcion 2015 2014
Venta de servicios 44,258.726  40.421.014
21. Costo de ventas
Un resumen del costo de ventas reportado &n los estados financiergs es como
sigue:
Descripcién 2015 2014
Materia prima 21.498.15% 19.205.334
Sueldos vy salarios 11.981.070 S5.541.877
Mantenimiento 110.940 178.062
Servicios de terceros 425,543 3895.533
Repuestos 235.507 281.102
Otros 103.B4% 498.814
Seguros 93479 66.576
Suministros vy materiales 46,708 53445
Menaje 21.740 B0, 331
Servicios basicos 13,019 4. 584
Gastes de viaje 9.741 95.567
Lnifarmes 5.420 47.424
Combustible y lubricanies - CEE 502
Arrigndo —JE— 1R 1]
Total —24.545,171 31.092.098

22. Gastos de administeacion



Un resumen de |os gastos de administracion reportados en los estados financieros

BS COMO sigue;

Descripcion 2015 4014
Sueldos y beneficios 8 emplaados 1.939.242 1.714.844
Amortizacion 1.256.020 406.747
Arrienda 1.012.933 600.000
Dtros 959.776 1.074.232
Honorarios 250,237 443,283
Combustible 547, 494 -
Regalias 530000 2.754.434
Transporie 519.480 BZ.956
Participacién de traba)adores 297,340 207.595
Jubilacién patronal 239.287 230.426
Servicios basicos 158.062 174.612
Deprecipcion 128.953 66 854
Desahucio 198.837 711448
Gastos de gestion 29.769 13.036
Publicidad 46,175 77.315
Suminisiros y materiales 68.506 26.472
IvA cargado al gasto 801 1.388
Mantenimiento 6.369 55.243
Alimentacion 5.561 4.638
Impuestos 76419 70.715
Total M B.115.544
23. lmpuesto a a renta

De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el iImpuesto a la renta, se
calculas en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacién de los soclos o accionistas en ¢l clen por ciento corresponda a
parsonas naturales ¢ sociedades domiciliadas en el Ecuador,

La tarifa & considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas corrasponde a la tasa efectiva de Impuesto a |a renta calculada menos
la disminucion de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favar
de accionistas naclonales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional aiguna. A partir del ang Z010, los dividendos distribuidos a favor de
acoonisias personas naturales residentes en @ Ecusddor y de soCiedades
domicifiadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconcifiacidn entre (a utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable,
B85 COImo Sigue:;



Descripcion 2015 2014
Utilidad segun libres antes de impuesto a la renta 1.684.,924 1.176, 372
Mas gastos no deducibles 482.731 290.170
Menos ingresos exentos (110.776) (64.237)
Mas PTU atribuibles a otras rentas exentas 16.616 .
Base imponible 2.073.496 1.402.305
Impueste a la renta calculade por el 22% 456,169 308,507
Enticipo calculado 300.645 209,334
Impuesto a la renta corriente registrado en 300.645 108.507

resultados

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a
la renta minimo el walor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del active, 0,2% del patrimaonia, 0.4% de ingresos gravados
¥ B0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afo 2015, la Compafia generd un anticipo de impuesto a la renta de
UsDs300.645; sin -embargo, el Impuesio a |8 renta causado del afio es de
USD&d456.169, Consecuentamente, la Compafia registro en resultados
US$456.159 equivalente al impuesto a la renta generado del periodo.

La Compaifia no ha sido revisada por fas autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertes para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.

Efectos de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude
Eiscal =

En el caso da inversionas nuevas y productivas en los sectores economicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneracion
del pago del impuesto a |a renta se extenders & 10 afos, contades desde el
primer afo en al que se genaran Ingresas atrbuibles directa y unicamente a 1@
nueva inversion. Este plaro se ampliara por 2 afos mas en al caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibies hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente, No podran deducirse dicho
gasto, guienes se dediquen a la produccidn yfo comercializacion de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos come tales a2 agquellos
productos que se medifiguen por la adicion de sustancias como sal, ardcar,
aceite, preservantes y/o aditives, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién y hacer los mas
atractivas o agradables.

Los  pagos  efectuados por concepto de  regalias, servicios  tecnicos,
administratives, consultoria ¥ similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pusden ser superiores al 20% de |a base imponible de [R mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais,



« Para efectos tributarios y &n @stricta aplicacion de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos, unicamente en
los siguientes Casos y condiciones:

1.

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado pars
alcanzar @l valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
como no deducibles en ¢l periodo en el gue se registren contablementa; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por esté concepto, & cual

podrd ser utifizado en & momento &n gue se produrca la venta o
autoconsumo del inventario.

Las peérdidas esperadas en contralos de construccion généradas por (&
probabllidad de gue los costos totales del contrato excedan los Ingresos
totales del mismo, serdn consideradas como no deducibles en el periodo &n
@l gue s registren contablemente; sin @mbargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, e cual podré ser utilizado en el momento en
gue finalice el contrato, sempre ¥y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

La depreciacion correspande al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducibie en el periode en el que se ragistren
contabl@gmente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por estos
conceplos, los cusles podran ser utilizados en el momento en gue
efectivamente se produzca e desmantelamiento y unicamente en los casos
en gue exista la obligacidn contractual para hacerio.

El valor del deterioro de propledades, planta y equipo queé sean utihzados
en el proceso productivo del contribuyente, serd conslderado come ne
deducible en el periodo &n el que s& registre contablemente; sin embargo,
S¢ reconocera un impuesto diferido por este concepto, @ cual podrd ser
utilizado en el momento en gue se transfiera el activo o a la finalizadion de
sy vida util.

Las provisiones diferenies a las de cuentas incobrables, desmantelamients,
desahuclo y pensiones jubllares patronales, seran consideradas coma no
deducibles en e pericde en el gque se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podrd ser utilizado en &l momento en que & contnbuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar |a obligacion por la cual se efectud
la provision,

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de actives no corrientes
mantenidos para la venta, no serdn sujetos de impuesto a la renta en el
periodo en el que sé @l que se registrén contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por estos conceptos, ¢ cua!l podra ser
utidirado en of momento de o ventad 0 ser pagado en & Caso de gue [a
valoracién haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con Impuesto 3 |a renta,

Los Ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiente y medicion de activos bicldgicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion
bioldgica, deberdn ser considerados en concillacion tributana, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles & ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser |ncluidos en el
cdlculo de la participacion a trabajadores, gastos atribulbles para generar



ingresos exentos y cualquler otro limite establecido £n la nerma tributaria
que incluya a estos elementos,

8. Las perdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.

9. Los creditos tributarios no utllizados.

24. Precios de transferencia

25,

26.

Los contribuyventes deben considerar fas operaciones. realizadas con partes
relacionadas doemiciliadas tantoc en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo
siguiente:

*  Los syjetos pasivos del impuesto a la Renta que havan efectuado operaciones
cen partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
misma periodo fiscal en un monte acumulado supenor a los tres millones de
dolares de los Estados Unides (% 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

* Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo

fiscal, en un monte acumulado superior a los guince millones de délares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adiclonalmenta
al &nexo, el Infarme de Precios de Transferencia

o . i5=- b
Articulo 3.- Operaciones no contempladas. -Para efectos de calcular el monkto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo

comao del Informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
axcepto las que cormaspondan a;

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
agnalizado

En base a la normativa mencionada anteriormente, la Compafiia no esta en la
obligacion de la presentacion del Informe de Precios de Transferencia.

Capital social

El capital social autorizado de |a Compafiia asclende a USD210.000 divido en diez
mil acciones nominativas y ordinarias de un délar {US$1) cada una.

Eeservas

Reserva Legal

La Ley de Compaifias requiere que por lp menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva |egal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber perdidas.



27, Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por
Resultados acumulados primera adopeidn NITF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes ariginados en la adopecian por
primera vez de las NIIF

£l saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del uitimo ejercicio econdmico concluldo, si |as hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devueitn en el caso de liguidacion de 13

compania.
Lalidages retenidas.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia v puede
ser utllizade para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
rellquidacidn de impuestos, etc.

28. Eventos subsecuenies

Entre al 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
30 de marze del 2016, no se produjercn eventos que en opinidn de la Administracian
de la Compaiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

29. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financierns por 2l afio terminads el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania y seran presentados g los Acclonistas
para su aprobacidn definitiva. En opinion de la Gerencia de |la Compafia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin madificaciones,
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