TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.

Informacidon general

La Compariia fue constituida en la ciudad de Quito, el 19 de diciembre de 2006 e
inscrita en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del mismo afio, bajo el
nombre de Compafiia de ALIMENTOS Y SERVICIOS COMPLEMENTARIOS
TERCEFOOD S.Ay con unaduracion de cincuenta anos.

Con fecha 14 de julio del 2008, la compaiia  reforma sus estatutos, cambiando
su denominacién social a TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A., con
fechadeinscripcién en el Registro Mercantil, el 13 de agosto de 2008.

Para desarrollar su objeto social, la Compafiia se especializa a la venta de
comidasy bebidas en baresy restaurantes paraconsumo inmediato.

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion ydeclaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACI ON S.A,
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
(IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y segln los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Companias
del Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de TECFOOD SERVICIOS DE
ALIMENTACION S.A esel Délar delosEstados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
lainformacién disponible al momento, los cuales podrian llegar adiferir de sus
efectosfinales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compania en efectivo, cajas de
colegios, inversiones a corto plazo y en bancos sin restricciones.
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2.3

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estospuedan ser medidos confiabilidad

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puedeincluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v' Faltade pago oincumplimientos en los pagos deintereses o capital; o

v" Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcién de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso
de unacuentade asignaciéon. Cuando unacuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas

son acreditadas contrala cuentade asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es
reversado no excedalo que el costo amortizado hubierasido si el deterioro no
hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compafia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero vy sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene
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sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando

el activo transferido, la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si
la Compania retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compania contindareconociendo

el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al costo
promedio.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina
indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realiza el ajuste
correspondiente.

2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios de alimentacion se reconocen en
base al grado derealizacién delatransaccion, y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera fiable.

Al finalizar cada periodo la Compariia registra como provisién de ingresos los

servicios efectivamente prestados independientemente de la emisién de la
facturarespectiva.

2.6 Ingresos diferidos

En ciertos clientes Tecfood realiza cobros anticipados por la prestacion de
servicios que seran devengados en el futuro. Estosingresosestan registrados
como anticipo de clientes y se devengan de manera mensual en funcién de la
prestacion efectivadel servicio alosclientes.

2.7 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corrientey el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afosy ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las

tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.
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Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada ano en fecha
de presentacion de los Estados Fnancieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafia espera,
alafechadel reporte, recobrar o establecer el valor de sus activosy pasivos.

La Compafnia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente ala misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en lautilidad o pérdida neta.

2.8 Propiedad y equipo

El vehiculo se declara al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro, se deprecia utilizando el método delinearecta, para
lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos el
valor residual asignado, considerando la vida util que seindica a continuacion:

Grupo Tiempo
Vehiculos 8 anos

La vida util es determinada por la Administracion de la Compania en funcién
del uso esperado que se tengadel bien.

La depreciacion estd cargadadetal maneraque eliminael costo o valorizacion
de activos. La vida util estimada, valor residual y el método de depreciacién
son revisados al final de cada ano, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuentaen unabase potencial.
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La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un item de propiedades y

equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el
valor enlibrosdel activo, y esreconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de
éstos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacibn menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

2.9 Beneficiosempleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en queocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
alos estados financieros.

2.10 Participacion a trabajadores.
La Compania reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calculaaunatasadel 15% delasutilidadesliquidas
o contables de acuerdo con disposicioneslegales.
2.11 Capital social y distribucion de dividendos.
Las accionesordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compania se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidn establecidas por la Junta de Accionistas.
2.12 Costosygastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.
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2.13 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado deresultados.

2.14 Utilidad por accion.
La utilidad neta por accién se calcula dividiendo la utilidad neta atribuible a

los Accionistas por el promedio ponderado del numero de acciones en
circulacion durante el periodo.

2.15 Cambiosde politicasy estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en
las politicasy estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.16 Compensacion de transaccionesy saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.17 Clasificacion de saldosen corrientesy no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.18 Nuevasnormasynormaspublicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compaiia

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de
TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A respecto de normas y
enmiendas que fueron efectivas por primeravez en el afo 2012.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compaiia
que no entran adn en vigor

Fecha estimada

Titulo y nombre normativa Feeh-a—mﬁ-ra—en— aplicacién en la

Compaiia
NIIF9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2015 01 de Enerodel 2015
NITF 10 - Consolidacién de estados financieros 01 de Enero del 2013 01 de Enerodel 2013
NITF 11 — Acuerdos de negocios conjuntos 01 de Enero del 2015 01 de Enerodel 2015
NITF 12 — Revelaciones de intereses en otras 01 de Enerodel 2013 01 de Enerodel 2013
entidades
NIIF 13 — Medicidn a valor razonable 01 de Enero del 2015 01 de Enerodel 2015
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Titulo y nombre normativa

Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones -
Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - Fecha
obligatoria efectiva dela NIIF9 y revelaciones
de transicién

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 -
Estados financieros consolidados, acuerdos
conjuntosy revelaciones sobre participaciones
enotras entidades: Guia de transicién

NIC 19 (Revisada en el 2011) - Beneficios a
empleados

NIC 27 (Revisada en el 2011) - Estados
financieros separados

NIC 28 (Revisada en el 2011) - Inversiones en
asociadasy negocios conjuntos

Enmiendas a la NIC 32 - Compensacién de
activos y activos financieros

Enmiendasalas NIIF(NIIF1,NIC1, 16,32y
34) - Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-
2011

Feeh-a—mﬁ-ra—en—

Fecha estimada
aplicacidon en la

01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del

Compaiia
2013 01 de Enerodel 2013
2015 01 de Enerodel 2015
2013 01 de Enerodel 2013
2013 01 de Enerodel 2013
2013 01 de Enerodel 2013
2013 01 de Enerodel 2013
2014 01 de Enerodel 2014
2014 01 de Enerodel 2014

La Compaiia no ha concluido ain los posibles impactos que se tendra por la
aplicacion delasnuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos

futuros.

Estimaciones importantes

La Compafia realiza ciertas estimaciones basadas en hip6tesisrelacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a

ajustes en el futuro:

3.1 Prestacionespor pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién

patronal

y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,

mismas que consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en

las estimaciones actuariales asi

generar ajustesen el futuro.

3.2 Vidas utilesy deterioro de activos

como en

la tasa de descuento, podrian

Como se describe en la Nota 2.8 la Administracién es quien determina las
vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de

vida de los activos en funcién del

estimacion  podria cambiar

significativamente

uso esperado por la Compania. Esta
como  consecuencia

de



innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compafnia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaifia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Fnanciera de la
Compania, mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Compaiiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico
de susflujosy activosy, en consecuenciade losresultados de |la Compania.

A continuacion se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigaciéon actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero
considerable de clientes y segregadas en varios segmentos de negocio, como son
petrolero, industrial, colegios, hospitales y servicios. Esta diversificacion en
namero y segmento mitiga considerablemente el riesgo.

Riesgo de liguidez

La Gerencia Financiera de la Compania es la responsable de la gestién de
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Compafia, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la Comparnia. La Administracién maneja el riesgo

de liquidez manteniendo reservas y monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales.

Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, Yy
proporcionar alospropietarios el maximo rendimiento esperado.

indices financieros

Los principalesindicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacion:

Capital detrabajo USD$ -642.549
indice de liquidez 0.94 veces
Pasivos totales/ patrimonio 4.84 veces
Deudafinanciera/ activostotales 1.81%
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5. Efectivo y sus equivalentes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de efectivo y sus equivalentes

estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2012 2011
Inversiones 507.991 1.203.201
Bancos 740.779 789.378
Cajas 21.458 19.863
Total 1.270.228 2.012.442

B saldo deinversiones esta conformado de lasiguiente manera:

Detalle Fecha Fecha Tasa t?e Plazo
inicis vencimiento Interes (dias)
anual
Banco Promérica 22-11-2012 02-01-2013 4% 41
Banco del Pichincha
(Inversiéon Overnight) 28-12-2012 02-01-2013 1.25% 5
Total

Valor

416.339

91.652

507.991

6. Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del

2012Y2011, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2012 2011
Clientes 6.371.489 4.075.483
Clientes titularizacion facturados 591.002 740.254
Clientes provision titularizacion 466.070 254,533
Provision cuentasincobrables (70.053) (48.187)
Total 7.358.508 5.022.083

(*) Derechos de cobro dados en garantia para el Fideicomiso de Titularizacion de

Flujos. “Ver notan° 26”

El periodo promedio de crédito por la prestacién de servicios de alimentacién es
de 90 dias. La Compafia no realiza ningln cargo por interés a pesar que el

crédito supere los dias de plazo.

Anualmente la Compafia realiza un anélisisindividual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la

provision aregistrarse por este concepto.

Antigledad de saldos en mora, pero no deteriorados
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El detalle de saldos en mora perono deteriorados se presenta acontinuacion:

31 de Diciembre

2012 2011
De 90 a 120 dias 68.320 33.143
De 120 dias en adelante 79.684 _  109.348
Total 322.977 227.760

Antigliedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientescon unaantigliedad superior a365 dias.

31 de Diciembre

2012 2011
De 365 dias en adelante 70.753 _ 736
Total 70.753 736

Movimiento de provisidon para cuentas por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a
continuacién:

31 de Diciembre

2012 2011
Saldo al inicio 48.187 48.187
Incremento de provision 22.566
Pérdidas por deterioro reconocidaen el periodo - -
Importes eliminados como incobrables - -
Total 70.753 48.187

7. Otras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 Y 2011, se
muestran acontinuacién:

31 de Diciembre

2012 2011

Corrientes
Servicios y otros pagos anticipados 353.345 288.618
Companias relacionadas 297.695 474.816 (a)
Otras cuentas por cobrar 75.985 146.995
Crédito tributario impuesto alarenta 596.887 475.987
Interesesinversiones por cobrar 3.522 5.143
Otros - 4197
Total 1.327.434 1.395.756
No corrientes
Reservatitularizacion de flujos 266.850 266.850 _(b)

266.850 266.850
Total
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9.

(a) Corresponde a préstamos otorgados a comparfiias relacionadas que no
poseen condiciones de pago ni fechas de vencimiento.

(b) Valor que corresponde a la garantia entregada al Fideicomiso por parte de

Tecfood Servicios de Alimentacion S.A., para garantizar el pago a los
inversionistas.

Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan compuestos
por materia prima.

El costo delosinventarios reconocido en el gasto durante el afio 2012 y 2011 fue
de USD$ 21.323.400 y USD$ 17.209.567 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12
meses.

Impuestos corrientes

Los saldos presentados en impuestos corrientes corresponden principalmente a
retenciones en la fuente efectuadas por clientes, mismas que no han sido
compensadas con el impuesto alarentagenerado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presentan a continuacion:

Descripcion 23011ge Diciery&ﬁ

Activos porimpuestos corrientes
Crédito tributario - VA pagado - 306.778
Total activos por impuestos corrientes - 306.778

Pasivos porimpuestos corrientes

IVA por pagar 331.563 385.509
Retenciones en lafuente IVA 30.711 29.582
Retenciones en lafuenteimpuesto alarenta 43.226 _ 67.444
Total pasivos por impuestos corrientes 405.500 _ 482.535

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperadosy canceladosen el corto plazo.

10._Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los saldos de propiedad y equipo son los
siguientes:
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Descripcidn 23011 ge Diciembis11
Vehiculos 35.705 35.705
Obras en proceso 7.182
Depreciacién acumulada (15.710) (8.569)
Total 27.177 27.136
2012
Saldo al iy
A | |
Descripcidn inicio del diciones ﬁﬁafgei
afno afo
Vehiculo 35.705 35.705
Obras en proceso - 7.182 7.182
Total 35.705 7.182 42.887
Depreciacion acumulada (8.569) (7.141) __ (15.710)
Total 27.136 41 27177
2011
Saldo al . .
Descripcidn inicio del Adiciones |ﬁ£ﬁ’8eﬁl
afho afo
Vehiculo 35.705 - 35.705
Depreciacién acumulada (1.428) (7.141) (8.569)
Total 34.277 (7.141) _ 27.136

11._Propiedades de inversidn

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
detallan acontinuacion:

31 de
Diciembre

2012
Saldos al inicio del afo -
Adiciones 3.150.000
Ventas )
Traspasos de propiedades, plantay equipo -
Ganancia sobre revaluacion de
propiedades -
Saldos al final del afio 3.150.000
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El valor razonable de las propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2012 es
de USD$ 3.150.000

Los activos clasificados como propiedades de inversion no garantizan ninguna
obligacién.

12._Obligaciones bancarias

Unresumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

31 de
Detalle Fecha F?cl.‘na Diciembre
emision vencimiento

2012
Obligaciones mediante garantias
bancarias (a)
GRB05012001780 19/10/2012 17/01/2013 580.000
GRB05012001804 19/10/2012 17/04/2013 580.000
GRB05012001811 19/10/2012 16/07/2013 351.564
Obligaciones con I nstituciones Bancarias
Corresponde a préstamo con el Banco
Bolivariano cuya tasa asciende a 8,36% anual, 16/10/2012 14/10/2013  254.222
garantizado con una hipoteca sobre bienes
inmuebles de la Compariia Nota 13.
Total 1.765.786

(a) Corresponde a obligaciones adquiridas por la Compafia mediante garantias
bancarias, a favor del vendedor del terreno adquirido por la Compafia que
garantiza el pago del mismo en lasfechas de vencimiento.

13._Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponde al saldo pendiente de pago a
proveedores locales.

El periodo de crédito promedio de compras es 60 dias desde la fecha de la
factura.

14._Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2012y 2011:

Descripcion 23011 ge Diciem b{811
Corriente
Fideicomiso 1.200.161 1.482.029 (a)
Cuentas por pagar accionistas 277.705 277.705 (b)
Anticipo de clientes 208.928 114.515
Otras cuentas por pagar 62.249 38.171
Depositos por regularizar 6.288 _ 69.610
Total 1.755.331  1.982.030
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(a) Corresponde principalmente a la titularizacion emitida 'y demas costos
financieros relacionados con la emision de titulos.

(b) Corresponde a préstamos otorgados por accionistas, utilizados como capital

de trabajo, mismos que no poseen condiciones de pago ni fecha de
vencimiento.

15._Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de los beneficios empleados corto plazo al 31 de diciembre del 2012 y 2011
se muestra a continuacion:

Descripcidn 23011 ge Diciembdfs11
Sueldos 580.775 387.051
Utilidades por pagar 147.664 128.587
Obligaciones con el IESS 178.955 121.007
Beneficios sociales 216.360 119.596
Otras 53.231 33.619
Compensacion pago salario digno 10.423 3.000
Total 1.187.408 _ 792.860

16._Participacidon a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores
fueron como sigue:

2012 2011
Saldos al inicio del afo 128.587 118.089
Provision del afo 147.664 128.587
Pagos efectuados (128.587)_(118.089)
Saldos al fin del afio 147.664 128.587
17._Transacciones con partes relacionadas
A continuacién se resumen las principales transacciones con compafias
relacionadas en los afios 2012 y 2011:
2012
Detalle teri Centrage Crecult Prove
C‘gep‘;i&q N S.A. Vendomatica Catser total
Cia.Ltda.
Facturacién recibidas a
por regalias y servicios 3.116.045 1.232.168 20.673 645.376 30.205
Abonos realizados 1.881.999 305.515  1.223.541 16.673 479.214 29.720
Facturacién emitida 4.572 3.587 209.069 311.403 121.052 108.942
Abonos recibidos 4.395 1.905 123.905 333.948 101.420 139.726
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2011

Centrage
Detalle %ater_ing n Crecult Vendomatica Catser I_’rrovle
eVIC® Cia. Ltda. S.A. ota

Facturacion emitida 3.116.045 1.613 19.020 58.486 - 6.341
Abonos recibidos 1.881.999 1.584 12.859 31.596 - 7.601
Facturacién recibidas

por regaliasy servicios 4.572 - - 627 19.040 12.215
Abonos realizados 4.439 - - 382 18.258 _ 11.566

18._Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion:

Descripcion 230119e D|c|emb2r811
Jubilacién patronal 334.172 234.712
Desahucio 98.209 68.271
Total 432.381 _ 302.983

Movimiento empleados post-empleo

B movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2012 y 2011
se detalla a continuacién:

Jubilacién patronal

Descripcion 2012 2011

Saldos al comienzo del afo 234.712 145.934
Costo de los servicios del periodo

corriente 43.796 24.436
Costo porintereses 16.430 9.486
Pérdidas actuariales 48.979 69.174
Costo delos servicios pasados -
Ganancias sobre reducciones (9.745)  (14.318)
Saldos al final 334.172  234.712
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Desahucio

Descripcidn 2012 2011

Saldos al comienzo del ano 68.272 36.782
Costo delosservicios del periodo

corriente 9.611 7.298
Costo por intereses 4.779 2.391
Pérdidas actuariales 26.135 21.800
Beneficios pagados (10.588)

Saldos al final 98.209 68.271

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y
2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipbtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia

y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante

el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de labanda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

Descripcion 2012 2011

%_ %
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasade incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion 8.90% 8.90%

19._Ingresos

20

Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a los ingresos obtenidos por el giro de
negocio respecto al servicio de alimentacién industrial préstamo en los diferentes
contratos.

._Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como
sigue:
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Descripcion 2012 2011

Costos materia prima 21.323.400 17.209.568
Costos sueldos operativos 7.105.303 5.089.612
Costostransporte alimentos 582.728 _ 462.920
Total 29.011.431_22.762.100

21._Gastos administrativos v de ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

Descripcidn 2012 2011
Gastos administrativos 5.637.090 4.366.352
Costosindirectos 2.606.137 2.387.047
Amortizaciones y depreciaciones 660.615 426.790
Gastosindirectos 128.855 83.601
Total 9.032.697 _7.263.790

22. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién.  Hasta el afno 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no

se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del ano 2010, de
acuerdo con las Ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectosdel impuesto alarenta.

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, escomo sigue:

Descripcion 2012 2011

Utilidad segun libros antesde impuesto alarenta

neta de participacién trabajadores 836.765 728.661
Mas gastos no deducibles 259.215 235.186
Menos beneficio por personal discapacitado (334.907) (188.006)
Base imponible 761.073 775.841
Impuesto alarenta calculado por el 23% y 24%

respectivamente 175.047 186.202
Anticipo calculado 202.931 174.612

Impuesto alarenta corriente registrado en
resultados 202.931 186.202
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23.

24,

El movimiento del impuesto alarenta, fue como sigue:

2012 2011
Saldoinicial 186.202 256.785
Provision del afo 202.931 186.202
Pagos efectuados/ Compensacién con (186.202) (256.785)
retenciones
Saldo final 202.931 186.202

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a

la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costosy gastos deducibles.

Durante el afio 2012, la Compania generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD$ 202.931; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de
USD$175.047 consecuentemente, la  Compafiia registr6 en resultados
US$202.931 equivalente al impuesto alarenta minimo.

La Compafia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos pararevision los ejercicios del periodo fiscal 2009 al 2012.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgénico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo queincluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2012 y 22% a partir
del afno2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulg6é en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciéon de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectostributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

Reclasificaciones

Se realiz6 la compensacién del impuesto a la renta por pagar con el crédito
tributario afavor dela Compania para que las cifras de los estados financieros del
periodo 2011 sean comparativas con el periodo 2012.

Precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, del jueves 24 de enero
del 2013, se publico la Resolucién del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que
reforma la Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, relacionada con la presentacion
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del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. Esta reforma establece

que para el ejercicio econdmico 2012 (a ser declarado en 2013), los
contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador.

Los montos que antes de la reforma determinaban la obligacién de presentar
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia eran de USD$ 1.000.000 y
$ 5.000.000, respectivamente. Sin embargo lanueva normativa sefiala:

= Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

= Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de délares de los
Estados Unidos de América ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior
correspondiente al afo 2012, requerido por disposiciones legales vigentes, en
razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afno 2013. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha
de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de
ejecucion y la Administracién de la Compania considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen deimportanciarelativa.

25._Capital social

26.

27.

El capital social de la compafia es de US$ 10.000 divido en 10.000 acciones
ordinariasy nominativas al valor nominal de un ddlar cada una.

Reservas

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados

Esta cuentaesta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde alos valoresresultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vezdelas NIIF

El saldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
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hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso deliquidacion de
la compania.

Utilidades retenidas:
El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Comparnia y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion deimpuestos, etc.

28._ Compromisos

Al 31 de diciembre del 2012, TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
mantiene los siguientes compromisos:

FIDEICOMISO DE TITULARIZACI ON DE FLUJOS TECFOOD

El FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE FLUJOS TECFOOD, es administrado por
FIDEVAL S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos y fue constituido
segun

escritura publica celebrada el 21 de junio del 2010, de conformidad con lo
establecido

en la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, constituyendo un patrimonio
independiente de sus Fideicomitentes, delaFiduciariay de los Beneficiarios.

El objeto del Fideicomiso es implementar un proceso de titularizacién, en el cual
el Fideicomiso entregara al Originador losrecursos netos.

El Derecho de Cobro que se genere a partir de la constitucion del Fdeicomiso por
los servicios de alimentacidon y otros servicios complementarios que el Originador
preste a favor de los clientes seleccionados. Dado que el derecho de cobro
constituye un bien que se espera que exista, las partes establecen de manera
expresa la cesion del derecho de cobro a favor del Fideicomiso, sin necesidad de
que de que se cumpla requisitos 0 solemnidad adicional alguna, en el momento
mismo en el que el derecho de cobro exista, lo que sucederd cuando el
Originador haya prestado sus servicios afavor delos Cliente Seleccionados.

El objetivo de la Titularizacién es que el Fideicomiso entregue al Originador los
recursos netos pagados por los Inversionistas como precio delosvalores, mismos
que los utilizaran parala adquisicién de activosfijos que sustenten su crecimiento
y para el capital detrabajo parasu giro ordinario.

= FEl Derecho de Cobro se producira cuando se cumplan una 0 mas
de las siguientes causales: los Flujos generados mensualmente por la
recaudacion del derecho de cobro correspondiente a los clientes
seleccionados sea inferior al 1.5 veces la provisibn mensual requerida
para el pago del proximo dividendo (capital e intereses) de las dos
series en las que se divide la emisién, por decision conjunta de la
Fiduciaria y del Originador, si es que a criterio de estos es necesario para
salvaguardar el cumplimiento futuro de las obligaciones del Fideicomiso
con los Inversionistas.

= la cuenta “Reserva titularizacién de flujos” es el primer Mecanismo de
Garantia de la Titularizacién, podra estar conformada: en dinero en
efectivo o mediante una pdliza de seguros emitida por una Compafia de
Seguros de reconocido prestigio a nivel nacional y que cuente con
reaseguros internacionales. El monto de la reserva sera de US $266.850
que equivale al 1.5 veces el indice de desviacién.

-29.-



* E| Fideicomiso estara _yjgente hasta que se haya cumplido el

objeto del Fideicomiso o se cumplan cualquiera de las causales de
terminacién establecidas en la escritura de constitucion.

Al 31 de Diciembre del 2012 la Compaifiia ha emitido la totalidad de los titulos de
la serie "A" correspondiente a la titularizacién de flujos por un valor nominal de
USD$ 1.800.000 con una tasa de interés del 7.75% mediante pagos trimestrales.,

Los titulos restantes serie "B" cuyo valor nominal asciende a USD$1.200.000 vy
con una tasa de interés del 7,30% seran emitidos en el periodo 2013.

CONTRATO DE FRANQUICIA

Con fecha 1° de Octubre del 2006 la compafiia "SERVICIOS INDUSTRIALES DE
COMIDAD Y BEBIDAS CATERING CIA.LTDA." (Franguiciante), vy la compafia
"TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENT.&CI@N S.A." (Franguiciado) celebraron un
Contrato de Frangquicia, en el cual se estipulan las condiciones comerciales de
dicho convenio.

El Franquiciado pagara al Franquiciante una regalia anual equivalente al SEIS
PUNTO CINCO POR CIENTO (6.5%) de los Ingresos Brutos Anuales de todas las
ventas vregistradas en el Contratc de Alimentacion o de Servicios
Complementarios por parte del Franquiciado.

El contrato se mantendra vigente hasta que una de las partes decida dar por
terminado el mismo.

29._Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financleros

4 de marzo del 2013, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

30. _Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012 han sido aprobados por la Gerencia de la Compafia en marzo 4 del 2013 y
seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.

e ——
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