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Quito, 30 de abril del 2009

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad

Estimados sefiores:

De acuerdo a disposiciones legales hago llegar a ustedes el informe de auditoria de TECFOOD

SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A. expediente nimero 157018, por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2008.

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaracion o extension de la presente.

Saludos cordiales,

—

Nanly Proafio

VS&P AUDITUM S.A.

Adj.: Lo indicado.
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Av. de los Shyris N34-40 y Reptiblica de El Salvador » Edificio Tapia, piso 10, oficina 1002 '
Telefax: (593-2) 333 1946 / 333 2371 - www.auditum.com.ec
Quito - Ecuador




TECFOOD SERVICIOS DE
ALIMENTACION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

con Opinién de los Auditores Externos Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S. A.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de TECFOOD SERVICIOS DE
ALIMENTACION S. A., al 31 de diciembre del 2008 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Gerencia de la Compaiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre los mencionados estados financieros basada en nuestra auditoria. La
auditoria de los estados financieros de TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION
S. A, al 31 de diciembre del 2007 fue realizada por otros auditores cuyo informe
fechado el 9 de abril del 2008, contiene una opinién sin salvedades sobre dichos
estados financieros.

Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia de la Compania, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

De acuerdo a los procedimientos establecidos con ciertos clientes, TECFOOD
SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A. reconoce los ingresos por servicios al
momento de la emisidn de las respectivas facturas y no en funcién de la prestacion
del servicio. A la fecha de emision de nuestro informe no nos fue posible cuantificar
el efecto de esta situacion en los estados financieros adjuntos.

. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido

alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubiera existido
la limitacién mencionada en el parrafo tercero, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, ia situacion financiera
de TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S. A, al 31 de diciembre del 2008,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patnmonlo y sus flujos de
efectivo por el aio terminado en esa fecha, de acuerdo con pri ios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador
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Quito - Ecuador




-

TIIINNITIIVVINNNINN9999990949244432239933993999

3 {

5. Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el
segundo semestre del aiio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas
en la economia nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera mundial. A la
fecha de emision de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que
tendran las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia
nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de
operaciéon de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser
leidos y analizados considerando la situacion antes mencionada.
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TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos

Clientes

Impuestos anticipados
Inventarios

Otros

Total activos corrientes

ACTIVO FIJO
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores

Impuestos por pagar
Obligaciones laborales
Otros

Total pasivos corrientes

PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones con accionistas
Total pasivo largo plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital

Reservas

Resultados acumulados

Utilidad neta del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

2008 2007
297.192 760.316
2.590.399 3.013.624
234.721 323.102
5.384 5.384
125.111 98.893
3.252.807 4.201.319
2.052
63.876 109.412
3.316.683 4.312.783
1.435.800 1.983.122
372.273 350.960
412.465 521.328
332.147 1.086.282
2.552.686 3.941.692
309.512 95.168
309.512 95.168
10.000 10.000
30.880 13.296

252.627

160.979 252.627
454.486 275.923
3.316.683 4.312.783

1
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TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 2008 Y 2007

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en U.S. dolares)

INGRESOS
Ventas
Otros ingresos

COSTOS Y GASTOS
COSTO DE VENTAS

GASTOS
Directos
Indirectos
Operacionales
TOTAL GASTOS

Utilidad del ejercicio
Participacién trabajadores
Impuesto a la renta
Reserva legal

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas

~

008 007
16.448.566 13.318.609
30.719 58.255
16.479.285 13.376.864
12.147.925 10.499.579
1.084.990 088.292
1.432.365 386.355
1.261.971 937.154
3.779.326 2.311.801
552.034 565.484
82.805 84.823
290.667 214,738
17.583 13.296
160.979 252.627
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TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en U.S. délares)

Capital Reserva Resultados Utilidad del
Descripcién Social Legal acumulados ejercicio Total

Capital Social 10.000 10.000
Utilidad del ejercicio 565.484 565.484
Participacion trabajadores (84.823) (84.823)
Impuesto a la renta (214.738) (214.738)
Transferencia a reserva legal 13.296 (13.296)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 10.000 13.296 252.627 275.923
Transferencia a resultados acumulados 252.627 (252.627)

Utilidad del ejercicio 552.035 552.035
Participacion trabajadores (82.805) (82.805)
Impuesto a la renta (290.667) (290.667)
Transferencia a reserva legal 17.583 (17.583)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 10.000 30.880 252.627 160.979 454.486

Ver notas a los estados financieros
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TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. dolares)

2008 2007
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes 16.058.087 10.028.820
Efectivo utilizado en proveedores (15.148.714) (10.302.502)
Efectivo (utilizado en) provisto por empleados (108.863) 521.328
Efectivo (utilizado en) provisto por otros (1.309.424) 409.555
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de
operacion : (508.914) 657.200
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en activo fijo (2.052)
Efectivo utilizado en otros activos (168.553)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (168.553) (2.052)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por obligaciones con accionistas 214.343 95.168
Efectivo provisto por capital 10.000
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 214.344 105.168
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO EN EL
PERIODO (463.123) 760.316
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 760.316
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 297.192 760.316
(Continua...)
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TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. dblares)

2008 2007
Utilidad neta 160.979 252.627
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Amortizaciéon otros activos 214.088 72.761
Provision incobrables 26.348 22.297
Apropiacion reserva legal 17.584 13.296
Baja de instalaciones en locales arrendados 2.052
Utilidad neta conciliada 421.051 360.981
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucién (aumento) de clientes 494.751 (3.133.794)
Aumento de inventario (5.384)
Disminucién (aumento) de impuestos anticipados 88.382 (323.103)
Aumento de otros (124.091) (182.173)
Aumento de gastos anticipados (1.020)
(Disminucién) aumento de proveedores por pagar (547.322) 1.983.122
Aumento de impuestos por pagar 21.313 350.960
(Disminucion) aumento de obligaciones por pagar (108.863) 521.328
(Disminucion) aumento de otros pasivos (754.135) 1.086.282
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (508.914) 667.200

Ver notas a los estados financieros
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JECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, el 19 de diciembre de 2006 e inscrita
en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del mismo afio, bajo el nombre de Compaiiia
de ALIMENTOS Y SERVICIOS COMPLEMENTARIOS TERCEFOOD S.A.

Con fecha 14 de julio del 2008, la compaiia reforma sus estatutos, cambiando su
denominacién social a TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.; la duracién de
la misma sera de cincuenta afios contados desde la fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil, la misma que fue el 13 de agosto de 2008.

Debido a la crisis financiera mundial han surgido algunas condiciones adversas en la
situacién econdémica del pais durante el Ultimo semestre del afio 2008, como la caida de
los precios del petréleo, caida de remesas de los emigrantes, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa publica, déficit en la balanza comercial no petrolera y
la poca o ninguna financiacion externa para proyectos de inversién, ha ocasionado un
deterioro de la imagen del Ecuador a nivel internacional, reflejado en la alta calificacién
del riesgo pais y restricciones a créditos intemacionales, entre otras, lo que podria
ocasionar una disminucién de las operaciones de las empresas a nivel nacional.

A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible determinar las posibles
implicaciones que tendrian dichas condiciones sobre la posicién financiera y resultados
futuros de operacién de la compaiiia. Por consiguiente, los estados financieros adjuntos
deben ser leidos y analizados considerando la situacién antes mencionada.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El objetivo de la Compafia TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S. A, es la
realizacion de actividades complementarias de alimentacién, mensajeria y limpieza a
favor de terceros. Con fecha octubre del 2007, la compaiiia recibi6 las operaciones de la
compaiiia Catering Cia. Ltda., mediante la firma de un contrato de franquicia, para
brindar servicios de tercerizacion de servicios complementarios a diversas instituciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se resumen las principales practicas contables adoptadas por la
Compaiiia en la preparacion y presentacion de sus estados financieros:

590339393000093003QOGOQQQQQQQO6033369000333836333



5909399033998330633363983639866333363603036333333

3.1 Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que preveen la realizacién de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Dichas normas requieren que la
Gerencia de la Compaiiia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
inherentes relacionados con la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacioén, presentacion y revelacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en ia mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

3.2 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio es prestado,
independientemente de su cobro.

3.3 Costo de Ventas

El costo de ventas es reconocido en resultados en el periodo en que se realiza la
prestacion del servicio.

3.4 Otros activos

Los rubros de otros activos corresponden principaimente al menaje y uniformes,
registrados a su costo de adquisicion. Estos activos son amortizados en linea recta a un

afno.

3.5 Participacién de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La Compaiiia
ha registrado la respectiva provision.

3.6 Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, estara gravada a la tasa del 25%. La compaiiia ha registrado la respectiva
provision.
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4.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las de cuentas por cobrar estan constituidas como

sigue:
Detalle 2.008 2.007
Consorcio Petrolero B.16 333.587 290.959
Repsol YPF 204.502 162.193
Trébol Verde 186.110
OCP 182.151 121.672
Omnibus BB Transportes 144.376 205.573
Coalse 136.254 198.843
Consorcio Petrolero Bloque 18 127.717 208.437
Pyganflor S. A. 91.289 58.159
Solca 84.408 39.865
Fibran 72.108 30.755
Campamento Ecua logistica 66.973 72.767
Colegio Menor 52.342
Provefrut S. A. 50.157 34.284
Otros 907.071 1.612.415

2.639.044 3.035.922

Provision cuentas incobrables (48.645) (22.297)
TOTAL 2.590.399 3.013.624

PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de proveedores fueron USD$ 1.435.800 y
USD$ 1.983.122 respectivamente, de detalle de proveedores a diciembre de 2008 es el
siguiente:

Detalle 2008

Catering Service 728.157
Centragen Cia. Ltda. 80.065
Nestlé Ecuador S.A. 57.493
Frozen Tropic Cia. Ltda. 42.774
Leon Nolivos Luis Guillermo 27.726
Pydaco Cia. Ltda. 27.119
Pronaca 26.305
Lecocem S.A. 26.301
Plastilimpio S.A. 22.309
Embutser S.C.C. 21.686
Proloceki S.A. 20.552
Otros 355.312
TOTAL 1.435.800

10
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OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de obligaciones con accionistas son de
USD $309.512 y USD $95.168, respectivamente. Estos valores fueron utilizados como
capital de trabajo, no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

IMPUESTO A LA RENTA
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se

calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2008 2007
UTILIDAD DEL EJERCICIO 552.034 565.484
15% Participacion trabajadores (82.805) (84.823)
Utilidad después de participacion de
trabajadores 469.229 480.660
Gastos no deducibles 704.341 378.289
Deducciones especiales (10.903)
BASE IMPONIBLE 1.162.668 858.949
25% Impuesto a la renta (290.667) (214.738)
Utilidad después de impuestos 178.562 265.922
Reserva legal (17.583) ~ (13.296)
UTILIDAD NETA 160.979 252.627

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2006 al 2008.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social de la compaiiia es de US$ 10.000 divido en 10000
acciones ordinarias y nominativas al valor nominal de un délar cada una.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

11
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9.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas durante el periodo 2008, son
las siguientes:

Catering Centragen Crecult
Service Cia. Ltda.  Cia. Ltda.
Facturacion recibidas por regalias
y servicios 1.140.652
Abonos realizados (1.918.896)
Facturacion emitida 42.150 14.802 11.496
Abonos recibidos (25.370) (13.400) (11.764)

10. PRINCIPALES CONTRATOS

Contrato de arrendamiento de mobiliario, equipo, maquinaria y vehiculos — El 1 de
febrero de 2007, las compaiias SERVICIOS INDUSTRIALES DE COMIDAS Y
BEBIDAS CATERING CIA. LTDA. y la compafiia TECFOOD SERVICIOS DE
ALIMENTACION S.A (anteriormente Compaiia de Alimentos y Servicios
Complementarios Tercefood) firmaron un contrato de arrendamiento de mobiliario,
equipo, maquinaria y vehiculos.

El Arrendatario (Tecfood Servicios de Alimentaciéon S.A.) pagara en concepto de canon
mensual de arrendamiento, la cantidad de USD$ 35.000 mas IVA. Dicha cantidad sera
pagada dentro de los cinco primeros dias de cada mes frente a los cuales la
Arrendadora emitira la correspondiente factura. La duracién del contrato es de tres afios
a partir de su celebracién, el mismo que podra ser renovado, si asi conviene a los
intereses de las partes.

El Arrendatario se compromete a no efectuar modificaciones en la naturaleza de los
bines arrendados, sino cuenta con la autorizacién escrita para implementarlas; de igual
forma se obliga a permitir la inspeccion de los bienes arrendados en cualquier momento
a la Arrendadora.

El Arrendatario en garantia entregard a la Arrendadora la cantidad equivalente a dos
meses de arrendamiento, los mismos que se liquidaran al final de arrendamiento.

Contrato de Franquicia - El 1 de noviembre del afio 2006 las compaiiias: SERVICIOS
INDUSTRIALES DE COMIDAS Y BEBIDAS CATERING CIA. LTDA. y la compaiiia
TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A (anteriormente Compaiiia de
Alimentos y Servicios Complementarios Tercefood) firmaron un contrato de Franquicia
para utilizar las marcas y el servicio de Franquicias para brindar servicios de
tercerizacion de servicios complementarios a empresas, instituciones, industrias y
demas dentro del territorio designado. La vigencia de este contrato es de diez afios a
partir de la suscripciéon del mismo.

En su clausula de exclusividad indica que el Franquiciante no operara, ni otorgara a

terceros el derecho de operar contratos de alimentaciéon o de servicios complementarios
CATERING SERVICE dentro del territorio asignado.

12
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Dentro de las obligaciones importantes del Franquiciante estan las siguientes:

El Franquiciante proporcionara, como y hasta donde se requiera un servicio continuo de
asesoria que podra incluir la consulta sobre promocién, analisis de servicios, ventas,
mercadeo y datos financieros del negocio o problemas operacionales relacionados con
el mismo.

El Franquiciante sera responsable de establecer toda relacion con los principales
proveedores de materia prima, productos y servicios requeridos para la prestacién de
servicios materia de contrato, de alimentacion o de servicios complementarios.

Dentro de las obligaciones importantes del Franquiciado estan las siguientes:

El Franquiciado limitara sus actividades a la operacion del negocio de CATERING
SERVICE vy el objeto social de los estatutos, debera incluir las actividades materia de la
operacion del negocio bajo Franquicia.

Las regalias por este contrato se pagaran mensualmente por un equivalente al 2,75%
de los ingresos brutos mensuales de todas las ventas registradas por contratos de
alimentacion o servicios complementarios.

Al efectuar cualquier transferencia o cesion de esta Franquicia el Franquiciado pagara al
Franquiciante un honorario de transferencias por una cantidad equivalente a: 10% del
valor de la transaccion, si la Franquicia se transfiere a otro Franquiciado de CATERING
SERVICE; el 30% del valor de la transaccion si se transfiere a un nuevo Franquiciado,
siempre que este con la aprobacién previa por escrito del Franquiciante.

Para mantener el derecho de operar una franquicia CATERING SERVICE en el territorio
asignado, el Franquiciado deberd mantener ingresos brutos minimos (incluyendo IVA)
mensuales de USD$ 50.000, salvo que no se llegare a ese nivel de ingresos, pese al
manejo adecuado y razonable de la Franquicia, en que el Franquiciado no cumpliera con
los ingresos brutos requeridos, el franquiciante notificara por escrito la deficiencia y le
dard la oportunidad de corregir la misma durante el periodo de los seis meses
posteriores. Si no corrigiera la deficiencia el Franquiciante podra dar por terminado a
discreciéon el contrato y los derechos derivados del mismo sin pagar al Franquiciado
compensacion alguna.

. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados financieros 13 de

abril de 2009, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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