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(l Auditum

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado &l estado de situacidn financiera adjunto de TECFOOD SERVICIOS
DE ALIMENTACION S.A. 2l 31 de didembre del 2015, y los correspondientes estados
de resuitados integrales, de cambios en el patrimenio de los accionistas y de flujos de
#fectivo por & afio terminado al 31 de diciembre del 2015, asi como el resumen de
politicas contables significativac y otras notas explicativas.

Responsabllidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de |la Compafia es responsable de |a preparacidn y presentacidn
razanable de estos estados financieros de acuerdo con Normas [nternacionales ge
[nformacidn Financiera = NIIF y del control interno que la administracion considerd
necesario para permitir la presentacion de los estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o errar.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opintdn sobre los estados flnanclieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Mormas Intermacionales de Auditoria. Dichas normas
requigren gue cumplamos con requisitos &ticos, asi como qué planifiguemos vy
desempefismos la auditoria para obtener certera razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende |a realizacion de procedimiantos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de! juico del auditor, incluyendo |a evaluacion
dedl riesgo de errores importantes en los estados financiercs por fraude 0 error. Al hacer
2585 evaluaciones del nesgo, & auditor considera &l control interno relevante pars la
préparacion y presentacidon razonable de los estados financieros de TECFDOD
SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A., a fin ce disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las drcunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre 13 efectividad del control intemo de I2 Compafia. Una auditoria tambidn
incluye, evaluar la propledad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacidn
general de fos estados financieros.

Creemos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente y apropiada
para proponcionar una base para nuasita opinion de auditoria.

By, O o Shyris H34-A0 y Bepibice oo B Sanvater
Ertrfort T B mr Rbigs PHE s BNJ 0 ey



C | Auditum

Opinién

En nuestra opinidn, |os estados financieros antes menclonados presentan
raronablemente, en todos oS aspectos materiales, la posicion financiera de TECFOOD
SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A. al 31 de diciembre del 2015, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera = MIIF,

Dtros asuntos

Los estados financieros de TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A. &/ 11 de
dicembre del 2014 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe emitido con
fecha 15 de abril del 2015, contiene una opinidn sin salvedades.

Asuntos que requieren énfasis:

El informe de 0% duditores Independientes acerca el cumplimiento dé obligaciones

fributanias, requenido por la Ley de Regimen Tributaric Interno s& amitirs por
separado hasta & 31 l:l'-ejuHu el 2016

VS & P Aditin S. A Mt &

Quito, marzo 15, 2016 Nancy Proafio
Registro No. 660 Licancia No. 29431



TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[Expresados en U.5. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective vy eguivatentes

Activos financieros
Cuantas por cobrar cllentes na relacionadas
Cuentas por cobrar cllentes relacionadas
Dlras cuenlas por cobrar no relacionadas

Inventarios

Activas por Impuestos corrientes

Total sctives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad v equlpo
Propiedades de inversion
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestd diferido
Tatal actvos o Corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar camerciales

Cuentas por pagar relacionadas

Obras cuentas por pagar nd relacicnadas
Diras cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por Impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo

Taotal pasivas carrienies

PASIVOS NO CORRIENTES:
Benefcios empleados post-emplao
Total pasivos no corrientes

PATREMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capical sccial

Reservas

Resultados acumulados

Tatal patrimonio

Total pasivos y patri

Notas

ia

1t

12
I3

14

I5

24
£8
25

15.777.508

4.2()

EarmeﬁﬂE‘lH‘a‘iE =

Contador General

31 de Diciembre
4013 2014
2328883 1.411 866
B.385.341 3.494. 796
26.618 945,335
135.178 4.263.169
- 240.532
__B70.473 457,018
11.746.493 10.512,718
604,126 302,407
3,150,000 3.150,000
196 89 266,851
- 101,254
___4.031.015 _3.820.472
15.777.508 14,633,190
1.411.041 360,334
1.706.810 2.977.756
B36.937 1.300.115
3.700.510 3,705,733
299,756 401,681
1,316,898 731.831
9.271.952 3,486,450
1,161,257 529,982
1,161,257 929,982
10,000 10.000
30,880 30,880
5.303.419 4175878
5,344,209 _ 4.216.758

14.633.190




TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.5. dolares)

Ingrescs de actlvidades orginarias
Costo de ventas
GAMANCIA BRUTA
Gastos de administracién
UTILIDAD OPERACTONAL
Gastos financienos
Otros gastes nelos 0@ ingresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menas impuesto a la renta:
Cormiante
Difendo
utilidad del periodo

Resultade integral atnbulble a los propietarios

Notas 2015 4014

1% 44,258,726 40.821.014

20 [34.545.171) (31.092.098)

9,713,585 9328916

21 {8.571.261) {B.115.544)

1.142.294 1.213.372

(134.828) (364 §57)

667.458 327.663

1.684.924 1.176.082

22 (456.169) 308.507

(101.214) (101.214)

_ 1.127.541 968.789
1.127,54] GG 7RG

Ver nodas 3 05 estagos fnancieras
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TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACTON
Aechido de clenies

Pegado & provesdores y emplesdos

{Utilizado en) provists por otros

Efectiva neto proveniente de actividades de operacian

FLUMDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedad y eguipo

Efectivo nete utilizado en actividades de inversion

FLUIODS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD
(Litlizado en) cperacicnes con partes relacionadss

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES!

fncremento [disminucion) neta durante ol afto

Saldos al comleneo del afo

Saldos al final del ado

{Contingda...)

2015 2014
30.551 660 19 859 149
(28.990.834) (40,079,782}
{129, 7449) 71B.702
1.431.077 508.069
(SL4.060) (6%.5734)
(514.060) (85.534)
= (%50.344)
- (950.344)
g17.017 (507 HO9)
L411.8685 1.919,675
2.328.883 1.411.866




TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Linlidad neta
Bjustes para conciliar 1a utidad neta con @ efechve et provenents ga
aclividades de Dperacion

Deprecmciones

Banaficios ampleados

Impugsto @ la rents corriente v difendo

Ajuste propledsd v eguips
Carmiblos én sctivas y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes

Otras cuenias por cobrar

Invinianos

ACTVOR pOr IMDUESDOS Dormenbes

Cuentas por pagar

Otr@s cuisnias por pagar

Imipusslos por pagas

Benefickos empleados

Efectivo nato provenients de actividades de oparacion

&

Ver notas  los vstados financieros

2015 2014
1.127.541 968, TES
129.152 6. hha
297.340 509 1685
§57.384 407 293

3.191

(896, 104) 296.001
1.052.269 (B4T.89%)
240.537 (240.552)
(413,455} {49.663)
(229.23%) 1.435.1327
(a02 781) (706.513)
(558.054) (266.071)
523311 (BE4. TR,
1.431.077 S08.069

Contador General
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2,

3.

TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION 5.A.

Informacion general

COMPANIA DE ALIMENTOS Y SERVICIOS COMPLEMENTARIQS TECFQOD 5.4, es
una Sociedad Ancénima, constituida e 19 de diciembre del 2006 e inscrita gn &l
Registro Mercantil del cantdn Quito &l 29 de diciembre del 2006, con una duracicon
de 50 afos.

Con fecha 14 de julio del 2008, |a compafia reforma sus estatutos, cambiando su
denaminacion sacial 8 TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION 5.A., oon fecha de
inscripcidn an el Registro Marcantll, el 13 de agosto dal 2008.

El 20 de enero del 2014, |a Junta General de Accionistas de TECFOOD SERVICIOS
CE ALIMENTACION S.4., aprobd la reforma da sus estatutos saclales amplianda su
objeto social. El articulo segundo del nuevo estatuto social establece que €l objeto
soclal de la Compafia es |la realizacion de actividades complementarias de
alimentacién, mensajeria y limpieza a favor de terceros. La reforma fue inscrita en
el Registro Mercantil el 26 de marzo dea 2014,

Situacién financiera en el pais

Durante el afio 2015 la situacidon econdmica del pais se ha visto alectads
principalmente debido a |la caida del precia del barril de petroleo por la sobre oferta
mundial. El petrdlea constituye la principal fuente de ingresos para el pals, por o
cual al Estado sa ha wvista en la necesidad de disminuir considerablemente los
gasktos corrientes y la inversion gue ha venido realizando en los diferentes sectores.
Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con ei fin de mejorar la balanza
comercial, comao o sen; incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
como restricciones a fa importacion de ciertos productos, entre otras medidas.

La Administracion de la Compafiia considera gue pese a mantener contratos con
entidades pertenecientes al sector publico, las cuentas por cobrar estdn slendo
recuperadas dentrg de |os plazos establacidas.

Politicas contables significativas

3.1Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieras de TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A., han
sido preparados de acuerdo con Mormas Intermacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por ei [nternacional Accounting Standards Board
(IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015 v 2014, y segun los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. La
Administracion declara que |as NIIF han sido aplicadas integraimente y sin
reservas en la preparaciin de los presentes estados financieros,

Las cifras incluidas en estos estados financierss ¥ en suUs notas se valoran
utiizando la moneda del entorno economico principal en gue la Compariia
apera. La moneda funcional y de presentacion de TECFOOD SERVICIOS DE
ALIMENTACION S.A, 25 gl Dolar de los Estados Unidos de América,

La preparaci on de los presentes estacos financiercs en conformidad con Normas

Internacianales de Informacion Financiera - N1IF reguiere que la Administracien
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inharentes a la

« 1O =



actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar |a valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En apinion de la Administracidn, tales estimaclones vy supuestos estuvieron
basados en |l@ mejor utilizacion de la Informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las princpales politicas cantables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Estas politicas han side definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informecidn Financiera — NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo

Caorresponde a los valores mantenidos por la Compania en efectivo, en fondos
reambaolsables vy de cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivg carriente

3.3 Activos financieros

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor rezonable mas,
en &l caso de un activio financiero que no se lleve al valor razonable con camblos
en resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financierg.

Los actives financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activos financeros son medicos al costo amortizado si el active se mantieng
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
cbtener los flujos de efectivo contractuales.

ivas financi walar nable con &]] n resultad

Los activos financierps a valor razonable con cambios en resultados incluyen
los activos financleros no designados al momento de su clasificacion como a
costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con &l propdsito de venderios o
recomprarios @n un futurc cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en
rélaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluldos los derivados Implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negeclar salvo que se designan come
instrumentos de cobertura eficacas, Los actives financieras a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion

financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
recanoCidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados

Iintegrales,
rMadicl i

Despuds dal reconocimienta inicial, ios activos financieros se miden al valor
razanable o al costo amortizado, considerando su clasificacian.

=1 )=



Prestamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados
con pagos fijos o determinabies gue no cotizan en un mercado active. Desgues
del reconocimients inicial, estos activos financleros se miden al costo
amortizade mediante el uso del método de la tasa de interds efectiva, menos
cualguier deterioro del valor, El costo amertizado se calcula tomande en cuenta
cualguier descuente o prima en la adquisicidn y las comisionas o los costos gue
50N una parte Integrante de la tasa de interes efectiva. El devengamiento a la
tasa de Interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados Integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
recornacen en el estado de resultades Integrales como costos financieros.

Férdidas por delerioro de los activos financlergs

La Compania evalia en cada fecha de los Estades Financierss fa existencia de
evidencia objetiva de que |os activos financieros reportados estan detenorados.
Los activos financieros son deteriorados cusndo hay evidencia objetiva sobre
COMmo uno o mas eventos gue ocurrieron después del reconocimilento inlclal del
activo financiero Impactaran los flujos estimados de efectivo del activa y estos
puedan ser medidos configbilidad.

Para todos los otros activos financieros |a evidencia objetiva de deterioro puede
Ineiuir:

+ Dificultades financieras slgnificativas del emisor o i@ contraparte; o

¥ Falta de paga o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

 Que sea probable gue el deudor entre en bancarrota o recgrganizacion
financiera

Para actives finencieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
es5 la diferencia entre €1 valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de [a tasa de interés efectiva
original del activo financierso,

El valor de los actives financieros es reducido por fas perdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas
por pagar de negociacidn, donde el valor es reducido a traves del uso de una
cuenta de asignacién., Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es ellminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos gue han sido previamente eliminadas
€on acreditadas contra |3 cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidas en la utiidad
o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuys y
asta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrio
después del reconocimientn del deteriora, fa pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a traves de utilidad o pérdida en la medida en gue &l
valor de la inversidn a la fecha en la que el daterioro s reversado no exceda lo
que | costo amaortizada hublera sido si el deterioro no hubiera sido reconod do.



Baa i sctivos finang

La Compafila da de baja un activo financlere solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es trensferido &l activo
financiern y sustancialmente todos los riesgos v beneficias de propiedad a otra
entidad. Si la Compadia tampoco transfiere nl retiene sustancialmente (0§
riesgos y beneficios de propledad y continua controlando el activo transferido,
la Compafiia reconcce sus Intereses retenidos en el activa y una ebligacién
asoclada por os valores gue pueden ser pagados. Si la Compafiia retiene
sustancialmente tedo el riesgo v los beneficios de propledad de active financiers
transferido, la Compafila contimia reconociendo el active financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Impuestos carrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
carriente y el impuesto diferida,

Impyesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basz en la utilidad gravable def aflo. La

utihdad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral

porgue excluye items de ingresos o gastos gue son gravabies o deducibles en

otros afios y ademas excluye partidas gue nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafila para el Impuesto corriente es calculado usando las

:‘.rl 585 |mpositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta |a fecha del Estado
inanciera,

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre e valor en
libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales. Uin pasivo por impuesto diferido & reconoce generalmenté Dara todas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto difendo se
reconace por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que

resulte probable que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivas no son reconocidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilided
financiera.

Log activos y pasivos por impuestics difendos son medidos con ias Lasas de
impuestos gue se espera apliguen =n el periodo en el cual e pasivo se
#stablezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por &l Servicio de Rentas Intermnas hasta |& fecha del
Estado de Situacidn Financiera,

El valor de los activos por impuestos diferidos os revisado cads afic en fecha
de presentachdn de (os Estados Finencieros ajustado al punto en que np soa
probable gue los beneficios gravables sean suficientes para permitir que o
&Ctivo 0 parte de 3t sean recuperatos.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos difendos revelan los efectos

tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafia espara, a la fecha
da&l reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

=1%-



La Compafia compensa activos por impuestoc diferidos con pasivos por
impuestos diferidos &, ¥ solo sl tiene reconocido legalmente ef derecho dé
compansarios, frente & [a misma autoricad hscal,

Los impusstos corriéntes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta,

3.5 Propiedad y equipo

Los vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de detérioro.

Los vehiculos se deprecian utilizando e método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histdrico menos los valares
residuales asignados, considerando las vidas dtlles gque se indican a
continuacidn:

Grupo Tiempo
Vehiculos £ anos

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de la Compania en
funcian del uso esperado que s& tenga de los bienes,

La depreciacion esté cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademis de terrenos en plend dominio y propledades bajo
construcciin, durante sus vidas utiles estimadas, vsando el método de linea
recta. La vida (til estimada, valores residuales y &l método de deprecacian
800 revisados al final de cada aflo, con el efecto de cualguier cambio tomade
en cuenta eén una Base potenchal.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y aquipo es determinada como la diferencia entre fos términos de venta
v el valor en libros del activo, v es recongcida en resultados.

Las sustituciones o rengvaciones de bienes que aumentan la vida util de éstos,
o Su capacidad economica, se registran como Mayor valor dé los respectivos
mﬁmdmﬂwmwnmmmmm sustituidos o
renovados,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacidn y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del pericdo en gue se
INCuUrren.

3.6 Propiedades de inversion

Son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, induyenda los costos de |z transaccian.

Luego del reconocimiento inicial, las propledades de inversion son registradas
a! costo menos la depreciacidn acumulada y & importe acumulado de las
perdidas de deterioro de valor.
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3.7 Beneficios empleados post-empieo

Los beneficios definidos 8 empleados corresponden a jubllacidn patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante & método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para o cual se consideran clertos parametros en las estimaciones
coma; permanencia future, tasas de mortalidad ¢ Incrementos salariales
futuros determinados schre la base de calculos actuariales

Las tasas de descuento se determinan por referencla a curvas de tasas de
intards de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisionas se reconocen en resultados en el periodo en
fue oCurren.

Los costos de los servicios cormientes, costo Mnanciero, ganancas y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.8 Participacion a trabajadores
La Compafiia reconoce la participacidn a trabajadores en la utilidad de la

Entidad. Este beneficio se caicula a una tasa del 15% de las utiligaoes liguidas
o contables de acuerdo con disposiciones |egales.

3.9 Capital social y distribucién de dividendos
Las accones ordinanas se clasifican como patrimonia neto,
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compadiia se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

3.10 Costos y gastos
Los costos ¥y Qastos Se registran al costo histdrico. LOS COSI0S ¥ QBSIOS s
reconocen a medids que son incurridos, independientementa de |a fecha &n Qque

s2 haya repalizado & pago, y S& registran &n el periodo mds cercano én &l que
S8 CONBCen,

3.11 Estade de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efective, TECFOOD
SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivg en caja y bancos: incuyen el efectivo en caja e instituciones

financieras.
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Actividades de gperacidn: son las actividades gue constituyen la principal fuente
de Ingresos ordinarios de TECFODD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A., asi
como otras actlividades que no puedan =er calificadas como de inversian o
financiacicn. '

G correspanden a actividades de adquisicidn,
enajenaclén o disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras
Inversiones no incluidas en el efective v sus equivalentes,

dctividades de financigcldn, actividades gue producen cambios en el tamafo y

composicion del patrimanio neto v de los pasives de caracter financiero

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieraos al 31 de diciambra de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables impartantes respecto al ejercicio anterior.

3.13 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos ¥ pasivos, asi como o5 ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no s& compensan excepio en los casos permitidos por alguna
normativa.,

3.14 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En &l estado de situacidon Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o Inferior @ doce meses,
contados desde la fecha de clerre de los eéstedos Anancieros ¥ como nNo
corriente, los mayores a ese pariodo.

3.15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Cempafila

Mo se tuvo ningun efecto Importante sobre los Estados Financieros de TECFOOD
SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A. respecto de normas y enmiendas gue
fueron efectivas por primera vez en el afo 2015,

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafiia gue
no entran ann en vigor

tigar Compaiia
NG 19 = Hamaficios a Empleados 21 de Fnero d=l 2016 O o Energ del 2016
NITF 14 = Cuenias reguiatoriss diendas 01 de Efmero ol 2016 01 O Tharo dal 2Elb
Caritias an MIC 26 'y 38 - Métodos ga 01 de Enero del 2014 01 de Enero de|l 2016
dapraciacndi
Camibas NITE 11 - Adguisicidn inferds en 81 de Enero dsl 2016 01 ge Enarg dal JO16
MmEgocins coniumios
Carbias NIC 28 - Venta o coalribucidn de
acthms gralre INVEFSOr ¥ DETICADaGa 41 de Enern dsd 2016 01 oe Brera dal 2016
Camiplos WIC 4] = Tratamignta de achivos
bigldgicos maduros 01 g8 Enero del 20108 01 de Erers del 2016
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Fecha estimada
Titulo y nombre normatiyy =~ oona-Gueeniraen
iiar aplicacion en la

Compafia
Estafos Fleancieros Sepdrados: mdfodo Se
particmacity MIC 27 01 e e el 3016 O d= Erero el 2018
Mgporay anypais 2 i MIF —wanay rormas 01 de Enerp del 2018 @1 o= Enerp el IO 18
Emrsscr g vormdn Qo sphguen g
eETAnCaEs de Ertepsnn consolidackht WITF 10

-12 y NIC 28 D1 de Erwro del 2016 01 da Enede dal 2014
Iniclativas de dvedgacidn (enmigndas NIC 1) 01 oe Enera del 016 01 de Fnere dul 2016
CINIE 21 Gravimenes 0F de Enero del 2016 04 de Enefe dal 2016
NIF 15 - [ngresos e contratog con chianing Db de Engro del 2018 01 de Enern dal 2018
NIHF @ - [nstrumantos Maascioros 01 de Enero del 2014 DL de Eners del JCIA

Cambios MIIF 9 - Deteroro de  ativos
fingnciens y clauficandn de aciivas y pasivid
finEnoeros d1 o Enerp 0t 3018 1 o= Engro dal JO18

La Compafiia no ha concluldo aun los posibles impactos que se tendrd por la
aplicacién de las nuevas normas ¥y enmiendas citadas anteriormente,

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados 08 manesra continua y 5& basan
en experiencia pasadas y clértos factores aplicables al sector, mismos gue son
raronables bajo las crcunstancias actuales y las expactativas de sucesos futuros.

Estmacignes Impertantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futurg, mismas que no igualardn a los comespondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financleros, a
continuacidn se detallan las principales estimacionés que pueden dar lugar 2
ajustes en o futuro:

4.1 Prestaclones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubllacion
patronal y desahucio son calcufadas en base a estimaciones actuariales, mismas
que consideran varios factores en base a hipdtesis., incluyendo tasas de
descuento determinadas por 0§ actuanos, por o gue cuaiguier cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes an &l futuro.

4.2 Vidas utlles y deterioro de activos

Como s& describe en la Nota 3.6 la Administracidn es guien determing las vidas
uties estimadas y los correspondientes Cargos por depreciacidn para sus
propledades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcidn del uso esperado por |a Compadia. Esta estimacion
podria cambiar significelivamente comb consecuencia de innovacionas
tecnoléglcas en respuesta a cambics significativos en [as variables dal sactor al
gue pertenece la Compafila,

5. Gestion del riesgo financiarg
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Las actividades de la Compadia la exponen 8 varios riesgos financieres: riesgo de
crédito ¥ riesgo de liquider,

La gestion del riesgo esta a cargo de [a Gerencia General y Financiera de la
Compania, mismos que se encargan de la dentificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros, de manera gue estas riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdmico de sus fiujos v activos v, en consecuencia de los resultados de |a
Compania.

& continuacdon se presenta una definicion de |os riesgos gue enfrenta la Compafia,
una caracterizacion y cuantificacion de €stos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere & que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas estabiecidas por la Compafia, ademas de
involucrarse dnicamente con partes solventes v obtener garantias, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar ef riesgo de la perdida financiera ocasionada por
les incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerclales estan distribuldas entre un numero
considerable de clientes, entidades del sector pubiico y empresas cuya posicion
financiera es confiable a nival nacional, sin gue existe concentracion de crédito con
ninguna de estas,

La Compafia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas,

Riesgg de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compadiia permanentemente efectua previsiones
acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafia, para lo cual se ha
establecido un marco de trahajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano v largo plaza. La Administracion maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando centinuamente los flujos
de efective provectadas v reales v concillando los perfiles de vencimiento de los
activos financieros.

Gestlop del capital

El objetive principal de la Compafia en relacidn a la gestdén de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperada.

La Administracién de la Compafiia realiza una revision frecuente de la compasicion
del capital v los riesgos de cada uno.
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La Administracidn efectlia una evaluacidn periddica de la posicidn financiera de |a
compariia, en base a o cual se demuestra que existe |a capacidad suficiente para
continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacién al mercado en que
se desarrolla la misma.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Caplital de trabajo USD$2.474.541
indice de liguidez 1.3 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.5 veces

La Administracion considera que los indicadores financiergs estan dentro de los
rangos en base al tamano v sector en el que se desenvueaive la Compaiia, adicional
& ellos cumple con las coandiclones a gue esta sujeta en relacion con las emisiones
de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en €l mercado.

6. Instrumentos Financieros por categoria
Al 31 de diclembre del 2015 v 2014, el detalie de los activos v pasivos financieros
estan conformados de la sigulente manera;
31 de Diciambra 2015 31 de Diciambre 1014
Mol No Mex
Carriants Corriente corriante corriente
Activos firancieros:
Costo amortizado:
Efective y Bancos 7 2.3268.883 1.411.866
Cuentas por cobrar comenci ahes , . ¥
v tras cuentas por cobrar g,10 B. 744,026 196_884 &.703.302 266 851
Tatal 11.072.909 196.889 10.115.168 266.B51
Pasivos flnancleros:
Costo amortizado:
Cusntps por pagar comercakes 12,13,
v otras cuenitas por pagar 14 7.655,298 8.352.938
Total 7,655,298 B.352.938
7. Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos de efectivo v equivalentes estan
conformados de la siguiente manera:

31 de Diclembire

2015 2014
Bancos 1.736.408 BD9. 879
Cajas 23,486 22.743
Depositos a plazo (inversiones) =258.979 5702448
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8.

2.

Total ~ 2.328.883 _ 1.411.866

Los fondos presentados anteriormente no Coentan Con AINGQUNa restriccidn para su
us0 inmeadiato.

Los depdsitos a plazo, cdasficados como efectivo y equivalentes, vencen an un plazo
inferior a tres meses desde su fecha de adguisicon y devengan el interés de
mercado para este tipo de inversiones,

Cuentas por cobrar no relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar no relacionadas al 31 de diciembre dei 2015 y
2014, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Clientes 8.509.819 3.565.551
Provisidn cuentas incobrables (124.478) (70.753)
Total B8.385.341 3.494.798

El perloda promedio de crédite por venta de servicios s de 60 dias. La Compania
no realiza ningun cargo por interés si no sé cumpleé con este tiempo de
recuperacion.

Anuvalmente la Compafia realiza un analisis individual de |as cuentas por cobrar &
clientes, con |a finalidad de determinar la existencia de deteriora y a@stimar |a
provisitn a registrarse por este concepto.

Impuestos corrientes

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la composicion de |os saldas de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta @ continuacion:

31 de Diciembre
I 2015

2014

Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta . = 870.473 457.018
Total activos por  impuestos

fent B70.473 457.018
Pasivos por impueastos corrientes
Impuestos por pagar 259.756 401.681
Total pasivos por  impuestos 7
sarviant 299.756 401.681

Tanto los activos como 1os pasivos por impuesios cormrientes van & Ser recuperados
vy cancelados en el corto plazo.
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10. Otras cuentas por cobrar no relacionadas

Lin resumen de otras cuentas por cobrar no relacionadas al 31 de diclembre del
2015 y 2014 se resumen a continuacikan;

31 de Diciembre

2015 2014
Eeguros pagados por anticipado 93.366 49 426
DOtras cuentas por cobrar 21.202 553.279
Empleados por cobrar 14.458 7.721
Anticipos a proveedones 6.152 856
Provisidn de clientes « 3,630,217
Reembolso clientes contratos T = 21.670
Total 135.178 4.263.169

11. Propiedades de inversion

Los saldos de propiedades de inversién al 31 de diclembre del 2015 y 2014 $e
detallan a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Saldos al iniclp del afo 3,150.000 3.150.000
Saldos al final del afno 3.15!1.“19 3.150.000

A continuaclon se incluye un detalle de las propledades de inversién medidas al
costo histdrico.

31 de Diciembre

2015 2014
Tarrenos 3.150.000 3,150.000
Total 3.150.000 3.150.000

Los activos clasificados como propiedades de inversion no garantizan ninguna
obligacidn.

Segln escritura de compra / venta de terreno, con fecha 22 de octubre del 2012
&l monto del avaluo del bien asclende a2 USD $3.815.855.

12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de cdicdembre dei 2015 v 2014 el detalle de saldos dé cuentas por pagar
comerciales es gl siguente:
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31 de Diclembre

Descripcion 2015 2014
Proveedores 1,411,041 369 334
Total 1.411.041 369,334

El perioda de cridito promedio de compras de clertos blenes es 60 dias desde |a
facha de la factura,

13. Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de didembre del 2015 v 2014 &l detalle de saldos de cuentss por pagar
comercliales @s &l sigulente:

31 de Diclembre

e 2015 2014
Caterfood Broadliner S.A 1.703.802 1.794.234
Frozentropic Cia. Ltda 2.721 10.423
Caizer Fadiities Management Cis.Ltda 287 55.030
Servicios Industriales de Comidas y Bebidas Catering Cia. Luda. . 1.095.849
Otros = . 22.220
Total 1.706.810 2.977.756

14. Otras cuentas por pagar relacionadas

A continuacidon se muestra un resumen de otras cuentas por pagar relacionadas al
31 de diciembre dal 2015 v 2014

31 de Diclembre

2015 2014
Servicios Industriales de Comidas v Bebidas Catering Cia. Lida. 3.700.000 3.700.000 (*)
Otros 210 5.733
Total 3.700.510 3.705.733

(*} Cuenta por pagar réspaldada con pagaré firmado con facha 31 de diciembre del
2074, dentra de |as condiciones se establece un plazo de pago de 730 dias con una
tasa de interdés anual de 7.25%

15. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 se musstra 3 continuacidn;

31 de Diciembre

Descripeién 2015 2014
BSueldos 744,565 7.666
Participacién trabajadores [Ver nota 15] 297.340 207.595
Benelicios empleados 274,993 516.570
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Total _1.316,898  731.831

16. Participacion a trabajadores

17.

e conformided con disposicionas legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las ufilldades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los mevimientos de fa provision para participacion a trabajadores fueron
cOmo sigue:

2015 2014
Saldes al inicio del afio 207.595 217.772
Provision del afio 297.340 207.595
Fagos efectuados (207.585) (217.772)

Saldos al fin del ano 797340 207.595

Fideicomiso de Titularizacion de Flujos

El fideicomiso de Titulanzacion de flujos, es administrado por FIDEVAL 5.4 ’
administradora de Fondos y Fideicomisos v fue constituido segln escritura publica
cefebrada el 21 de junio del 2010, de conformidad con lo establecido en |a Ley de
Mercado de Valores y sus reglameantos, construyendo un patrimonio independiente
de sus Fideicomitentes, de la Fidudiaria ¥ de los Beneficiarios,

El objetivo del Fideicomiso es implementar un procesa de titularizacidn, en al cual
el Fidelcomiso entregard al Originador |os recursos netos,

El derecho de cobro que se genere a partir de 1a constitucitn dal Fidelcomiso por
los servicios de alimentacian ¥ olros servicios complementarios que el Originador
preste a favor de los clientes seleccionados. Dado que e derecho de cobro
constituye un blen gue ce espera que exists, |as partes establecen de manera
express |a cesidn del derecho de cobro a favor del fideicomiso, sin necesidad de
gue se cumpla requisites o solemnidad adicional alguna, en el momento mismo en
gue exista el derecho de cobro, o gua sucedera cuando el Originador haya prestado
sus sarvicios a favor de los clientes seleccionados.

El objetivo de la titularizacidn es gue el Fideicomisoe entregue 3l Originador |os
recursocs netos pagados @ los Inversionistas como precio de los valores, mismos
gue los utilizardan para la adqulsicidn de items de propiedad, planta ¥ eguipo que
sustanten su crecimiento vy para el capital de trabajo para su giro crdinario.

El derecho de cobro, se producird cuande $e cumplan una o mas de |as siguientes
causales:

» Los flujos generados mensualmente por la recaudacion dal derecho de cabro
correspondiente a (o5 cliantes seleccionados sea inferior al 1.5 veces |a
provision mensual requerida para el pago del proxime dividendo (capital @
Intereses) de las dos series en las que se divide la emisién, por decisidn
conjunta de la Fiduciaria v del Originador, si es gue a criterio de estos &5
necasario para salvaguardar el cumplimiento future de las obligaciones del
Fideicomiso con los jnversionistas
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La cuenta "Reserva titularizaciaon de flujos” es el primer mecanismao de garantia de
la Titularizacion, podra estar conformada en dinero en efectiva o mediante una
pdliza de seguros emitida por una compafila de Sequros de recenocido prestigio a
nivel nacional y que cuente con reasegures intermacionales. El monto de la reserva
asclende 3 USD% 196,889

El Fideicomiso estara vigente hasta que se haya cumplido el objeto del Fideicomiso
o5& cumplan cualquiera de las causales de terminacién establecidas en la escritura
de constitucicen,

18. Transacciones con partes relacionadas

Transacciones y saldos comerciales

A continuacion se detallan las transacciones ¥y saidos con partes relaconadas

durante los afios 2015 v 2014:

Ano 2015

Compafiia Activo Egreso  Ingreso it_Eﬂi_IiI:_ﬂ!li_

Caterfood Broadlinar S.A. 21,195,953 269,938
Catser Faclllties Management Cia.Ltda 14,754 126.825 2.165
Disvending 5.A. 19.500 35.447
Frorentroplc Cla Ltda, 273 23,830 90,403
Servicios Industniaies de Comidas y
s ebidas Catering Service 213,422 1.174.423 3048 533637
Coalse 73.677
FaD 13.924
frocessfood 11,108
3FM Facility Servicios Complemetarios 35.093

19. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de Iz composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacidn:

31 de Diciembra

Descripcion 2015 2014
Jubilacién patronal BS7.396 711045
Desanucio 203.B61 21B8.937
Total 1.161.257 929.982

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizades gl 31 de diciembre del 2015 v 2014 por
un actuario independiente, E| valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos dél servicio actual y el costo del servicio antenor
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
gste métado los beneficios definidos deben ser atribuldos al periodo de servicio del
empleada y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficlo a cada afo de servicio, considerando el uso de ﬂlp-l?tESIi
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis
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reflejan &l valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los-ajustes por fa experigncia y
cambios en los supuestos actuariales s cargan o abonan a resultades ddrante el
remanente de vida laboral promedio esperade de los empleados correspondientes,
con base en el enfogue de la banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadas para propositos de los caloulos actuariales son
las siguientes:;

Descripeion 2015 2014
= % -}
Tasa de descuento B.7% B. 7%
Tasa de incrementa salarjal B.8% B.RE%

20. Ingresos

Un resumen de o5 Ingreses reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2015 2014
Venta de servicios 44.258.726 A40.421.014
21. Costo de ventas
Un resumen del costo de ventas reportade en lgs estados financieros s como
shgue:
Descripcian 2015 2014
Materia prima 21.498,159 19.205.334
Sueldos v salarios 11.981.070 0.541.877
Manienimiento 110,940 17B.062
Servicios de terceros 425.543 395,533
Repuestos 235,507 281.102
Otros 103.845 495.814
SEQUraS 83.479 BE.576
Suministros v materiales 48,708 53,446
Menaje 21.740 BO,331
Servicios basicos 13.01%9 4,584
Gastes de viaje 9,741 05.567
Uniformes 5.420 47,4249
Combustible v lubricantes - 586.502
Arriende - 56.946
Tatal 34.545.171 31.092.098
22. Gastos de administracién
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Un resumen de los gastos de administracion reportados en los estados financieros
25 como slgue:

Descripcion 2015 2014
Sueldos ¥ beneficios a empleados 1.930.,242 1.714.444
Amaortizaciton 1.256.020 406.747
Arriendo 1.012.833 600,000
Otros 059.776 1.074.232
Hanorarias 550,237 443,283
Combustible 547.494 .
Regalias 530,000 2 2.794.434
Transporte 519.480 B2.956
Participacidn de trabajadores 297.34D 207.595
Jubilacian patronal 239.287 230.426
Servicios basicos 158,062 174,612
Depreciacion 128.5953 E6.B&4
Desahucio 198,837 7l.144
Gastos de gestidn 29.769 13.036
Publicidad 45,175 Tr315
Suministros y materiales BE.506 26472
IVA cargado al gasta B01 1.388
Mantanimianta b, 365 55.243
Allmentacian 5.561 4.638
Impuestos 7B419 70715
Total B.571.261 B8.115.544

23. Impuesto a |a renta

De confarmidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a |a renta, se
calfcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucian siempre ¥ cuando k2
participacion de |os socios 0 accionistas en el cien por clento corresponda a
personas naturales o sociedades domicilladas en €l Ecuador

La tarifa a considerar para las utilidades gue no vayan a ser distribuldas v gue sardn
reinvertidas corresponde a fa tasa efectiva de impuesto & Ia renta calculada menos
Ia disminucidn de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afia 2009, los dividendos en efective gue e declaren o distribuyan a favar
de accionistas nacionales o extranjergs no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. A partir del afe 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador Yy de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposicldn, se
encuentran gravados parg efectos del impuesto a la renta.

Uina reconciliacion entre |a utilidad segun estados financieros v la utilidad gravable,
BS COMa Sigue;

Descripcion
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Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 1.684.924 1.176.372
Mas gastos na deducibles 482.731 250,170
Menos ingresos exentos {110.776) (64.237)
Mas PTU atribuibles a otras rentas exentas 16.616 =
Base imponlible 2.073.4986 1.402.305
Impuesto a la renta calculado por el 22% 456,159 308.507
Articipo calculade 300,645 268,334
Impuesto a la renta corriente registrado en

recultados 300.645 308.507

Anticipo calculado - 4 partir cel afo 2010, se debe considerar coma impuesto a
la renta minimo el valor del anticlpo calculado, el cual resulta de |a suma
matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonia, 0.4% de ingresas gravados
v 0.2% de costos v gastos deducibles,

Durante el afio 2015, la Compaiia generd un anticipo de impuesto a la renta de
U5D%$300.645; sin embargo, & impuesto a8 |8 renta causado del afo es de
UsD%&56.169, Consecuentementeé, |a Compafiia registrd en resultados
U55456.169 equivalente al impuesto & la generado del periodo,

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, par |o tanto estan
ahiertos para revisidn |los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015,

Efectos de la Ley Oroanica de Incentivos a la Produccién v Prevenclon del Fraude
Figcal -

En el caso de inversiones nuevas v productivas en los sectoreés economicos
determinados como industrias basicas de conformidad con |2 ley, la exoneracién
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 anos, contados desde el
primer ana en el que se generan ingresos atribuibles directa v dnicamente a |a
nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afos més en el caso que dichas
inversiones s realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocion y publicidad serdn deduciblies hasta un méximo del 495
del total de Ingresos gravados del contribuyente. No podran deduciree dicho
gasto, guienes se dediguen a la produccién y/o comercializacién de alimentos
preparados con contenide hiperprocesado, entendidos como tales a agquellss
productos que se modifiquen por |a adiclén de sustancias como sal, azicar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian |a naturaieza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién y hacer los mas
atractivos o agradables,

Los pages efectuados por concepto de rregalias; servicios técnicos,
administratives, consultoria ¥ similares a sus partes relacionadas en el extarior,
no pueden ser superiores al 20% de |la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre v cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora reallzada en & pais.

By



« Fara efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite
el reconocimiénto de activos y pasivos por impuestos diferidog, Unicamente an
los siguientes casos y condiciones:

2.

Las pérdidas por cetenoro parcial producto del ajuste realfizado para
alcanzar el valor neto de realizacidn del inventario, saran consideradas
coma no deducibies en &l periodo en €| que s& registren contablemente; sin
embargo, se reconocérd un impuesto diferido por esté concepto, el cual
podra ser utilizado en & momento en gue se produzca la venta o
autoconsumo del inventanao.,

Las pérdidas esperadas en contralos de construccion generadas por la
probabilidad de que jos costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, serdn consideradas como no deducibles en & periodo &n
£l que se registren contablamente; sin embargo, se reconocerd un Impuesto
diferido por este conceplo, el cual podrd ser utilizado en el momento an
que finalice & contrato, sempre ¥ cuando dicha pérdida e produzca
efectivamente.

La depreclacion corresponde al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en &l peripdo en &l que se reglstran
contablgmente; sin @mbargo, se reconacerd un impuesto diferido por estos
conceplos, los cuasles podran ser ulllizados en @ momento en gque
efectivamente se produzca e desmanteamiento y unicamente en los casos
en que exista |a obiligacidn contractual para hacerio.

El valor del deterioro de propiedades, planta v eguipo gue sean utllizados
en el proceso productive del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el periodo én &l que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto difende por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento @n gue se transfiera el activo o a la finalizacién oe
su vida il

Las provisiones diferentes & las de cuentas Incobrables, desmantelamignto,
desahuclo y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en & periogc en el gué $e registren contabiements; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podrd ser utilizado en ¢l momento én que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar |3 obligacidn por la cual se efectud
la provisién.

Las gananclias o pérdidas que surjan de la medicion dé activos no corriéntes
mantenidos para @ vénta, no serdn Suj#tos de impussto a la rénta eén @l
pericdo en ¢ gue s &l que se registrén contablements; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por estos conceplos, & cual podrd ser
utifizade en el momenta de la venta o ser pagado eén el caso de gue |a
valoracidn hava generado una ganancia, siempre ¥ cuando la vanta
corresponda a un ingrese gravado con Impuesto a la renta,

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento vy medicion de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacian
biclégica, deberan ser considerados en concliacidn tributaria, coma
Ifgresos no sujetos de renta y costos atribulbles @ Ingresos no sujetos de
rents; adicionalmente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el
calcuio de la participacién a trebajadores, gastos atribuibles para generar



Ingresos exentos ¥ cualquler otro limite establecido en la norma tributaria
gue incluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luego de Ia conciliacidn tributaria.

g9, Los créditos tributarios na utilizados.

24. Precios de transferencia

25,

16.

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacicnadas domiciliadas tanta en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo
sigulenta:

= |os sujetas pasivos del impuesto & la Renta que hayan efectuado operacidgnes
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas an el exterior, denkro de un
mismao periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dilares de los Estados Unidos (5 3.000,000), deberan presentar-al Servicio de
Rentas Intarmas el Anexo de Operacionas con Partes Relacionadas

= Aguellos sujetos pasivos gQue hayan efeciuado Operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un manto acumulado superior a ios guince millones de colares de fos
Estados Unidos de America ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente
gl Amexo, ei Informe de Precios de Transferencia

i lugidn N® - L 4
Articule 3.- Operaciones no contempladas.-Para efectos de calcular gl monto
acumulada referide en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
cemo del infarme, se sumaran los montos de cperaciones con partes relacionadas,

excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia 3l pericdo fiscal
analizado

En base a |la normativa menclonada anteriormente, la Compafiia no estd en la
obligacidn de la presentacidn del Informe deé Precics de Transferencia.

Capital social

El capital social autorizado de la Compafia asclende a USD$10.000 divida en diez
riil acciones naminativas y ordinarias de un dolar {US%1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Lay de Companias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta gue ésta comeo minimo alcance el 50% del
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective
perg puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas,

-



27. Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada par:
Resultados acumulados primera adopcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera wez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizade en la parte gue exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del Gimo ejercicio econdmico concluido, si |as hubigren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el casp de liquidacidn de 1a
compafiia,

Utiidades retenidas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafdiia v puade
sor utilizado para la distribucion de dividendos Yy ciertos pagos tales Como
reliquidacion de impuestos, etc

28. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de-los estagos financieros
10 de marzo del 2016, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn
de la Compafiia, pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros

aljuntos.

29. Aprobacidon de los estados financieros

Los estados financieras por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido

aprobados por la Gerencia de ls Compafia y seran presentados a los Accionistas

para su aprobacién definitiva. En opinion de la Gerencla de la Compafila, los

estados ﬂnam:iemr; seran aprobados por la Junta de Accipnistas sin modificaciones.
’
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