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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.

Quito, 15 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de TECFOOD SERVICIOS DE
ALIMENTACION S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y
los correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A. es responsable de la
preparacion razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y de control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria implica la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer
estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar si las
politicas contables usadas son apropladas y si las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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A los Sefiores Accionistas de
TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.

Quito, 15 de abril de 2015

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de TECFOOD
SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A. al 31 de diciembre de 2014, el desempefic de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informes requeridos por otras regulaciones

El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.
Nu% Fabian Loor
la Superintendencia Socio
de Compafiias: 615 Registro # 0.17679



TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Vehiculos y equipo
Propiedades de inversidn
Otros activos
IF'I‘IPUEE‘tEIS diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Proveedores
Compafiias relacionadas
Beneficios empleados
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios empleados
Compaiiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante
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Diciembre 31,

Nota 2014 2013
7 1,411,866 1,919,675
8 4,440,133 4,736,164
9 4,503,701 3,415,273
10 457 018 407,355
10,812,718 10,478,467
11 302,407 303,727
12 3,150,000 3,150,000
13 266,851 266,851
19 101,214 -
3,820,472 3,720,578
14,633,190 14,199,045
14 3,347,090 1,911,763
15 3,705,733 -
16 731,831 1,260,746
10 401,681 355,245
17 1,300,115 2,012,361
9,486,450 5,544,115
18 929,582 756,617
15 - 3,700,000
17 - 950,344
929,982 5,406,961
10,416,432 10,951,076
10,000 10,000
30,880 30,880
4,175,878 3,207,089
20 4,216,758 3,247,969
14,633,190 14,199,045
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TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Para el afo que termina el 31 de diciembre de 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 2014 2013

Ingresos operacionales 21 40,421,014 39,994,358
Costos de produccidn 22 (31,092,098) (30,445,212)
utilidad Bruta 9,328,916 9,549,146
Gastos de operacion

Administracidn 23 (B8,115,544) (8,353,049)
Total gastos de operacion (8,115,544) {8,353,049)
Utilidad antes de impuestos 1,213,372 1,196,097
Otros ingresos y gastos

Gasto financieros, (neto) 24 (342,984) (110,534)
Otros ingresos 327,663 178,103
Otros gastos (21,969) (30,012)
Total otros ingresos y gastos (37,290) 37,557
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,176,082 1,233,654
Impuesto a la renta 19 (207,293) (354,782)
Utilidad neta y resultado integral del afio 968,789 878,872
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TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO

Para el afio que termina el 31 de diciembre de 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes y compensaciones

Pago a proveedores y empleados

Otros

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Flujo utilizado en inversién en vehiculos y equipo

Flujo proveniente de la venta de vehiculos y eguipo

Flupz recibido por intereses

Efectivo neto provisto en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Flujo utilizado en pago de obligaciones financiaras

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo al principio de!l afo

Efectivo al fin del afo

Las notas explicativas anexas son parte integra

Diciembre 31,
Nota 2014 2013
39,824,833 39,376,909
(38,656,404) [36,407,5591)
(676,055) (211,505)
492,374 2,757,813
11 {82,668) (342,581)
17,262 .

17,338

(48,068) (342,581)
(852,115) (1,765,786)

(952,115) (1,765,786)

(507,809) 649,446
1,919,675 1,270,229
1,411,866 1,919,675

Contador General



TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO: Conciliacidn
Para el afio que termina el 31 de diciembre de 2014
(Expresada en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,
Mota 2014 20

Utilidad neta y resultado integral del ano 968,789 878,870
Mas cargos a resultados que no representan movimientos de efective

Depreciacion vehiculos, maguinaria y equipo 11 66,864 26,077
Jubilacidn patronal y desahucio (nato) 18 173,365 338,259
Venta active fijo (138) B,589
Provisiones pasivos acumulados 731,831 836,332
Intereses recibidos (17,337} -
Amartizacidn 408,747 735,929
Impuestos diferidos 19 {101,214} -
Gasto Impuesto a la renta 12 308,507 354,782
Participacion trabajadores 19 207,595 217,772
Cambios netos en el capital de trabajo

Cuentas por cobrar (1,1599,144) (766,247}
Inventarios . 439,364
Impuestos (49,663) (211,504)
Cuentas por pagar 464,514 895,079
Pasivos acumulados (1,46B,342) (994, 789)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 492,374 2,757,813

Las notas explicativas anexas son parte integra e los estados financieros
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TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Para el afo que termina al 31 de dicembre de 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados Acumulados
Capital Reserva Resultados Aplicacion Total
social Legal Acumulados NIIF
Saldo al 1 de enero del 2013 10,000 30,880 269,916 58,291 2,369,097
Utilidad neta y resultado integral del afo B - B78.872 878,872
Saldos al 31 de diciembre del 2013 10,000 30,880 3,148,798 58,291 3,247,969
Unlidad neta y resultado integral del afo - - 968,789 - 968,799

Saldos al 31 de diciembre del 2014 4,117,587
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TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 1 - Entidad que reporta

La Compafiia fue constituida en la Replblica del Ecuador, segin escritura plblica del 19 de
diciembre de 2006 bajo el nombre de COMPANIA DE ALIMENTOS Y SERVICIOS
COMPLEMENTARIOS TECFOOD 5.A. Su domicilio es el cantdn Quito, Provincia de Pichincha, fue
inscrita en el Registro Mercantil del 29 de diciembre del mismo afo.

Con fecha 14 de julio del 2008, la compaia reforma sus estatutos, cambiando su denominacion
social a TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A., con fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil, el 13 de agosto de 2008.

El 20 de enero de 2014, la Junta General de Accionistas de TECFOOD SERVICIOS DE
ALIMENTACION S.A. aprobo la reforma de sus estatutos sociales ampliando su objeto social. El
articulo segundo del nuevo estatuto social establece que el objeto social de la Compafila es la
realizacion de actividades complementarias de alimentacion, mensajeria y limpieza a favor de
terceros. La reforma fue inscrita en el Registro Mercantil el 26 de marzo de 2014.

Nota 2 — Bases de la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia Al 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidén Financlera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

a) Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero del 2014 entraron en vigencia las siguientes Normas Internacionales:

Efectiva a
Norma Descripcion partir de
NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos 1 de enero de 2014
{enmienda) financieros
NIIF 10, NIIF 12 Entidades de inversion 1 de enero de 2014
y NIC 27
NIC 36 Informacion a revelar sobre el importe recuperable de 1 de enero de 2014
activos no financieros
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014
NIC 39 Novacion de derivados y continuacidn de contabilizacidn 1 de enero de 2014

de coberturas

Pagina (7)



TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia y que la
Compafila no ha adoptado con anticipacion y que se detallan a continuacidn:

Norma

NIIF 9 Instrumentos
financleros

NIIF 14 Cuentas
Regulatorias Diferidas

NIIF 15 Ingresos
procedentes de
contratos con clientes

Enmienda NIC 16
Propiedad, Planta ¥
Equipo y NIC 38
Activos Intangibles

Enmienda NIC 16
Propledad, Planta ¥
Equipo y NIC 41
Agricultura

Descripcion

Esta Morma introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicibn de activos financieros. NIIF 9
especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus
activos financieros a costo amortizado o valor razonable.
Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en
su totalidad sobre |la base del modelo de negocio de la entidad
para la gestion de activos financieros vy las caracteristicas de
los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los
activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o
valor razonable. Soclamente los activos financieros gue sean
clasificados como medidos a costo amortizados seran
probados por deteriora.

Esta Norma permite a una entidad que esté adoptando por
primera vez las MIIF, continuar con las cuentas "diferidas de
regulacion” conforme a sus anteriores normas contables, tanto
en la adopcidn inicial de NIIF como en estados financieros
subsecuentes.

Proporciona un modelo Unico basado en principios, de dnco
pasos que se aplicara a todos los contratos con los clientes.
Los cinco pasos en el modelo son las siguientes: [) Identificar
el contrato con el cliente; i) Identificar las obligaciones de
desempefio en el contrato; iii) Determinar el precio de la
transaccion; iv) Asignar el precio de transaccion de las
obligaciones de ejecucidn en los contratos; y, v) Reconocer el
ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de
desempenio.

Se ofrece orientacion sobre temas tales como el punto en que
se reconoce los ingresos, y diversos asuntos refacionados

EL IBAS clarificd que el usoc de métodos basados en los
ingresos para calcular la depreciacion de un activo no es
adecuado porgue los ingresos generados por una actividad
gue incluye el uso de un activo, generalmente reflejan factores
distintos. del consumo de los beneficios economicos
incorporados al activo. El IBAS también aclard que los ingresos
generalmente presentan una base inadecuada para medir el
consumo de los beneficios econdmicos incorporados de un
activo intangible

Estas enmiendas establecen que el tratamiento contable de las
plantas productoras de frutos debe ser igual a propiedades,
planta y equipo, debido a que sus operaciones son similares a
las operaciones de manufactura

Efectiva a
partir de

1 de enero del
2018

1 de enera del
2016

1 de enero del
2017

1 de enera del
2016

1 de enero del
2016

Pdgina (8)



TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
MNotas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Norma

Enmienda a NIIF 11
“Acuerdos Conjuntos”

Enmienda a NIC 27
"Estados Financieros
Separados”

Enmienda a NIC 28
“Inversiones en
Aspciadas y Negocios
Conjuntos” v NIIF 10
"Estados Financieros
Consolidados”

Enmienda a NIIF 5
"Activos no Corrientes
Mantenidos para la
Venta y Operaciones
Discontinuadas”

Modificacion a NIC 34
“Informacion
Financiera
Intermedia”.

Madificacion a NIIF
10 "Estados
Financieros
Consolidados”, NIIF
12 "Informacion a
Revelar sobre
Participaciones en
Otras Entidades” vy
NIC 28 "Inversiones
en Asociadas y
MNegocios Conjuntos”

Modificacion a NIC
1"Presentacion de
Estados Financieros”.
Emitida en diciembre
de 2014

Descripcién

La enmienda clanfica gue los adquirentes de estas partes
deben aplicar todos los principios de la contabilidad para
combinaciones de negocios de NIIF 3 "Combinaciones de
Megocios” y otras normas que no estén en conflicto con las
guias de NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”

Esta enmienda restablece la opcidn de utilizar el metodo de la
participacion para la contabilidad de las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados
financieros separados.

Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre
los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el
tratamiento de la venta o la aportacidn de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto.

Esta enmienda clarifica que si la entidad reclasifica un activo
{0 grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para
la venta directamente a mantenido para distribuir a los
propietarios, © desde mantenido para distribuir a los
propietarios directamente a mantenido para la venta, entonces
el cambio en la clasificacion es considerado una continuacion
en &l plan original de venta. E| IBAS adlara que en estos casos
no se aplicaran los requisitos de contabilidad para los cambios
en un plan de venta

Esta modificacion clarifica que las revelaciones regueridas
deben estar o en los estados financieras interinos o deben ser
indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados
financieros interinos y cualguier otro informe gue lo contenga

Estas modificaciones introducen clarificaciones menores acerca
de los requerimientos para la contabilizacion de entidades de
inversian

Estas modificaciones abordan  algunas preocupaciones
expresados sobre los requerimientos de presentacion vy
revelacion, y aseguran que las entidades tienen la posibilidad
de ejercer juicio cuando apliquen NIC 1

Efectiva a
partir de

1 de enero del
2016

1 de enero del
2016

1 de enero del

2016

1 de enero del
2016

1 de enero del
2016

1 de enero del
2016

1 de enero del
2016
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TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
MNotas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiiia esta en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcion de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significative en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los
activos recibidos.

c) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafiia (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses gue corresponde a la
moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable,

e) Juicios y estimaciones contables.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracin de la
Compania efectue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i) Juicigs

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, v sobre supuestas
e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros, se describe en la nota 5.

iiy  Medicion de Valores Razanables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con lo previsto en las
NIIF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

La Compaiiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para propodsitos de: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelacién; y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratandose de
activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se
basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:
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Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden cdlasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia de! valor razonable de la variable de nivel
mas bajo que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de
jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrid el cambio.

En la nota 4 (1) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

3.1  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 Menos.

3.2  Activos y pasivos financieros
3.2.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i)"préstamos y
cuentas por cobrar” y ii)"otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de,
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila mantuvo pasivos financleros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se presentan como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafiia
comprenden principalmente las partidas del balance de "cuentas por cobrar comerciales” y
otras cuentas por cobrar”.

Pagina (11}



TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y a
companiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos
mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

b) Maedicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior —

i Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el
método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones
de crédito normales.

ii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el métode de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal,

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustancialmente todo los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

33 Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes pendientes de cobro a clientes de la Compafiia por
ventas de servicios realizadas en el curso normal de la operacidn. 5i se espera cobrar la deuda en
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un afio o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como
activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes,

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provisién
por pérdidas por deterioro del valor.

3.4 Vehiculos y equipo

Los vehiculos y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccidn del activo, en la medida en que se cumplan los reguisitos
para su reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion influyan en futuros ingresos para la
Compafila y los costos puedan ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de los vehiculos y equipo es calculada linealmente basada en la vida (til estimada
de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Gtiles y valores residuales de los activos fijos
son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de |os estados financieros.

La vida Gtil estimada de vehiculos es la siguiente:

Rubro Afos
Vehiculos 5

Las ganancias y pérdidas por la venta de vehiculos y equipo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de vehiculos y equipo excede su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

3.5 Propledades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenides con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas cosas a la vez, pero
no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes
0 servicios, o para propésitos administrativos, Las propiedades de inversién se valorizan al costo al
reconocimiento Inicial y posteriormente al costo historico menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de
inversion. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y
la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.
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Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada como la
diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del elemento) se
reconoce en resultados,

Cuando se vende una propiedad de inversion que se clasificd anteriormente como propiedad y
equipo, cualquier monto relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a las
ganancias acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad y equipo, su valor razonable
a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior contabilizacidn.

3.6 Deterioro de activos
3.6.1 Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compafiia evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de gue un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacidn concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera del obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracién en
los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o
en las condiciones economicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante
los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente, El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconocio dicho
deterioro, la reversion de la perdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

3.6.2 Deterioro de activos no financieros (vehiculos y equipos y propiedades de
inversion)

Los actives sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indigue que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que
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el importe en libros del active excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efective). La posible
reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacién
financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro.

3.7 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el
ciclo normal de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

38 Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

3.9 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros v en general, todos aguellos flujos gque no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplic
que el considerado en el estado de resultados.

3.10 Costo por intereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financieros del
periodo en el que se incurren.

3.11 Impuestos corrientes y diferidos
El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos

se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto
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tambien se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo per impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes al cierre de los estados financieros
establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros. Los pasivos por
impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y
por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la
medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las
cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar
dichos créditos fiscales y quebrantos impasitivos.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en leyes tributarias que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.
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Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacidn gue haga que la Compafia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

3.12 Beneficio a los empleados
3.12.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios a empleados” del estado de situacidon financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica interna establecida por la Compafia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.12.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacién, a la fecha del estado de situacidn financiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el
método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del
8.68%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobiemo publicados por
el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados vy que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacidn por pensiones
hasta su vencimiento. Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero
de arios de servicio.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a partir del 2014, de acuerdo a modificaciones de
la NIC 19, en otros resultados Integrales en el periodo en el que surgen. Hasta el 2013 se
registraban en gastos del periodo.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando para la
Compania.

Pagina (17)



TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
Motas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

3.12.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer en concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

3.13 Provision corriente

La Compahia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.14 Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen pagos anticipados de clientes por servicios de alimentacion a
realizarse en fechas posteriores. La Compafiia transferira estos valores al momento de la
prestacion del servicio.

3.15 Reconocimiento de ingresos y gastos

3.15.1 Ingresos por servicios

El ingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resultado en proporcion al grado de
realizacion de la transaccion a la fecha del balance. El grado de realizacién es evaluado de acuerdo

a estudios del trabajo llevado a cabo.

Cuando los servicios bajo un contrato Unico son prestados en periodos de informacion diferentes,
la contraprestacion se distribuira sobre una base de valor razonable relativo entre los servicios.

3.15.2 Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Nota 4 — Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos
1) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivaos
financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se detallan a
continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos

efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v cuentas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos
de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion. Las
cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la factura original, si el
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efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros
anuales,

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medicion,

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

2) Administracion de Riesgo Financiero

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Marco de Administracion de Riesgo —

Los riesgos financieros a los que la Compafia estaria expuesta son principalmente riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital.

La gestion de riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiiia, mismas que
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
areas operativas de la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa
al valor economico de sus flujos y activos y en consecuencia de los resultados de la Compania.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que presenta la Compadia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

a) Riesgo Crediticio -

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes y
segregadas en varios segmentos de negocio, como son petrolero, industrial, instituciones
educativas, hospitales y servicios. Esta diversificacion en numero y segmento mitiga
considerablemente el riesgo.

Exposicion al riesgo de credito

La exposicién maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del
estado financiero fue:
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b}

Riesgo de Crédito
Diciembre 31,

2014 2013
Deudores comerciales (Mota 8B) 4,440,133 4,736,164
Otras cuentas por cobrar (Nota 9) 4,503,701 3,415,273
Total 8,943,834 8,151,437

Riesgo de liquidez -

La Gerencia Financiera de la Compania es responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compafia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo aproplado para la gestion de la liguidez de
manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de la liquidez de la Compafifa. La Administracion
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y monitoreando constantemente los flujos
de efectivo proyectados y reales,

Riesgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que
desarrolla. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado del Compafiia al término del periodo de balance era el
siguiente;

Riesgo de Capital
Diciembre 31,
2014 2013

Total Pasivos 10,416,432 10,951,076
Menos (Efectivo v equivalentes de efectivo) {1,411,866) (1,919.675)
Deuda Total 9,004,566 9,031,401
Patrimonio 4,216,758 3,247,969
indice deuda patrimonio al 31 de diciembre 213.5% 278.1%

Las principales fuentes de financiamiento de la Compafila fueron cuentas por pagar
proveedores, companias relacionadas y obligaciones financieras (titularizacion de flujos).
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MNota 5 — Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financlera y los resultados de la Compaiiia y/o
las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, vy la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez gue se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos. Ver adicionalmente Nota 3.6.1,

b) Vida Gtil de propiedad, planta y equipo

Como se Indica en la Nota 3.4, la Compafia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el cdlculo de la depreciacién de estos activos.

c) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores que
se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los supuestas usados al
determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en partes en
las condiciones actuales del mercado (Véase Nota 3.12).

Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros

La Compafia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.
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Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar que
presentan los signos de deterioro antes mencionados.

Nota 7 — Efectivos y equivalentes del efectivo

Diciembre 31,
2014 2013
Caja chica 22,743 23,079
Bancos locales (1) 1,361,956 1,487,122
Inversiones (2) 579,244 409,474
Total 1,963,943 1,919,675
Sobregiro bancario (3) (552,077 -
Total 1,411,866 1,919,675

(1) Corresponde a efectivo disponible que no devenga intereses.

(2) Corresponde a inversiones de corto plazo (operaciones de overnight) mantenidas en
Instituciones Financieras locales.

{3) Corresponde a scbregiros bancarios ocasionales.

Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales

Diciembre 31,

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales relacionados 338,365 527,327
Cuentas por cobrar comerciales no relacionados 3,565,551 3,572,211
Cuentas por cobrar comerciales no relacionados (titularizacion) (1) 606,570 707,379
Subtotal 4,510,886 4,806,917
Provisidn de cuentas incobrables (70,753) (70,753)
Total 4,440,133 4,736,164

(1) Corresponde a derechos de cobro dados en garantia al fideicomiso de titularizacion de flujos -
TECFOOD (Véase Nota 26).

8.1 Cuentas por cobrar comerciales relacionadas:

A continuacion se presenta la composicion de cuentas por cobrar comerciales relacionadas (Véase
adicionalmente Nota 25):
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Diciembre 31,

2014 2013
Caterfood S.A. 268,483 419,509
Catser Facilites Managment Cia, Ltda. 7,564 20,014
Servicios industriales de Comidas y Bebidas Catering Cia. Ltda. - 903
Trébol Verde 4,731 3,138
Crecult S.A. - 1,375
Processfood 5.A. - 1,323
Compania de Alimentos y Servicios Coalse S.A. 8,703 21,150
Disvending S5.A. B,565 8,117
Frozentropic Cia. Ltda. 26,225 38,260
Food Service Direct 5.A. 3,252 6,516
5FM Facility Servicios Complementarios 10,842 7,022
Total 338,365 527,327

8.2 Cuentas por cobrar comerciales no relacionadas:

A continuacion se presenta la composicion de los principales clientes comerciales de la Compariia:

Diciembre 31,
2014 2013

Consorcio Petrolero B.16 448,233 433,218
Agip Qil Ecuador B. V. 5,567 380,534
Diners Club del Ecuador 5.A. Sociedad Financiera - 215,415
Petroecuador S.A. 754,774 190,873
Petrex 5.A. 366,665 179,055
Haospital San Francisco de Quito - 174,250
Asociacion Ruta Viva - 157,380
Repsol Ecuador 5.A. 144,591 155,079
Weatherfood International 117,343

Qdebrech 210,078 -
Pardalis 5.A. 101,617 135,970
*FIDEICOMISO PETROAMAZONAS S.A. - 131,506
*FIDEICOMISC QLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS 127,408 118,077
Otecel 5. A. - 117,542
Omnibus BB Transportes S.A. 97,639 111,774
Ingenio Azucarero del Norte C.E.M. 52,994 §3,292
Inaexpo C.A. 21,212 B5,916
Sipecom 5.A. - 85,555
Herdoiza Crespo Radl Marcelo 790 73,737
IBM Facilities Management 20,072 71,963
Avan 5.4, 35,722 69,533
Enkador S.A. 61,143 68,169
Pinturas Condor 5.A, 56,900 63,387
Edimpres S.A. Editores e Impresores 39,417 62,529
Edesa 5.A. 24,543 57,736
Sociedad de Lucha Contra el Cancer del Ecuador - 57,287
Aglomerados Cotopaxi 5.A. 61,628 53,547
Otros 1,424,185 936,260
Total 4,172,521 4,279,590
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Los clientes comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente oscila
entre los 30 y los 90 dias.

El analisis de antigiiedad de la cartera, es el siguiente:

Diciembre 31,

2014 2013
Par vencer: 3,116,746 2,964,250
Vencido:
1 - 30 dias 873,578 1,260,527
31 - 60 dias 196,309 37,408
61 a 90 dias 13,549 35,112
Mas de 90 dias 310,704 509,220
Total 4,510,886 4,806,917

Mota 9 — Otras cuentas por cobrar

Diciembre 31,

2014 2013
Provisidn de Ingresos (1) 3,630,217 3,008,275
Anticipos proveedares 856 970
Empleados por cobrar 7,721 13,037
Reembolsos por cobrar 21,670 16,601
Otras cuentas por cobrar 435,915 140,106
Sequros pagados por anticipado 49,425 32,202
Menaje 240,532 11,594
Compafias relacionadas (Ver Nota 25) = 110,781
Otros 117,364 81,707
Total 4,503,701 3,415,273

(1} Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a la provision de ingresos realizada por la
Administracion de la Compafiia relacionados a servicios de alimentacion por US4$3,630,217
(US4$3,008,275 para el afio 2013). Los valores provisionados seran facturados durante los
primeros meses del afio 2015. Del saldo de la provision registrado al 31 de diciembre de 2014
US$ 266,375 corresponden a derechos de cobro dados en garantia para el fideicomiso de
titularizacion de flujos - TECFOOD (Veéase Nota 26).

Nota 10 - Impuestos Corrientes
Diciembre 31,

Por recuperar 2014 2013
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta (1) 457,018 407,355
Total 457,018 407,355
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(1} Se compone por retenciones en la fuente de impuesto a la renta realizadas a la Compafiia

durante el afio corriente. (Véase Nota 19).

Diciembre 31,

Por pagar 2014 2013
Retenciones Impuesto a la Renta por pagar (2) 84,507 35,992
Retenciones IVA por pagar (2) 17,622 17,673
IVA en Ventas por pagar (2) 296,552 305,580
Total 401,681 359,245
(2) Estos valores fueron cancelados en enero de 2015 y 2014, seglin correspondia.
Nota 11 — Vehiculo y equipo
Vehiculos Total
Saldo 1 de enero 2014 325,617 325,617
Adiciones 82,668 82,668
Ventas/bajas (18,936) (18,936)
Al 31 de diciembre 2014 389,349 389,349
Depreciacion
Al 1 de enero 2014 (21,890) (21,890)
Cargo por depreciacion del ejercicio (66,864) (66,864)
Ventas 1,812 1,812
Al 31 de diciembre 2014 (86,942) (86,942)
Importe neto en libros -
Al 31 de diciembre 2013 303,727 303,727
Al 31 de diciembre 2014 302,407 302,407
Nota 12 - Propiedades de inversion
Terreno Total
Al 1 de enero 2014 3,150,000 3,150,000
Al 31 de diciembre 2014 3150,000 3,150,000

(Véase Nota 3.5.)
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Mota 13 — Otros activos

2014 2013
Ctros activos (1) 266,850 266,850
Inversién en compafiias (2) 1 1
Total 266,851 266.851

(1) Corresponde el valor entregado como garantia al Fideicomiso de Titularizacién de Flujos —
Tecfood con la finalidad de garantizar el pago a los inversionistas (Véase Nota 27).

(2) Corresponde a la compra de una accion de valor nominal US$1 en la compafiia relacionada

Caterfood Broadliner S.A.

Nota 14 — Proveedores

Diciembre 31,
2014 2013
Proveedores |locales relacionados (1) 2,977,756 1,602,229
Proveedores locales no relacionados (2) 369,334 309,534
Total 3,347,090 1,911,763

(1) Corresponde a cuentas por pagar a compafiias relacionadas por la provision de bienes y
servicios. A continuacion se presenta el detalle dichos saldos al 31 de diciembre de 2014 y

2013 (Véase Nota 25).

Diciembre 31,

2014 2013
Caterfood Broadliner S.A. 1,794,234 1,439,021
Serviclos Industriales de Comidas y Bebidas Catering Cia. Ltda. 1,095,849 85,718
Frozentropic Cia. Ltda. 10,423 564
Catser Facilities Managment Cia. Ltda 55,030 30,013
SFM Facility Servicios Complementarios 20,597 44,798
Disvending S.A. 1,623 1,782
Crecult S.A. - 333
Total 2,977,756 1,602,229

(2) Composicidn de saldos por pagar a proveedores locales no relacionados:

(Véase pagina siguiente)
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Diciembre 31,

2014 2013
Ramirez Riofrio Ricardo - 25,348
Compaiiia Nacional de Gas Congas C.A. 22,075 22,907
AlG Metropolitana Compania de Seguros y Reaseguros S.A. 13,500 17,467
Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera 3,406 14,113
Otros 330,353 229,699
Total 369,334 309,534

A continuacion se detalla los vencimientos de los pasivos financieros (proveedores no relacionados
al 31 de diciembre de 2014 y 2013):

Diciembre 31,
2014 2013
Por vencer: 182,187 125,368
Vencido:
1 a 30 dias 157,597 129,877
31 a 60 dias 23,617 31,936
&1 a 90 dias 294 547
Mas de 90 dias 5,639 21,806
Total 369,334 309,534
Nota 15 — Compaiiias relacionadas
Diciembre 31,
2014 2013
Servicios Industriales de Comidas y Bebidas Catering Cia. Ltda. (1) 3,700,000 -
Otras compafias relacionadas 5,733 <

Largo plazo
Servicios Industriales de Comidas y Bebidas Catering Cia. Ltda. (1)

- 3,700,000

Total 3,705,733 3,700,000

(1) Cuenta por pagar respaldada con pagaré firmado con fecha 31 de diciembre de 2014,
dentro de las condiciones se establece un plazo de pago de 730 dias con una tasa de
interés anual del 7,25% (Véase Nota 25).
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Mota 16 — Beneficios empleados

Sueldos por pagar

Beneficios sociales y aportes [ESS
Participacion trabajadores

Otros beneficios por pagar

Total

Mota 17 — Otras cuentas por pagar

Corrientes

Anticipos clientes

Ingresos diferidos (1)

Fideicomiso agente de recauda (2)
Fideicomiso por pagar (3)

Otras por pagar

Total

No corrientes

Anticipo clientes
Fideicomiso par pagar (3)

Total

Diciembre 31,

2014 2013
7,666 582,175
516,570 460,411
207,595 217,772
- 388
731,831 1,260,746
Diciembre 31,
2014 2013
23,258 336,204
252,670 230,712
148,788 326,496
791,762 776,169
83,637 342,780
1,300,115 2,012,361
= 160,344
- 790,000
- 950,344

1) Corresponde a servicios de alimentacion cobrados por adelantado, los cuales se devengan de
acuerde a la prestacion del servicio con cargo a los resultados (ingresos por alimentacion).

2) Corresponde a las cuentas generadas por el manejo del proceso de Titularizacion de Flujos —

TECFOOD como agente de recaudo.

3) Corresponde a los saldos pendientes de pago relacionados con la emision de Titulos Valores
asociados con el Fideicomiso de la Titularizacion de Flujos — TECFOOD medidos a costo
amortizado. A continuacion se presenta el detalle de los saldos pendientes de pago (Véase

Nota 26):

(Vease pagina siguiente)

Pagina (28)



TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
MNotas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre

2014 2013

Corto plazo

Emisiones tipo A 317,026 421,431
Emisiones tipo B 474,736 354,738
Total 791,762 776,169
Largo plazo

Emisiones tipo A - 310,000
Emisiones tipo B - 480,000
Total - 790,000
Nota 18 - Beneficios empleados largo plazo

Diciembre 31,
2014 2013

Jubllacidn patronal 711,045 558,676
Desahuclo 218,937 197,841
Total 929,982 756,617

1. Jubilacién patronal.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
Jubilacién patronal 2014 2013
Al 1 de enero 558,676 334,172
Reversion de reservas (78,057) -
Costos financiero 27,687 -
Provisidn cargada a resultados 202,739 224,504
Al 31 de diciembre 711,045 558,676

2. Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el
25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

Pégina (29)



TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
MNotas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Diciembre 31,

Desahucio 2014 2013

Al 1 de enera 197,941 98,208
Reversion de reservas (31,283} (14,023)
Costos financlero 9,307 -
Pagos y/o utilizaciones (18,866) =
Provisidn cargada a resultados 61,838 113.755
Al 31 de diciembre 218,937 197,941

3. Aspectos técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el usoc de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a partir de 2014, de acuerdo a las modificaciones de la NIC 19, en
otros resultados integrales en el periodo en que surgen.

Los principales supuestos actuariales utilizados son los siguientes;

2014 2013
Tasa de descuento 8.68% 7.00%
Tasa de incremento salarial 8.81% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 T™ IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Tasa de descuento 8.68%
Incremento salarial reportado por la empresa 8.81%
Tasa neta de conmutacion actuarial -0.12%
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Mota 19 — Impuesto a las ganancias
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio
El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2014 y 2013 se compone

de la siguiente manera:
Diciembre 31,

2014 2013
Impuesto a la renta 308,507 354,782
Impuesto a la renta diferido (101,214) -
Total Impuesto a la Renta cargado a resultados 207,293 354,782

2. Conciliacidn del resultado contable-tributario

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron los
siguientes:

Diciembre 31,
2014 2013
Utilidad segin estados financieros 1,383,967 1,451,813
Participacion trabajadores (207,595) (217,772)
Gastos no deducibles 290,170 378,604
Rentas exentas (netas) (64,237) -
Utilidad gravable 1,402,305 1,612,645
Impuesto a |a renta 308,507 354,782
Anticipo Impuesto a la Renta (1) 269,334 260,179
Impuesto causado 308,507 354,782

(1) El anticipo de impuesto a la renta aplicable a los ejercicios econdmicos 2014 y 2013 fue
menor al impuesto a la renta causado.

3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

Diciembre 31,
2014 2013
Utilidad antes de provision de impuesto a la renta 1,176,372 1,234,041
Impuesto a la renta 308,507 354,782
Tasa efectiva del impuesto a la renta 26.23% 28.75%
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Durante el afio 2014 y 2013, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Tasa Impositiva legal 22.00%0 22.00%
Incremento por gastos no deducibles 5.43% 6.75%
Ingresos exentos -1.20% 0.00%
Tasa impositiva efectiva 26.23% 28.75%

4. Impuesto a pagar

Durante el afio 2014 y 2013, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Impuesto a la renta causado 308,507 354,782
(-} Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (765,525) {762,137)
Retenciones en la fuente por reclamar al SRI (457,018) (407,355)

5. Situacion fiscal

TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A. fue notificada mediante orden de determinacién No.
ZPI-ASODETC14-00000011 emitida con fecha 1 de diciembre de 2014, legalmente notificada el dia
2 de diciembre de 2014 sobre el inicio del proceso de determinacién de obligaciones tributarias del
afo 2011, proceso amparado en la facultad prevista en el articulo 68 de Cadigo Tributario, en
concordancia con los articulos 260 y 261 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno. A la fecha de cierre de los estados financieros de la Compafia al 31 de
diciembre de 2014, el proceso de determinacion tributaria se encuentra en la fase de solicitud y
entrega de informacion, por lo que la Administracion de la Compafiia no puede realizar una
estimacion acerca de los resultados del proceso de revision v su posible impacto en los estados
financieros de la Compania.

6. Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de 2014, se expidid la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, asi mismo en el Tercer
Suplemento del Registro Oficinal No. 407 del 31 de diciembre de 2014, se expidid el Reglamento a
la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, los principales
cambios introducidos por las reformas sefialadas son los siguientes:

Ingresos de fuente ecuatoriana

*  Se incluyen como ingresos gravados las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.
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= Dejan de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos si el beneficiario efectivo, es una
persona natural residente en Ecuador y en el Reglamento se definen gue son derechos
representativos de capital, dividendos y beneficiarios efectivos.

+  Se elimina como ingreso exento la enajenacion ocasional de acciones y participaciones.

(zastos deducibles

* Se incorpora en la Ley la no deducibilidad de la depreciacion de activos revaluados, ademas el
Reglamento establece que en caso de venta de bienes revaluados se considerara como ingreso
gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor residual sin considerar el revalué.

* Se debera observar los limites de remuneraciones establecidos por el Ministerio de Relaciones
Laborales.

Deterioro de créditos comerciales

El Reglamento incorpora la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones de giro ordinario del negocio, registrados conforme la técnica contable, el nivel de
riesgo y esencia de la operacidn.

Adicionalmente se establece que la eliminacion definitiva de los créditos incobrables se realizara
con cargo al saldo del deterioro acumulado v, la parte no cubierta, con cargo a los resultados del
ejercicio, asi como también se modifican las condiciones:

a) Haber constado durante dos afios o mas en la contabilidad;
b) Haber transcurrido mas de tres afos desde la fecha de vencimiento original del crédito;

Servicios de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria

Se establece que las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas no podran superar el 20% de la
base de la imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos gastos, siempre y cuando
dichos gastos correspondan a la actividad generadora realizada en el pais. En caso de que no se
determine base imponible de impuesto a la renta, no serén deducibles dichos gastos.

Tarifa de impuesto a Ia renta

Se establece el 22% de tarifa para las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas. La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a los beneficiarios en
paraisos fiscales y por la diferencia se aplicara el 22%.
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Adicionalmente, las Sociedades gue no informen oportunamente sobre la totalidad de su
composicion societaria, aplicaran la tarifa del 25% de impuesto a la renta sobre la totalidad de su
base imponible.

Se excluyen para el cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta:

* Los activos revaluados gue tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del activo como para
el patrimonio.

= Los gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion,

Beneficios de Medianas Empresas aplicable para Micro y Pequefias Empresas

Se amplia la deduccion adicional del 100% durante 5 afios por los gastos relacionados con la
capacitacion técnica, mejoras en la productividad y gastos de viaje para el acceso a mercados
internacionales para las micro y medianas empresas.

Incentivo de estabilidad tributaria en contratos de inversicn

Se incorpora el beneficio de la estabilidad tributaria, por un tiempo determinado, a partir de la
suscripcion de un contrato de inversion, siempre que:

1. El monto de la inversién sea mayor a 100 millones de ddlares;

2. Informe técnico realizado por el Ministerio competente,

3. Informe del Procurador General del Estado vy,

4, Autorizacion del Presidente de la Republica para la suscripcidn del contrato.
Impuestos Diferidos

La Ley permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. Se clarifica que en
caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevalecerdn
las primeras. En el Reglamento se establecen los conceptos y las condiciones para su
reconocimiento.

Mota 20 — Patrimonio

Capital Social - El capital social de la compafila se encuentra constituido por diez mil acciones
ordinarias y nominativas de US% 1 cada una.

M_I - La Ley de Compafilas reqguiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
(Para compafiias andnimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Resultados Acumulados:

* Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicién corresponden
a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de diciembre de 2014 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta de Socios puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

* Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF -Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y
podra ser devuelta en el caso de liguidacién de la Compafiia.

Nota 21 - Ingresos operacionales

Diciembre 31,

2014 2013
Servicios 40,421,014 39,994,358
Total 40,421,014 39,994,358

Detalle de los principales contratos por servicios de alimentacion vigentes Al 31 de diciembre de
2014

Cliente Monto
Panavial 4,756,237
Repsol 3,775,241
Agip 2,865,816
Petroecuador 2,467,517
General Motors 1,379,212
ocp 1,341,193
Ecualog/Donaterra 1,061,418
Odebretch 985,559
Petrex 5824 a54,.797
Petrex Secoya 836,626
Total 20,423,916

Pagina (35)



TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
MNotas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 22 — Costos de produccién

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaiiia, establecido
con base en su naturaleza:

Diciembre 31,
2014 2013
Materia prima 19,205,334 18,301,422
Sueldos y beneficios a los empleados 9,541,877 9,280,309
Mantenimiento 178,062 598,813
Repuestos 281,102 180,941
Combustible v lubricantes 586,502 557,558
Transporte 395,533 439,019
Gastos de viaje 95,567 75,778
Arrienda 56,946 20,955
Suministros y materiales 53,4496 88,998
Servicios basicos 4,584 642
Menaje 80,331 28,299
Servicios de seguridad E 10,498
Uniformes 47,424 25,726
Seguros 66,576 70,130
Otros 498,814 766,624
Total 31,092,098 30,445,212

MNota 23 — Gastos administrativos

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los gastos de la Compafiia, establecido
con base en su naturaleza:

Diciembre 31,

2014 2013
Sueldos y beneficios a los empleados 1,714 444 1,656,582
Participacion trabajadores 207,595 217,772
Mantenimiento 55,243 53,924
Honorarios 443,283 461,076
Combustible y lubricantes - 5,001
Transporte 82,956 38,903
Alimentacion 4,638 99
Arriendo 600,000 600,000
Suministros y materiales 26,472 14,502
Servicios basicos 174,612 159,134
Depreciacion 66,864 26,077
Amortizacian 406,747 735,929
Jubilacion patronal 230,426 224,504
Desahucio 71,144 113,755
Gastos de gestion 13,036 18,142
Regalias 2,794,434 2,623,980
Publicidad 77,315 29,293
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IVA cargado al gasto
Impuestos

Total

Nota 24 — Gastos financieros, neto

Gasto interés
Ingreso interes

Total

Nota 25 — Transacciones con partes relacionadas

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total

Proveedores
Otras cuentas por pagar

Total

Diciembre 31,
2014 2013
1,388 793
70,715 109,012
1,074,232 1,264,571
8,115,544 8,353,049
Diciembre 31,
2014 2013
(360,321) (189,762)
17,337 79,228
(342,984) (110,534)
Diciembre 31,
2014 2013
338,365 506,177
- 110,781
338,365 616,958
Diciembre 31,

2014 2013
2,977,756 1,602,229
3,705,733 3,700,000

6,683,489 5,302,229

Un movimiento de las transacciones entre compafiias relacionadas es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Diciembre Diclambre
31' t"‘ ] {'} 33'
2013 Ventas Cobros N/C Otros 2014
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 8)
Caterfood 5.4, 415,509 - {151,026) - . 258,463
Catser Facililes Managment Ca. Lida, 20,004 29,251 (41,701} - - 7,564
e iy v i 503 657 {1,600}
Tréttal verde 3,138 LR [3,224) - - 4,731
Crecult S.A. 1,375 - {1,375} " .
Processfood S.A, 1,323 4,357 {5,680 -
Disvending 5.4, 8,117 66,661 (66,219) . H B.565
Froeentropic Cia; Loda. 38, 260 105,565 {156,472} o {1,126} 26,225
Food Service Direct 5.4, 6,516 35,980 (38,2494} - * 352
{Compafiia de Alimentos v Sarvicos Coalse 5.4, 21,150 8,703 (21,1500 L - B, 703
SFM Facility Servicios complementarios EIEF. 55,658 {53,151) - 1,373 10,842
Sub Total 527,317 311,719 (500,836) - 145 338,365
Otras cuentas por cobrar {Nota 9)
Cater Facilities Managment O, Lida, Futi i - (70,781) - -
Procesfood 5.4, 40,000 i (40,000} - -
Sub Total 110,781 - {110,781) - - -
Tatal 638,108 311,729 (611,617) - 145 338,365
Diciembre Diclemire
31, [+) (-} 3,
2013 Compras Pagos M/C Obros 014
Proveedores (Mota 14)
Caterfood Broadliner 5.4 1,439,021 20,432,060 (19,924,965) {151,8A2) - 1,704,334
e 85,718 4,164,185 (3,154,054) ; - 1,005,849
Processfood 5.4 - 455 {455) - - .
Frorentrope: Cia. Lida: 564 17,774 (¥.915) - - 10,423
Catser Faclities Managment Cia. Lida. 30,013 148,829 (123.812) = = 55,030
SFM Faclity Servicics Complementarios 4 798 277 (257, 7Ee0) (3,618) e 0,557
Dizvending 5.A. 1,782 15,630 15,789) : . 1,61
Cresult 5.4, 333 - (333) -
Sub Total 1,602,229 25,016,110 [23,485,083) {155,500 = 2,977,756
Otras cuentas por pagar (Nota 15)
Sarvicios Industriates de Comidas v Bebidas Catering
Cia. Lida. {1} 150,000 . * . . 3,700,000
Oitras = 2 5733 5,733
Sub Total 3,700,000 - - - 5733 3,705,733
Total 5302229 25016110  (23485083)  (155,500) 5733 6,683,489

(1) Al 31 de diciembre de 2013 este saldo se reportd en los pasivos no corrientes por los condiciones y plazos
pactados.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compariia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas
con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2015. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
gue se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados
financieros, dicho estudic se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la
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Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31
de diciembre del 2013, la Compafia efectuo el estudio de precios de transferencia en el cual se
establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia.

Nota 26 — Compromisos

Al 31 de diciembre del 2014, TECFOOD SERVICIOS DE AUMENTACION S.A. mantiene los
siguientes compromisos:

FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE FLUJOS TECFOOD

El FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE FLUJOS - TECFOOD, es administrado por FIDEVAL S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos y fue constituido seglin escritura publica celebrada el 21
de junio del 2010, de conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y sus
reglamentos, constituyendo un patrimonio independiente de sus Fideicomitentes, de la Fiduciaria
y de los Beneficiarios.

El objeto del Fideicomiso es implementar un proceso de titularizacion, en el cual el Fideicomiso
entregara al Originador los recursos netos.

El Derecho de Cobro que se genere a partir de la constitucion del Fideicomiso por los servicios de
alimentacion y otros servicios complementarios que el Originador preste a favor de los clientes
seleccionados. Dado que el derecho de cobro constituye un bien que se espera que exista, las
partes establecen de manera expresa la cesion del derecho de cobro a favor del Fideicomiso, sin
necesidad de que de que se cumpla requisitos o solemnidad adicional alguna, en el momento
mismo en el que el derecho de cobro exista, lo que sucedera cuando el Originador haya prestado
sus servicios a favor de los Cliente Seleccionados.

El objetivo de la Titularizacion es que el Fideicomiso entregue al Originador los recursos netos
pagados por los Inversionistas como precio de los valores, mismos gue los utilizaran para la
adquisicion de items de propiedad, planta y equipo que sustenten su crecimiento y para el capital
de trabajo para su giro ordinario.

« El Derecho de Cobro se producird cuando se cumplan una o mas de las siguientes causales:
los Flujos generados mensualmente por la recaudacion del derecho de cobro correspondiente
a los clientes seleccionados sea inferior al 1.5 veces la provision mensual requerida para el
pago del proximo dividendo (capital e intereses) de las dos series en las gue se divide la
emision, por decision conjunta de la Fiduciaria y del Originador, si es que a criterio de estos
es necesario para salvaguardar el cumplimiento futuro de las obligaciones del Fideicomiso con
los Inversionistas.

*« La cuenta "Reserva titularizacion de flujos" es el primer Mecanismo de Garantia de la
Titularizacién, podra estar conformada: en dinero en efectivo o mediante una poliza de
seguros emitida por una Compafiia de Seguros de reconocido prestigio a nivel nacional y que
cuente con reaseguros internacionales. El monto de la reserva serd de US$266.850 gue
equivale al 1.5 veces el indice de desviacion.

» El Fideicomiso estard vigente hasta que se haya cumplido el objeto del Fideicomiso o se
Fagina (32)




TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A.
Motas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

cumplan cualguiera de las causales de terminacion establecidas en la escritura de
constitucion,

La Compafia ha emitido la totalidad de los titulos de la serie "A" correspondiente a la
titularizacion de flujos por un valor nominal de US%$1,800,000 con una tasa de Interés del 7.75%
mediante pagos trimestrales.

Los titulos restantes serie "B" cuyo valor nominal asciende a US$1,200,000 y con una tasa de
interés del 7,30% fueron emitidos y colocados en su totalidad en el mercado bursatil ecuatoriano
entre diciembre de 2013 y febrero de 2014.

CONTRATO DE FRANQUICIA

Con fecha 12 de Octubre del 2006 la compafiia "SERVICIOS INDUSTRIALES DE COMIDAS ¥
BEBIDAS CATERING CIA. LTDA." (Franquiciante), v la compafia "TECFOOD SERVICIOS DE
ALIMENTACION 5.A." (Franquiciado) celebraron un Contrato de Franquicia, en el cual se estipulan
las condiciones comerciales de dicho convenio.

El Franquiciado pagara al Franquiciante una regalia anual equivalente al DIEZ POR CIENTO (10%)
de los Ingresos Brutos Anuales de todas las ventas registradas en el Contrato de Alimentacion o
de Servicios Complementarios por parte del Franquiciado.

El contrato tiene una vigencia de 10 afios a partir de la firma del contrato inicial en el afio 2006. El
16 de enero de 2013 se firmd un adéndum modificatorio al contrato de franquicia en el que se
modifico el porcentaje de la regalia anual estableciéndose la misma en SIETE POR CIENTO (7%)
de los ingresos brutos anuales.

Mota 27 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 15 del
2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

MNota 28 — Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Administracion de la Compafiia el 10 de abril de 2015 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracién de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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