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CLNICA GONZALEZ GRANDA CIA, LIDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrcr
Inventarios

Activos por impuestos comentes

Partes relacionadas
Total activos cormentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, instalaciones y equipos

Total activos no comentes

TOTAL

Nota.- Comesponden a las politicas

explicativa.,

L

Diclembre 31,
Nola 2014 2015
(USS)

7 7,792 1.041
8 419.338 - 465,820
Q 43,949 72,588
10 72,894 85,937
14 230,461 84,209
774,434 709,595

n 3,283,486 3,757,909
3,283,486 3,757,909
4,057,920 4,467,504

=3 ds significativas y otfra informacidn

v/~

Gonzdlez Granda

Dr.G
Gerente General
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CLINICA GONZALEZ GRANDA CiA. LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diclembre 31,

PASIVOS Nota 2014 2015
(Us3)
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones tinancieras porcién corriente 12 257,615 50,579
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagaor 13 1.471.096 1,181,014
Pasivos por impuestos comrientes 10 - 12,587
Partes relacionadas 14 355,533 585,074
QObligaciones acumuladas 15 211,541 122,445
Total pasivos comientes 2,295,785 1,951,719
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras largo plazo 12 1,451,000 1,621,820
Otras obligaciones financieras 14 202,939 -
Partes relacionados 14 - 786,129
Beneficios por obligaciones definidas 17 - 37,783
Total pasives no comentes 1,653,939 2,445,732
Total pasivos 3,949,724 4,397.451
PATRIMONIO:
Capital social 19 151,000 151,000
Reservas 3.771 2,848
Resultados acumulados (46,57 5) {83.795)
Total patrimonio 108,196 70,053
TOTAL 4,057,920 4,467,504

Nola- Comesponden a las polificas contables mas significativas y olra  informacion
explicativa.
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CLNICA GONZALEZ GRANDA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
1° de Enero y 31 de

Diciembre
Nota 2014 2015
(Uss3)
Ventas netas 2,662,746 3.403,197
Costo de productos vendidos ? (244,588) {211,295)
utllidad bruta 2,398,158 3,191,902
Sueldos y remuneraciones (572,881) {550,721}
Beneficios sociales (143,193) {207.130})
Aportes al IESS {106.068) {71.,329)
Honorarios protfesionales {359,53%) {445,365)
Cargo depreciacién {322,946} (513,709)
Oftros . (352,185) {40)
Servicios publicos (9.955) {421,844)
Suministros y heiramientas {41,670} {223.135)
Gastos de gestién [2.408) {197.017)
Gastos de vigje (14,594) (59,259}
Mantenimiento y reparacién (108,402) (82.032)
Impuestos y contribuciones {7.601) (82,160)
Otras provisiones {98,434) {10,348)
Promocién y publicidad {4.243) {10,491)
Seguros y reqsegures (8.053) (7.011})
Desahucio {2,654} (2.131)
Transporte (75,570} (2,005)
Combustibles y lubricantes {8.780} (7,738}
Gastsos bancarios [32,153) {3,192)
Utilidad Operativa 106,427 275,223
Otros ingresos 100,955 -
Intereses financieros (141,962) (215,991)
UTILIDAD neta antes de resultado integral 65,420 59,232
Participacion de trabagjadores 18 {9,813} (8.885)
Impuesto a la renta 18 - {12,588}
Resultade integral al final del periodo 55,407 37.761

Nota.- Comespohkden a las politicas contables mas significativas vy ofra  informacién
explicativa., -

T
Dr. GakS Ghzdlez Granda W@j’id Tores M.
G nte General Confqdorc
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CLINICA GONZALEZ GRANDA CiA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Saldos al 01 de enero, 2014
Transferencia

Avmenio de capital

Utilidad neta del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre, 2015
Transferencia

Deterioro activo financiero
Deterioro inventaro

Valvacién inmueble al costo
Valuacién inmueble a la
depreciacién acumulada
Utilidad neta del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre, 2016

Nota.- Comesponden a las politicas contables

Reservas
Capltal Resultados
soclal Lega Otras Valuaeidn aqcumulados Tolal
(USS)
1,000 1,424 1,424 22,823 26,671
712 (712} (144,379 {144,379)
150,000 150,000
37.761 37,761
151,000 2,136 712 (83,795) 70,053
223 -
2,065,076 2,065,074
{2.082,540) (2,082,540)
55,607 55,607
151,000 3,059 712 (17.464) (28.188) 108,196
&s significativas y\oira informacién explicativa.
2 at’
Dr. Galo G,esﬁ/zgfez Granda _GEK g/ Ingrid Tomres M.
GerenteCeneral Coniodora
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CLINICA GONZALEZ GRANDA CiA. LIDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveederes y empleados
Intereses pagados

Impuestos pagados

Otros ingresos [egresos}, neto

Etectivo nete utilizado en aclividades de
operacidn

FLUJOS DE CAJA PARA ACTNIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, neto
Efective neto ulilizade en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones financieras

Pagos de capital

Préstamos a largo plazo

Efeclive neto preveniente de actividades de
financlamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento {disminucion) neta durante el afo

Comienzo del afio

FIN DE ANO

A ——

01 de Enerc al 31 de

Diclembre
2014 2015
(USS$)
2,762,771 3.060,125
{1.985,961) (1.791,301)
(174,115} (215,991)
(48,710} (55,092)
100,955 {209.453)
! 654,940 788,288
(32,64%) (331.027)
(32.649) (331,027)
1,451,000 (244,882)
{2.064,540) (345,982)
- 150,000
(615,540) {440,844)
8,751 (3,603)
1.041 4,644
7.792 1.041

Dr. G’SI;)Gonzdlez Granda
erente General
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CONCILIACION RESULTADO NETO - EQUIVALENTE EFECTIVO
Utilidad neta
Partidas de conciliacién entre la Utilidad neta con
el efectivo neto provisto por las aclividades de
operacién
Depreciacidn
Provisiones y valuaciones
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la Renta
Total Partidas Conciliatorias

Camblos en aclivos y pasivos:

' Disminucidn {Aumentfo] en Cuenfas por Cobrar
' Disminucidn.{Aumento) en Inversidén temporal

Disminucién [Aumento) en Inventarios
Disminucién (Aumento) Impuestos cotrientes, neto
(Aumento) Disminucién en cuentas por pagar
Disminucidén en gastos acumuiados

Total cambios’en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

/ , -

01 de Enero al 31 de

Diclembre
(Us3)

64,217 59,232
322,944 879,778
- ]44;380
- 8,885
- 12,567
322,946 1,045,630

Variacién
100,025 - [198,692]
"+ (131,248) {35,398}
24,862 (12,185}
202,939 {331,704)
{61,782) 270,791
132,999 (9.,384)
267,777 (316,574)
654,940 788,288

ANg. Ingrid Toras M,
Contadora
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CLINICA GONZALEZ GRANDA CIA. LTIDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS POLITICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Lta Compaiia fue constitvida el 09 de noviembre del 2006 en Ia cludad de Nueva Loja,
Canton Lago Agrio, Provincia del Sucumbios — Regién Amazonica. Guayaquil con el nombre
de CUNICA GONZALEZ GRANDA CIA. LTDA. Registro Mercantil Tomo 1° folio 151-240 el 14 de
diciembre del 2006.

1.1. Shtuaclén econémica de la clinlea para generar beneflclos econémicos futuros

Durante el ano 2014, el promedio mensuval de atencidn a pacientes fue de 251 (2015
357) existiendo una disminuclén del 29,7% en servicios hospitalarios. En al afio 2014 se
atendiercn en suma 3.017 pacientes versus 4.289 durante el afio 2015,

De un total de 118 camas equipadas, apenas han sido vtilizaodas y estan operativas 34,
esto representa un 30,51%, es decir, todavia estd para su uso el 69,49% equivalente a un
flujo de efectivo future que la empresa espera obtener, con relaclién a los Gltimos dos
(2) afos.

A continuaclén la composicion de la Clinica Gonzdles Granda C.lida.:

118 CAMAS EQUIPADAS DE HOSPITALIZACION EN HABITACION DOBLE {OPERATIVAS 36)
7 CAMAS HABITACIONES INDIVIDUALES [NO ESTAN EN FUNCIONAMIEENTO

8 CAMAS DE ATENCION EN AREA DE EMERGENCIA

2 CAMAS UNIDAD DE CUIDADOS INTERMEDIOS .

12 CAMAS UNIDAD DE CUIDADROS INTENSIVOS [NO ESTA EN FUNCIONAMIENTO)
3 QUIRCFANOS DE CIRUGIA MAYOR (1 EN FUNCIONAMENTO)

1 QUIRCFANQ DE CIRUGIA MENOR

1 QUIRCFANO PARTOS

I QUIROFANO LEGRADOS

1 QUIROFANO CESAREA

1 SALA DE NEONATOS

1 SALA DE EMERGENCIAS

lLas expectativas scbre las posibles variaciones de flujo de efectivo futurc que se espera
obtener sobre sus activos productivos, se han visto mdas desfavorables por el actual
escenario en que operq el sector dentro de la ciudad de Nueva Loja.,

El Gobierno del Ecuador, ha incrementado su oferta de servicios piblicos en lo que
respecta a la salud, En lo cludad de Nueva Loja, se entregd el 07 de marzo det 2017,
nuevo hospital del Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social {IESS) para la localidad
amazénica, fue construido con una inversidn de US$6,5 millones brindando atencién en
emergencias y cuenta con 11 especialidades: anestesiologia, cirugia al dia, cirugia
general, cardiologiq, fisiatria, ginecologia, imagenclogia, laboratoric clinico, medicina
interna, odontologia, traumatologia, otfominolaringologia, pediatria, psicologia,
medicina familiar y preventiva. 28 médicos brindardn sus serviclos profesiondles, de los
cuales 18 son especialistas.
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1.2, Slvacién econém]ca del pals

Durante el afio 2014 se mantuvo bajo el preclo del petrdleo con relacidn al Presupuesto
General del Estado, cuyo efecto en la economia del pais disminuyd el circulante, Ias
enlidades financieras han tenide mayor cuidado en la gestién de la cartera de
créditos.

Adicionaimente, la devaluacion de oiras monedas con respecto al Délkar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto
negatlivo en las exportaciones no petroleras del pais.

Las auteridades econdmicas han disefiado diferentes alternolivas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorzacion de tas inverslones, incrementar la inversidn
extranjera a fravés de dllonzas puoblico-privadas con beneficios fributarics, ha
mantenido el esquerna de restriccion de importaciones a iravés salvaguardas y
derechos arancelarios cen el fin de mejorar [a balanza comercial, aspecto que se debe
ir desmontando en el 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de ta Compariia al 31 de diclembre del 2016, han sido
preparados de acuerdo con la Noma Intemacional de Informacion Financiera, emitldas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adopiadas
en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan, Estén en
proceso de reportar la implementacién de las NIIF por primera vez a la Superintendencia de
Compariias.

21 Bases de preparaclén de los eslados financleros y moneda funclonal de
presentacién

Los presentes estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo
con Nomes Internacionales de Informacidn Financiera {MIF) emitidas por el IASB
{iIntemational Accounting Standards Board} que han sido adoptadas en Ecuador y
representan lo adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
infemacionales y aplicadas de manera uniforme g s ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepto el valor razonable de los terenos e instalaciones incluidos en la
propledad planta y equipo. llevadaos por el mélodo de revalonizacion.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
procese de aplicacidn de las politicas contables de la Compaoriia. En la Nota 3 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio 0 complejidad o las dreas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para |a elaboracion de los estados
financiercs. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de
las mencionadas estimaciones en los resultados finales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Las partidas en los estados financieros de la Compaofia se expresan en la moneda del

ambiente econdmice primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
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funcional v la moneda de presentaciéon de la Compania. Las cifras incluidas en los

esiados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2.1.1 Nuevos prenunclamlentos contables

A la fecha de emisldén de estos estados financleros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las nomas existentes que no han entrado en

vigencia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligateria en la preparaclon de los estados financieros de

la Compahia a partir de las fechos indicadas a continuacion:

Nonmma

NNF 11

NIC Té y NIC 38

NIC 16 y NIC 41

NIIF 10 y NIC 28

NIC 27

NIIF 9

NIIF 14

NIF 15

NIIF §

NIF 7

NIC 19

NIC 34

NIC 1

NIF 10, NIIF 12y
NIC 28

Tema

Enmienda relativa a la adquisicién de una participacidn en uno
operacitn conjunta 'Acverdos conjunios',

Enmiendas a estas Normas relacionadas con fos métodos de
depreciacién y omortizacién.

Enmiendas a estas Nommas refacionadas con las planias {active
bllégice) portadoras de frutes v su inclusién como parte del ubro
"Propiedades, planta y equipo”.

Enmlendas con relacionadas con fa venta o la aportaclén de blenes
enfre un inversery su asociada o negocio conjunio.

Enmianda que frala de la inclusidn de! método de v alor patrimonial
proporcienal [VPP} para la v aloracién de inv enicnes,

Publcacion de ka nomna ‘“instrymentos financieros”, v ersién completa.
Publcacion de lo noma “Cuentas de Diferimientos de Actividades
Reguladas”.

Publicacién de ka nomma ‘Reconecimiento de los ingresos procedentes
de los contratos con los clenles, esta norma reemplazard a fa NIC H y
18,

Majoras gque clatifican clertos ternas de clasificacién entre activos.
Mejoras que moedifican lo relacionado a las revelaciones de los
confratos de prestacion de servicios y kas rev elaciones requerndas parg
los estados fnancieros inferinos.

Mejoras que clarifican elmodo de determinaria tasa de descuento
para las obligaciones por beneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relocionado con la informacién revelada en el
reporte interino y fas referencias incluidas en el msme,

Enmiendas a la NIC 1, rev elaciones relacionadas conmaterialidad,
disgregacion y subtotales, notas y Otros resultados integrales.
Enmiendas a este gupo de Nomnas, que clarifican ciertos aspectos
sobre ka preparacion y elaboracién de estados financieros consolidados
y acerca de la opcidn del método del valer patimenia! proporcional
en enfidades que no son enfidades de inversion.

Aplcacién
obligatera para

ejercicios iniciados a_

parti de:

1 de encre del 2014

1 de enere del 20146

1 de enero del 2016

1 de enero del 2014

1de enero del 2014

| de enero del 2018

1 de enero del 2014

1 de enero del 2018

1 de enero del 2016

1 de enero del 2014

1 de enero det 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1de enero del 2016

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentaclén para saldos y transacclones
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La moneda de presentacién y las partidas en los estados financieros de la
Compariia se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la entidad [moneda funcional). Las cifras incluldas en los estados financleros
adjuntos estan expresadas en la moneda oficial de Estados Unidos de América.

2.1.3 Costo histérico y Valer razonable

El costo historico generadimente se basa en e valor razonable de g
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio gque se recibiria por vender un aclive o
que se pagaria por transferir un pasive en una transaccidén ordenadas entre
pcriicipantes en el mercado a la fecha de valuacién independieniemente de si
ese preclo es observable o estimado ufitizando directamente otfra técnica de
valuacion.

Al estimar ef valer razonable de un activo © un pasivo, la Compafriia tiene en
cuenta los caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del aclive o pasivo en
la fecha de medicion.

El valor razonable para propésitos de medicion y / o revelacién de estos estados
financieros se determing de forma {al v los medificaciones que fienen algunas
simifitudes con valor rozonable, pero no es un valor razonable, tal como el valor en
uso de la NIC 34.

2.1.4 Uso de estimuclones y Juiclos

ta preparacién de estados financleros requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la aciividad
econdémica de la Compania que afectan ios montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionados. En opinidn de la Administracién, dichas
estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento de la preparacién de los estados financieros, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son confinuamente evaluadoes y estén basados en la
expefiencia histdrica y otros faciores, incluyendo la expeciativa de evenios futuros
que se cree son razonables bajo tas actuales clrcunstancias.

En oplnién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y clrcunstanclias a la fecha de
preparacidn de los estados financleros,

Las estimaciones mds significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la
provisién por deterioro (cuentas por cobrar Clientes incobrables), la probablilidad
de ocumrencla y el importe de la provision para procesos legales y procedimientos
administrativos, y el cdiculo de la participacidn de los frabgjadores e impuesto a la
renta diferida.

Efecfivo y equivalentes de efeclivo

Consiituyen el efectivo disponible en la empresa vy saldos de efectivo en bancos del pals
depositados en cuentas comientes altamente liquidas, las cuales son de libre
disponibilidad,
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23 Activos y Pastvos Financleros

2.3.1 Clasificacién

Lo Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes cotegorias: “activos
financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, "préstamos y
cuentas por cobrar”, "activos financlercs mantenidos hasta su vencimiento” y
"activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: “pasives financieros a valer razonable a fravés de
ganancios y pérdidas” vy "“otros pasivos financiercs”. La clasificacion depende del
propésito para el cual se adquideron los activos o contrataren los pasivos
financleros. La Administracidn detemina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. ‘

Al 31 de diciembre del 2014, lc Compahia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia
mantuvo Unicamente pasivos financieros en ia calegeria de “ofros pasivos
financieros”. Las caracterfsticas de los referidos instrumentos financieros se explican
a confinvacidn:

i. Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estade de situacion financiera por cuenias por cobrar
comerciales. Son activos financleros no derivados gue dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado aclivo. Se incluyen en
el aclivo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

i. Olros pasivos financieros
Representados en el estado de situacidn financliera peor las cuentas por pagar
a proveedores, y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en e! pasivo comiente,
excepto por los de vencimiento mayor @ 12 meses cortados a partir de la
fecha del estade de situacion financiera.

2.3.2 Préstamos

Representan pasives financleros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, nefo de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstames se
registran subsecuentemente a su costo amortizade; cuclquier diferencia entre los
fondes recibidos {neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
metodo de interés efectivo,

Los obligaciones bancarias se clasifican como pasivo comiente a menos que la
Compeiifa tenga el derecho incondicional de diferir €l pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de stuacidn financiera.,

2.3.3 Reconocimiento y medictén Inicial y posterior

Reconccimiento
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La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Mediclén Iniclal

Los activos y pasivos financlercs son medidos iniclkalmente a su valor razonable mds
cualquier costo alribuible g la ransaccion, que de ser significativo, es reconocido
como parte del acfivo o pasivo; siempre que el acfivo o pasivo financiero no sea
designado como de "valor rozoncble a fravés de pérdidas y ganancias” y este es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Mediclon posterior
. Préstamos y cuentas por cobrar

Postericr a su reconocimiento inicial se miden al costo amoriizado aplicando
el método de! interés efectivo, menos una provisidon por detericro. La
Companiia presenta la siguiente cuenta deniro de esta categoria:

Q. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar:

Correspenden a los montos adeudados por clientes por [a prestaciéon de
servicios en el curso nomal de los negoclos. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican come aclives comienles, de lo contraro se
presentan como aclives no cormmientes. Se reconocen 4 su valor nominal
que es equivalente G su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 40 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son
registradas a su valor razonable e incluyen una provisidn para reduclr su
valor al de probable realizacidn. Esta provisidn se constituye en funcién de
un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y clras cuentas por cobrar se
clasifican en activos comientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como aclivos no cormentes.

i. Otros pasivos financleros

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo, La Compania presenta los siguientes cuentas
dentro de esta categeria:

a. Obligacicnes financieras y bancarias:

Se regisiran @ su valor nominal que no difiere de su valer razonable, pues
estdn contratadas a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se miden
al costo amortizade utllizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados que comesponden a préstamos utilizades en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados Infegrales en el rubro “Gastos financieros”.
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b. Cuentas por pagar camerciales y otras cuentas per pagar:

Son cobligaciones de pago por bienes o servicios adquitidos de
proveedcres en el curso normal de los negecicos. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su cosio amorlizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazes menores a 30 dias.

Comesponden a obligaciones por servicios recibldos de terceros. Se
recenocen a sy valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

St se esperan pagar en un ane © mencs se clasifican come pasivos
comentes, de lo confrario se presentan como pasivos no comientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son liquidables en plazos menores a 90 dias.

En caso de que lcs plazos de pago pactados sean mayores @ 12 meses, se
presenfan como pasivos no comientes y generan intereses, que se
recanccen en € estado de resultados inlegrales bajo el rubro "Gastos
financieros”.

Saldos y tfransacciones con partes relacionada -
a. Cuentas por cobrar a empresas relacionadas:

Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por partes
relacionadas por concepto de préstamos recibidos y ofergados, el plazo
de eslas cuentas por cobrar s& espera cobrar en un ano © menocs s&
clasifican como actives comientes, de lo contraro se presenta como
actlivos no comientes. Las cuentas por cobrar a partes relacionadas no
comientes comesponden a SERVICIOS SERVIAVI S.A, mismos que no
devengan intereses.

b. Cuentas por pagar a empresas relaclonadas:

Corresponde a obligaciones de pago por tfransacciones comerciales y de
financiamiento. Las cperaciones comerciales se registran a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreedor en el corfo plazo y ne devengan intereses. Las
operacicnes de financiamiento se registran inicialmente a su valor
nominal que ne difiere de su valor razonable v posteriormente, se miden a
su costo amortizado, pues generan inlereses a las fasas vigentes en el
mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro "Gastos financleros”.

2.3.4 Detedoro de actlivos flnancleros

La existencia de dificultades financieras significativas por parle del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciédn financiera y la
falta o morda en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado. ’

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se
valorg como la diferencla entre el importe en libros del activo y el valor actual de
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los flvjos de efectivo Futuros estimados desconiado a la tasa de interés efectiva
crginal del activo financiero.

Los activos financieros que se miden al costo amcrtizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informan.

El Importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es o diferencia enfre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de Interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
drectamente,” excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a fraves de una cuenta de provisién, Los cambios en el
importe en libros de la cuenla de provisién se reconocen en el estado de
resuliados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversidon estd
obletivamente relacionada con un evento ocumido después de gue la pérdida
por detercre fue reconecida.

2.3.5 Bajade aclivos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuande expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o sl la Comparifa transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando
las obligaciones de la Compafia especificadas en el centrato se han liquidado.

La Compania da de baja un activo financlero dnicamente cuande explren [os
derechos confractuales scobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compaiiia no fransfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control
de! activo transferido, la Compahia reconoce suv participacion en el aclive vy la
obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

24 Propledad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su cosfo,

El costo de propledad, planta y equipo comprende su preclo de adquisicidn mds todos Ios
costos directamente relacichados con la ublcacidn y la puesta en condiciones de

funcionamiento segin lo previsto por la Administracion,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por prestamos
directamente atribuibles a la adquisicidn ¢ construccidn de activos calificados.

a) Reconocimienio y medicién

Los Actives fljos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones ccumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de preducirse.

Los actives fijos se reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros vy su costo puede ser determihado de una manera
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cenflable; el costo incluye los desembolsos directamente atribulbles a la adquisicién
del activo.,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futures asociades a la inversidn fluyan hacia la
Compaiic y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovgciones mayores que incrementen ta vida dfil del active o su
capacidad productiva, son caplializadas solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para lo compaiiia y sl su costo puede ser
confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones y mantenimientos
de ruting en Actlives fijos son reconocldos en resultados cuando ccumen.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstames directamente atribuibles a la adquisicidén ¢ construccidon de activos
calificados.

i} Mediclén posterior al reconocimiento: {modelo del costo) - Después del
* reconocimiente inicial, la propiedad, plania y equipo (excepto terenos e
infraestruciura) son registradas al costo menos la depreclacién acumulada y el
imperte acumulade de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimlentos se Imputan a resuitados en e} periodo en que se
producen.

Cualquier aumento en la revaluacion de la infraestructura se reconoce en ofros
resultados integrales, y se acumula en el patimenlo bajo “Superdvit de revaluacién'.
Una disminucidn del valor en libros de la revaluacidn de los temrenos e infraestructura es
registrada en resultados.

b) Depreclacién

La depreciacién de activos fijos, es calculada lnedlmente basada en la vida 0t
esfimada de los bienes o de componentes significotives Identificables que posean
vidas UOtiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compariia estima que ei valor de realizacién de sus Activos fijos al
término de su vida Ot serd irelevante. Las estimaciones de vidas Utlles y valores
residuales de los activos fllos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros

Las vidas Utiles estimadas de propledades y equipos para los periodos actuales y
comparatives, de acuerdo al avcalio efectuacdo o la politica corporativa de o
Comparila, son las sigulenies:

Vida Uil Porcentale

Edificios 20 ahos 5%
Instalaciones 10 anos 10%
Magquingarias y Equipos 10 afios 10%
Vehiculos S anos 20%

c) Revaluacién de propledad, planta y equipos
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Cualguier aumento en la revaluacidn de los terenos e infraestructura se reconoce en
ofros resullados integrales, y se acumula en el palrimonio bgjo “Superavit de
revaluacion”. Una disminucion del valor en fibros de la revaluacion de [os terrenos e
infraestructura es registrada en resultados.

El costo o valor revaluade de propledad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Utl estimada y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

d) Reifiro o venta de Activos fllos

La utlided o pérdida que surja del retiro o venta de un aciivo fllo es calculada como la
diferencia enire el precio de venta y el valor nelo en libros del activo y reconocida en
resultades.

Detferlcro de activos no financleros (Propledades, planta y equipos)

Al final de cada pericdo la Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos
tangibles para determinar sl existe un Indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por detericro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el clcance de la pérdida por
deterioro (de haber algunal.

Las pérdidas por deterioro se reconccen inmediatamente en (05 resultados, salvo si el
aclivo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucidn de la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta cl
valor estimado revisade de su importe recuperable, de lal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en flbros que se habrla calculado si no se
hublera reconocida la pérdida por deteriore para dicho active en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en resultados, salvo si el activo
comrespondiente se registra al importe revaluado, en cuye caso el reverso de la
pérdida por deferioro se maneja como un aumenio en la revaluacion.

La Administracion ha redalizado los andlisis perinentes y considera que no se han
producido eventos significativos que indiquen que sus propiedades de inversion
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesio a la renta comlente

B gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comente y
el difefido. El impuestc se reconcce en el estado de resultades integrales, exceplo
cuando se frata de partidas que se reconocen directamente en el pairimonio. En este
caso el impuesto tamblén se reconoce en ofros resulfados integrales o directamente
en el patrimonio neto, respectivamente,

2.4.1 Impuesto alarenta comnlente
El cargo por impuesio a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las ufilidades gravables y se carga a los resuitados del ano en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a
la composicidn socletaria de cada Comparia y su domiciliacidén especificamente,
para los regimenes fiscales preferentes se considera e 25% y para regimenes
domicliados en Ecuador se apficard el 22%. v en el caso de que la participacidn
societana sea igual o mencr al 50% se aplicard o tarifa del 25% porcentucimente de
las utilidades gravables, [a cual se reduce al 12%. En el afio 20135, las normas tributarias
vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de los utifidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 enird en vigor la norma gue exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el aifo anterior sobre el 0.2% del patrimenio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesio a la renta cauvsado sea
menor que el monto del anticipe minimo, este ditimo se convertird en Impuesto a la
renta definifivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
develucion de este anticipo.

Durante el 2016 la Companifa registrd como impuesto a la renta comente causado el
valor determinado sobre a base del 22% sobre las utilidades gravables, mientras que
para el afo 2015, la Companila reglstré como impuesto a a renta comiente causado el
valor determinado sobre el anticipe minimo pagado puesto que el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las ufilidades gravables fue menor.

Beneficlos a los empleados
2.7.1 Beneficios a corlo plazo
Corresponden principalmente qQ;

{ii Participaclon de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15%
de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se reglstra con cargo a resuliados y se
presenta como parte del costo de ventas, gostos de venta y gastos de
administracion en funcidon de la labor de la persona beneficlaria de este
beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada,

fii) Décimo tercery décimo cuarte sueldos: Se provisionan y pagan de acverdo a ia
legislacién vigenie en el Ecuadeor,

{iv) Ofras provisiones: comesponde Q apories personales y patronales al 1ESS {Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sociall, fondos de reserva, descuentos por préstamos
a empleados.

2.7.2 Obligaciones para beneficlos definidos (provisiones de Jubllacién patronal y
desahuclo)

La Comparfifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, nemmado
por las leyes laboerales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerde a las leves vigentes,
en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleader o por el frabajador. el empleador bonificard al trabajader con el 25% del
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equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada une de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Companrifa determina anualmente la provisidon para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional Independiente y se
provisiona con cargo a los gastos (resultados) de! afo aplicando el método de Costeo
de Crédito Unifario Proyectado y representan el valor presente de los obligaciones a la
fecha del estado de situacion financiera, el cual es obienido descontando [os flujos de
salida de efectivo a ka tasa del 8.68% anual para los afios 2014 v 2015 1a cual fue
determinada aplicando la tasa de bonos corporalives de alta calidad dencminados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados vy que tienen términos
que se aproXiman a los términos de las obligaciocnes mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen varables como son, en adicidon a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento future de remuneraciones, tasa de rofacidn, entre ofras.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ario.

Al clerre del ario 2016 y 2015 las provisiones cubren g todos los empleados que se
enconiraban trabgjando para la Compafia.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorpeoren beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El imporie reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada pericdo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres comrespondientes. Cuando se mide una provisidn
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe
en libros representa el valor actual de dicho flujo de efeciivo [cuando el efecto del
valer def dinero en el flempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos 1os beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
actlivo sl es virtualmente seguro que se reciblrd el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con flabllidad.

Reconocimlento de Ingresos
Se calculan al valer razonable de la confraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo

en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacidn ¢ rebgja
comercial que la Compania pueda otorgar.

a) Prestaclén de servicios y ventas de blenes
Los ingresos ordinarios asociados a la prestacidn de servicios médicos y se reconocen

Inmediatamente cuando el servicio ha sido prestado. Entre estos estdn los servicios por
concepto de exdmenes clinicos y otros servicios de especialidad médica.
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Una entidad reconocerd ingresos de actividades ordinarias cuando los bienes se
vendan vy se intercambien por bienes o serviclos de naturaleza diferente en una
ransaccién de cardcter comercial, La entidad medird la transaccidn: {a) al vator
razonable de los biehes recibidos, qjustado por el importe de cuadiquier efectivo o
equivalente alf efectivo transferido; (b) si el importe segin (i) no se puede medir con
flabillidad, entonces por el valor razonable de los blenes entregadoes, qjustade por el
importe de cualquier efectivo o equivalente o efectivo fransferido; o (i} si no se puede
medir con fiabilidad el valor razonable ni de los aclivos recibidos ni de los aclivos
entregados, entonces por el importe en libros de los activos entregados, ajustado por
el importe de cualquier efectivo o equivalente al efectivo ransferido.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Administracién redllce esfimaciones y
utilce supuestos que afectan los menios incluidos en estos estados financieros vy sus notas
explicativas. Las estimaciones redlizadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la indusiria e informacién
suministrada por fuentes extemas cclificadas. Sin embargo, los resuliados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. \

Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar corectamente la sifuacidn financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las gue reguieren un alio gradoe de juicio por parte de la Adminisiracién.

Las principales estimaciones y  aplicaciones del criteric  profesional se  encueniran
» relacionadas con los siguientes concepios:

a) Deterloro de aclivos

A la fecha de cleme de cada pericdo, ¢ en aquella fecha gue se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si exisie dalgin indicio de que dichos
activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se redliza una estimacion del importe recuperable de dicho activo, S se frata de
activos dentificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadera de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deteriore reconccidas en un aclive en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre sy importe
recupercble incrernentando ef valor del activo con abono a resultades con el limife
del valor en libros que ef activo hubiera tenide de no haberse recenocido la pérdida
por deterioro.

b} Esfimacion de vidas Gliles de propledad, planta y equipo
La estimacidn de las vidas Otfiles y el valer residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en el respeciivo informe del perito valuader calificado por los arganismos
de regulacién y conirol.

¢) Obllgaciones para beneficios definidos

El valor presente de las provisiones pc:rgl obligaciones por beneficles definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién a un cdlculo actuarial
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basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier camblo en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuaro contratado por la Compafiia para redlizar el cdleulo actuarial, utlliza 1o tasa
de descuento, la tasa de monalidad y de rotacidn qi final de cada afio repertade por
la administracién de la Comparifa. La tasa de descuento es la tasa de Interés que
debe ser uliizada para determinar el valor presente de los flujos fuluros de caoja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una tasa
establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el
Gobiermno del Ecuador {al final del perfodo sobre el que se informa). Para el efecto, la
Compadia ulllizé las fasas presentes de mercado, con las referencias temporales
apropiadas, para descontar Jos pagos ¢ corfo plazo, y estimo la tasa de descuenio
para los vencimientos a mas largo plazo, exirapolando las tasas de mercado presentes
mediante la curva de rendimiento.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de rlesgo financlero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafic estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afeciar de manera mds o
menos significativa al valor econdmico de sus fiujos y activos ¥, en consecuenclia, sus
resultados,

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer ai Directorio medidas de miligacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efeciividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los resgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripciéon de las medidas de mitigacidn actualmente en use por
parte de la Compaiiia, si es el caso.

(@) Rlesgos de mercado

(i) Riesgo en las tasas de interés

La Compariia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, variables y lineas de financiaciéon
(emisidn de deuda). El resgo es manejado por la Compaiiia mediante la
restructuracién de créditds a largo plazo con peredos de gracia cen tasa
variable y mediante una titularizacion de flujos a tasa fija.

(b) Riesgo de crédito

El fiesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumplta con sus
obligaciones contractuales resultande en una pérdida financlera para la Compafia.
La Compafhia redliza el $9% de sus ventas a su relacionada La Fabril S.A., el plazo de
estas cuenias por cobrar es semanal y las recuperaciones se gestionan mediante un

Pagina 20|32



{c)

N

NS
Y, Hospital
I‘-IGDF. Galo Gonzdlez G,

Fideicomiso Titularizacién de Flujos, a fravés de un banco local. Las ofras ventas no son
representativas, por lo que el iesgo de crédito no es representativo para la Compafia.

Riesgo d'e ligquidez

La liquidez de la Comparnia se ha visto detericrada significativamente en los Gitimos
anios, princlpalmente por los altos costos de produccidn y los costos financiercs de (o
deuda. La Administracién contrata lineas de linegs de crédito a corto plazo para suplir
la necesidad de liquidez.

A confinuacidn se muestran Jos pasivos financieros vigentes al cieme de cada ¢fio,
clasificados en funcidn del vencimiento contractual pactado con terceros:

Corrlente y No corrlente

20146 2015
- (Us$)
Cuentas por paaar;
Partes relacionadas © 355,533 1,371,203

A conlinuacién se detallan las calificaciones de las instituciones financieras donde la
Compaiia mantiene su efeclivo y equivalentes de efective y sus inversiones
temporales:
Callficacién
Enfidades bancarlas 2014 (1) 2015
Banco del Pichincha C.A. AAA- AAA-

([} Datos disponibles en la pdginag web de la Cdlificadora de Riesgos Bankwatch
Rafings S.A. al 30 de sepliembre del 20146,

El cuadro a centinuacidn analiza los pasivos financleros de la Compariia agrupados
sobre la bose del pericdo remanente a lo fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son fos flujos de
efeclivo no descontados que incluyen el pago de intereses e impuesto g Ia Sallda de
Divisas {ISD): '

Diclembre 31,

2014 2015
(Us$)
No No

Coriente Cornfenta Corriente Cotrlente
Obligaciones financieras y bancorias 257.415 1.193,385 50,579 1,621,820
Cuentcs por pagar comarciales y otros

cuantas por pagar 729,034 - 1.181.014

Cuentas por pagar partes relacionadas 355,534 741,525 585,074 784,129

1.342,183 1,254,910 1,816,657 2,407,949

4.2 Rlesgo de capitalizacién

La Compania gestiona su capital pera asegurar que la Compania estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los sigulentes:
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Diclembre 31,

2014 2015
(UsS)

Obligaciones financieras y bancarias 1,451,000 1,672,399
Cuentas por pagar comerciaies y

oltras cuertas por pagar 729,034 1,181,014
Cuentas por pagar con partes

relacionadas 355,533 1,371,203

Total pasivos financieros 2,535,567 4,224,616
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (7.792) {1,041)
Deuda neta 2,527,775 4,223,575
Total patrimonio 108,196 70,053
Capital total 2,635,971 4,293,628
Ratio de apalancamiento P&% - 98%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Calegorias de Instrumentos financieros

A confinuacldén se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financleros al ciere de cada elercicio:

Diclembre 31,

2014 2015
(Uss)
No No
Corriente Conente Cordoente Comwlenie
Actlives inancieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 7.792 1.041
Cuentas por cobrar comerciales y
oitras cuantas por cobrar 497,061 445,820
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 175,154 84,209
Total activos financleros 480,007 - 551,070 -
Obllgaciones financleras y bancarias 1,451.000 1,672,399
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 729,034 1.181,014
Cuentas por pagar con partes relaclonadas 355,534 761,525 585,074 784,129
Tolal pasivos financleros 2,535,568 741,525 3,438,487 788,129

8. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE INCERTIDUMBRES

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa, la administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones sobre los impertes en libros de los actives y pasivos que
aparentemente no provienen de ofras fuentes. Las estimaciones y juicios aseclados se basan
en la experiencia histérica y ofros faclores que se consideran como relevantes, Los
resuliados reales podrian diferir de dichos estimados.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y perfodos futuros sl la
revisién afecta tante al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Respecto a las fuentes clave de inceridumbre en las estimaciones, se discuten 10s supuestos
clave respecto al future y otfras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final

del periodo, que tienen un riesgo significativo de resultar en qjustes importantes en los valores
en libros de los activos y pasivos durante el préxime aro.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENIE DE EFECTIVO

Detalle del grupo de cuentas:

Diclembre 31,
o 2014 2015

Entidad local: N° de cuenta (UsS)

Banco del Pichincha C.A. 2100042944 7.316 -

Banco del Pichincha C.A. 3347926104 - - -
Caja general o ' '
Efectivo 476 1,041
Total 7,792 1.041

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Detalle del grupo de cuentas; -
Diciembre 31,

2016 2015
(uss)

Cuenf_cs por cobrar comerciates y otras cuentas | X o
por cebrar: - .

Clientes (1) 224,162 247,482

{-} Provisién cuentas incobrarbles () {15,308) {15,308

Subtotal —_— 208,854 232,174
Deterioro ' (22,418} -
Empleados ' ., 6,230 127,594
Anticipos a proveedores Y 184,475 29,347
Pagos anticipados B 42,195 . 76,705
Total : 419,338 445,820

{1} Movimiento Provision de créditos incobrables:

L " 1 1

Diciembre 31,

20146 . 205 "
(UsS)
Provisiones y castigos:
Saldo inicial {15,308) {4.960)
+ Cargos a resultados - {10,348)
saldo final {15.308) (15,308)

(I} Detalie de cuentas por cobrar comercial:
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2014 2015
(Us$)
Clientes hospital 222,595 247,318
Pacientes deal |ESS 1.418 164
Saldo final 224,013 247,482
224,162
149
D] Incluye cuentas de orden deudora y acreedora sobre planilias emitidas al tESS:

Planillas pendientes de cobro:
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Instituto Seguridad Social Policia
Instituto Seguridad Social - FRFaA
SOAT

Ministerio de Salud Poblica

{-} Cuenta de orden acreedora

Detetioro de las cuentas por cobrar planilias:

Deterioro de las cuentas por colbrar:
Ventas
{-) Planillas pendientes de cobro
indice deuda / ventas

Detericro de planillas por cobrar:
Saldo iniclal

(Deterioro de cuentas por cobrar)
Saldo final

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, deInventarios s como sigue:

Diclembre 31,

2016 2015
(UsS)

849,809 846,192
62,536 45,018
90,512 65,522

127,687 168,689

3,783 -

1,154,327 1,125,421

(1.154,327) (1,125,421)

Diclembre 31,

2014 2015
(Us$)
2,662,746 3,403,197
(1,154,327}  {1,125,421)
-43.4% -33.1%

Diciembre 371,
2014 2015
{USS)

(22,418) -

(22,416) -
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Articulos comerciales:
Meadicing tarfia IVA diferente a cero
Medicina tarfia IVA cero

Sub-fotal inventarios {1}
{-} Deterioro por caducidad

Total

Detericro por caducidad del producto:

Artlculos comerciqies:
{-} indice de deterioro por caducidad
Medicina tarfia IVA cero

Diciembre 31,
2014 2015
(Us3)
25,859 31.081
21,208 41,507
A7, 767 72.588
{3.818) -
A3, 949 72,588

Dictembte 31,

(I} Movimienio del inventaro y determinacidn del Costo de Venta:

Costo de venta inventorios:
Saldo inicial

Compras locales
Saldo final

Costo de venta

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Activo detalie:

Active por impuesto corrente.
Crédito tibutario
Anticipo impuesto a la renta
Retenciones en la fuente
Total

Pasivo defalie:

Pasivo por impuesto corriente.
Cuentas por pagar al SRI
Tatal

11. PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

Detalle del grupe de cuenia:

20714 2015
(Us3)
47,726 72,588
-B8.0% -
[3,818) -
Diciembre 31,
2014 20186
{(UsS)
72,588 60,402
239,767 223,481
(47.726) {72.588)
264,629 211,295

Diclembre 31,

2014 2015
(Uss)
72,824 51,109
- 3,613
- 31215
72,894 85,937
Diclembre 31,
2014 2015
(Uss)
- 12,587
- 12,587
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Diclembre 31,

2014 2015

Propiedad, planta y equipos: {USS)

Costo histdarico {1 4,695,080 4,642, 431

Depreciacién acumutada (i) (1,202,724) (879.777)
Subtotal valor en libros {iIf) 3,492,356 3,782,654

Revaluacién, nefo 19,679 -

Deteriore inmuebles (203,804} -

Detericro equipos {24,745) (24,745}
Tatal 3,283,484 3,757,90%

(1) .Composicién del Costo histérico:
Diciembre 31,

\ 2014 2015

Petalle: (US3)
Inmuebles 3,260,345 3,260,346
Instalaciones y equipos 1.034,36& 1,032,924
Muebles y enseres 200,644 200,664
Vehicule 120,395 120,395
Equipos de computacidn 79,309 48,100

Total 4,695,080 4,642,431

() Composicidn de la Depreciacion acumulada:
Diclembre 31,

2014 2015

Clasificacidn: (Uss)

Inmusble : {712,800} (549,783)

Instalaciones v equipos (294,352) {121,050}

Muebles y enseres {51.503) (31,437)

vehiculo (94.918) {70.839)

Equipos de computacidn {42,151} [34,468)
Total (1,202,724} (879,777)

(N} Composicion de Propledades, instalaciones y equipes:

Diciembre 31,

2014 2015
Clasificacion: {(US$)
inmuebles 2,547,546 2,710,583
Instalaciones y equipos 740,014 841,876
Muebles y enseres 142,181 149,227
Vehiculo 25,477 49,556
Equipos de computacidn 30,158 11,432
Total 3,492,354 3,782,654
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Los movimientos de! costo histérico de propledades, instalaciones y equipo fuercn como siguer

Enero 01, 2014
Adiciones
Transferencia
Enero 01, 2015
Adiciones
Diciembre 31, 2015
Adiciones
Diciembre 31, 2016

Enero 01, 20015
Cargo a resultados
Diciembre 31, 2015

Cargo a resultados

Instalaciones Muebles y Equipos de Obras en
Inmueble ¥y equipo enseres Vehiculos computacion CursQ Totales
298,153 556,502 199,065 79.910 25,861 2,962,193 | 4,121,684
145,397 1.599 40,485 22,239 209,720
2,962,193 ’ (2.962,193) -
3,240,344 " 701,899 200,664 120,395 48,100 - 4,331,404
331,027 331.027
3,260,346 1,032,926 200,664 120,395 48,100 - 4,662,431
- 1,440 - - 31,209 32,649
3,260,346 1,034,364 200,664 120,395 79,309 - 4,695,080
Los movimientos de ia depreciacion acumulada de propiedades, instalaciones y equipo fueron como sigue:
Instalaciones Mueblesy Equipos de
Inmueble y equipo enseres Vehiculos computacién Totales
{242,201) {60,049} (11,211) (38,6463) {13,858) (365,982)
{307,582) {131,000) (20,226) (32,176} (22,811} (513,795)
(549,783) (191,049)  (31,437)  (70,839) (36,669) T (879,777)
{163.017) (103,303) (20,068) (24,079) (12,482) (322,947)
(712.800) (294,352) (51,3503} (94,918) [49,151) {1,202,724)

Diciembre 31, 2014
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Deterioro del inmmueble:

Diclembre 31,
2014 2018
. (Us3)
Valor contable 2,547,544 2,710,563
Valor razonable 2,343,742 2,710,583
Deterioro 203,804 -
Reavallo del inmueble:
Diciembre 31,
2014 2015
(UsS)
AvalUo gl costo 2,045,074 -
Avallio a la depreciacién ccumulcdo (2,045,397} -
Reavaldo, nelo \ 19,479 -
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Detalle de! grupo de cuenta:
Diclembre 31,
2 2018 % 2015
, Tasza Valor Plazo Tasa Valor Plazo
Nomingl mesos Nominal mesos
(Us3)
Créditos sobre firmas:

Banco del Pichincha CA. Qper‘. N® 1938358-01 Oper. N° 1938353-00
Capital ®.76 1,451,000 54' B8.92 1.758,504 60
Intereses - 95,239

(-} Pagos capital + intereses s - {181.344)
Subtotal ' 1,451,000 1,672,399
{-) Porcién cormriente (257,415) (50,579)
Large plazo 1,1¢3,385 1,621,820

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Detalle del grupo de cuenta:
Diclembre 31,

2018 2015
Cvuentas por pagar comerclales: (Uss)
Proveadores hospital 525,297 1,020,040
Convenlo FAGQ colaboradores 43,907 23,649
Convenio FAGO médlcos 124,377 109,241
Documentos por pagaor 22,310 18,001
A favor de empleados . 6,375 " 4,141
Convenio Comisariato 4,623 5,242
Otras cuentas por pagar 744,207 -
Total 1,471,094 1,181,014

1

14. PARIES RELACIONADAS
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El sigulente es Al 31 de diciembre, de las principales transacclones realizadas durante el
2016 y 2015 con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
partes relacionadas a las Compafios con Socios comunes, con participacion
significativa en la empresa y Socios de la misma:

Por cobrar partes refacionadas:
Dr. Galo Gonzdlez
DG FARMA,
FAGO electrodomésticos
Horel ARAZA
Socios
Tolal

Diclembrea 31,

2014 2015
(Us$)

35,218 3,613
A 75,733 12,031
110,767 48,564

849 -

7,874 -
230,451 84,209

Comesponden a piéstamos originados de aios antericres y no fienen fecha y plazo
estipulado de vencimiento, no devenga intereses.

Por pagar partes relaciondas:
Dr. Golo Gonzdlez

FAGO electrodomésticos
Horel ARAZA

Socios -
Total - - -

Partes reladondas - largo plazo:
Soclos
Total

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Detalle del grupo de cuenia:

Fl

2016

Remuneraciones
IESS por pagar

Xill y XIV sueldos
Beneficios Sociales

v Diciembre31, '

2014 2015
(UsS)
5,934 265,591
22,390 9,812
51,409 18,671
275.800 291,000
585,074

355,533

‘Dlelembre 31,°

2014 2ms
(USS) !
- _7:86. 129
! : - 784,129
Pagosy/o .

Saldo al Iniclc Incrementos afustes Saldo al final
41,047 503,233 {399.841) 144,424
14,558 85179 {65.953) 13.784
22.415 44,967 {22,415 44,967
44,445 189,271 {227,350} 5,366

122,445 211,541
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2015 Saldo al Inlcio Incrementos ajustes Saldo ol final
Remuneracién 43,869 550,721 {553,543) 41,047
[ESS por pagar 17.150 71.3% {73.921) 14,558
Xllly XIV sueldos 60,541 22,415 {80.541) 22,415
Beneflcios Sociales 30,551 207.130 (193,234} 44,445
152111 _ 122465
16, QTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
Dictembre 31,
2014 2015
{Us3)
Contratos equipos médicos:
Viennatone 202,939 -
Total 202,939 -
17. BENEFICIOS POR OBLIGACIONES DEFINIDAS
Detalle det grupe de cuenta:
Diciembre 31,
2014 2015
(Us3)
Reserva por Jukilacién Patronal - 32,897
Bonificaddn por desghucio - 4,886
Total . - 17,783

18. WMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situaclén fiscal.

A la fecha de emision de estos estados financieros, ta Compafia no ha sido fiscalizada.
Los afios 2010 al 2015 inclusive, se encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de las
avtoridades comespondientes,

Conclliaclén contable-tibutaria -

A continuacién se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la
renta del afio terminado el 31 de diciembre:
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Diclembre 31,

2014 2015
Composicién: (UsS)
Utilidad antes-del Impuesto ala Renta 65,420 59,233
(-} Participacidn frabajadores {9.813) (8.885)
. 55,807 50,348
(+) Gastos no deducibles 81,779 27,216
Salde Utilidad gravable 137.386 77.564
Tasa impositiva 22% 25%
Total iImpuesto causado 30,225 19,391
' Declaracidn del periodo anterior
(-] Anticipo de Impuesto a la renta {37,144} {37.986}
impuesto a la Renta causado {Anticipo < IR Causado) (6,219} {18,595)
{+}.Saldo del anticipo pendiente de pago 37.144 37.986
{-} Retenciones en la Fuente del giercicio fiscal {48.710) {565,092)
{-} Créditos tributarios de afios anteriores (61,32%) {44,223)
Saldo o favor del Contribuyente 72,895 61,329

Impuesto minime incluido en el rubro Impuesto a la Renta en el Estado de Situacion

Financiera para el ejercicio 2016 y 2015.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnice de la Produccidn- Con fecha diciembre 29 de
2015 se promulgd en el Suplemento de! Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgdanico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, €l mismo que incluye enire otros aspecios iributarios

los siguientes:

La reduccidn progresiva en fres puntos porcentuales en la tarfa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012y
22% a partir del afio 2013. - .

Fxoneracion de retencién en la fuente da impuesto a la renta en page de Iniereses
de créditos externos ctorgados por instituciones financieras.

La reduccidn progresiva del porcentdje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarfa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e Injfereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previsias en este Codigo. .

Precios de transferencla- De conformidad con disposiciones legales vigentes, |os
coniribuyenies sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaclones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentre de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado suparior a US$15 millones, estén obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencla. No se regisiran operaciones de la Compafila con partes

relacionadas en el exierior durante el afio 2016 y 2015.

19. PATRIMONIO
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19.1  Capital Social - Al 31de diciembre del 2014, estd representado por 150.000
acciones {2015 150.000 acclones) de US$1.00; todas erdinarias y nominativas

31-dic-14 31-die-15
enfificaclén Socios Nacionalidad Acciones T Acciones o
1702761840  GONZALEZ GRANDA GALD VICENTE Ecuatorana 150,998  99.999% 150,998 $9.999%
1703451370 GONZALEZ GRANDA JULIO QUINTILIANGO Esuatoriana 1 0001% ] 0.001%
1705001285  GONZALEZ GRANDA ROSA ELVIRA Ecuatoriana 1 0.001% 1 0.001%
' +151,000 151,000

19.2 Reserva legal - La Codificacion de la Ley de Compaiiias requiere por o menos €l
10% del a ulitidad neta (después de participacidn trabaojadores e Impuesio a a renta) se
aproplado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance ! 50% del capital
social. Esia reserva no esté disponible para el pago de dividendos en efechvo aungque
puede ser capitalizada en su totalidad,

1%.3  Reserva por Valuacién - Coresponden a la actualizacién de las inmueble, enfre
el valor del costo de adquisicidn y el valor razonable segin informe de perito.

Ofros:resultados integrales acumulades — Comresponden a valores originados de ofras
aportaciones realizadas por los Socios.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos esiadoes financieros {08
de Mayo del 2017} no se produjeron eventos que, indicados en la, en opinidn de fa
Adminisiracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.

21, APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esiados financieros por el afo terminado el 31 de diclembre del 2016, que
coresponden a los estados financieros bajo NitF de la Comparifa, han sido emitidos con
fa autorizacidn y gprobhgcién de fecha 03 de Mayo del 2017 por la Junla General
Extraordinaria de

Dr. G&lo ¢ Gsaﬁzclez Granda W tharid Tores M.
Gerente General T Conhtadora

ddekk kAR
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