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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:

DIPMAS CIA. LTDA.:

He auditado el balance general adjunto de DIPMAS CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y de otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros y de que estén de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en la Republica del Ecuador. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener los controles internos relevantes en la preparacion vy
presenfacion razonable de los estados financieros para que estén libres de errores
materiales, ya sean causados por fraude o error; el seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas; y el efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre esos estados financieros basados en mi
auditoria. Realicé mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, y gue planifique y
realice la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditorta comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los importes y revelaciones que se incluyen en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de que declaraciones falsas o errdneas se incluyan en fos
estados financieros, ya sea por fraude o error, Al efectuar estas evaluaciones de riesgo, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable, por la entidad, de los estados financieros, con el proposito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacion de lo apropiado de las politicas contabies
utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
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administracién, asi como la evaluacién de la presentacidn general de los estados
financieros.

5. Considerc que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proparcionar 1as bases de mi opinion de auditoria.

Bases para una opinion calificada

6. De acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, realizé un estudio y
evaluacion del sistema de contro! interno contable comao base para otorgarle confiabifidad
y para determinar la naturaleza, oportunidad y alcance de los procedimientos de auditoria
a ser desarrollados para Iz realizacion de mi examen. L2 responsabilidad por ese sistema
de controles internos contables es de la administracion. Una funcion del sistema es
proporcionar seguridad razonable de que los resultados de las operaciones gue tienen
efectos monetarios se reflejen correctamente en los estados financieros de {a entidad.
Considero que el sistema de controles internos contables en {a Compafia no es adecuado
y como tal, no puede existir una seguridad razonable de que los estados financieros
anexos reflejen los resultados de todas ias operaciones que requieren procedimientos de
auditoria para hacer tal determinacién. Con fecha 10 de julic de 2013 he enviado a la
gerencia general una carta indicando esas deficiencias significativas en los controles

internos .contables, que constituyen la base para considerar que el sistema de control
interno es deficiente.

Opinfon Calificada

7. Debido a fa limitacidn en el alcance de mi examen como se indica en el parrafo seis, no

puedo expresar y por consiguiente no expreso, una opinion sobre los estados financieros
de DIPMAS CIA. LTDA. gue se acompanan.

Proano
-RNAE Nol. 494

28 de junio de 2013
Quito - Ecuador




DIPMAS CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011



M o e oo

L0°S0¥' kD'

eciA
6E'Cl6' L8

RO IEr'EHL L

89 LEV'ERL)

LP'6.t'ag

S6°189'gr|
0S'vor'e
46°28/'82
cLoiZ'zes't
L0°€18'66

—_—

LL0Z

"sossioueuy

SEoN &
EloUSIBjaY

oivowuied £ oaised IR el

(sonfpe sopejss SSUBHA) OINOWIY L Vo

SOAISEd [B10|
BluanLoo oalsed op je10 !

tebed sod sejuang seng
SEpBUGIOR|A) sejuedwon
Jebed Jod sojsand Wy
Sojeuoned Sauojaebygo
Jefed Jod sejusnn
solieoueq souberqog
ALNIHHOD OAISYd

SOope)jsa soj ap aue.sBajul aped uos 6 € | sexaue seanesidxs SEjOU seT)

—_———
L0°'S0F'LvO'2

—_—
0$'956'595 £

LSBFYGLp L

—_—
6F°9G¢ gpe

BELLYGPO’L

{6l'vsz'25)

66'9E6'B1 L

91L°256'vr

21'¢62'cze S
0.'289'51,

—_—
0L08v'cq

tlog SEION®E

BIOUSID 8y

OAIE 13D [Bj0 |

Orild oAlLDY

BILBLLIOD oANDE (9P jBj0 |

souBuaAL)

$3|(e1qoou| seyusno uoIsiaclg
JEIqoD tod seyusna SENO

181g02 Jod sojsendw

Sepeuoioeja) se| yedwon

sajuany

Jeigoa Jod seyurana 4 sopusLINS0g

sooueq A m_m.o
IALINIINHOD OAILOY

STy

Amowcmu_c:ouﬂmw S9JBjop us opesaidxy)

L10Z 30 3¥aw31o1a 30 1e 4

TYHINID IONVIVYg
ValLlvIo sSydia




DIPMAS CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos operativos
Generales, de administracion y ventas

Otros Ingresos
Otros Gastos

Pérdida del ejercicio

Referencia
a notas

2-b)

2011

4,560,053.78

-4,013,620.32

546,433.46

-615,721.47

56,800.43
-26,670.12

-39,157.70

Las notas explicativas anexas 1 a 2 son parte integrante de los estados financieros.



DIPMAS CIA, LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresado en doiares estadounidenses)

Aporte para
Capital Futuras Reserva Reserva Resultados
social Capitalizaciones Facultativa legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,000.00 309,228.37 11,5636.62 11,536.63 33.251.47 366,553.09
Ajustes -35,422.00 -35,422 00
Pérdida neta al 31 de Diciembre del 2011 -39,187.70 -39,157.70
Saidos al 31 de diciembre del 2011 1,000.00 309,228 37 11,536.62 11,536.63 -41,328.23 291,973.39

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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DIPMAS CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
Notas 2011
Flujo de efectivo de ias actividades de operacion:
Pérdida neta del ano (39,157.70)
Mas cargos a resultados que no representan
maovimiento de efectivo:
Depreciacién 3 59,929.25
Provisidn para cuentas incobrables. 8, 12 27,355.92
48,127 .47
Cambios en activos vy pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 298,045.50
Impuestos par cobrar 575,20
Inventarios 297 293.25
Otras cuentas por cobrar (107,284 .45)
Comparnias 4filiadas (217.,389.64)
Sobregiros y obligaciones bancarias (1,183.84)
Cuenlas por pagar {15,248.29)
Obligaciones patronales 28,782.57
Impuestos por pagar 3,464.50
Otros pasivos 86,479.47
Efective neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion 421,651.74
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciongs de activo fijo, netas 3 {234,359.69)
Incremento (Decremento) de deuda 2 largo plazo (77.856.63)
Efectivo neto (utilizado)-provisto en las actividades de inversion {312,216.34)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Otros ajustes (39.664.14)
Efectivo nete (utilizado) provisto (en) por las actividades de financiamiento {39,664 14)
{Disminucidn) Incremento neto de efectivo (Caja y bancos) 69,771.26
Efectivo (Caja y bancos) al principio del afio 13,709.44
Efectivo {Caja y bancos) al final del ano 83,480.70

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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DIPMAS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el afio 1994, E! objeto social de la Comparifa consiste
basicamente en la venta al por mayor y menor de productos de consumo masivo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en e costo histérico, modificado en lo que respecta
a los saldos originados hasta et 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros
contables fueron convertidos a dolares estadounidenses), mediante las pautas de ajuste
y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique o contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2011 incluyen los saldos y
transacciones de la operacién de la Compafia en temitorio ecuatoriano.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la eiaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
come en la revelacion de activos y pasivos contingentes, Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen efectivo en bancos y en caja, asi como
inversiones a corto plazo altamente liquidas tales como depositos bancarios.

Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar san inicialmente reconocidas al valor razonable. Una provisidn por
deterioro de valor de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
establecida, cuando hay evidencia objetiva que la compaiiia no podra recuperar {odo el
importe adeudadao segin {as condiciones originales de las cuentas por cobrar.

Las dificultades financieras significativas del deudor, la probabilidad que el deudor se
declare o entre en.quiebra, en reorganizacion tinanciera o en disolucidn o liquidacion de
la sociedad, y el incumplimiento o morosidad en los pagos, son considerados indicadores
de que las cuentas por cobrar se han deteriorado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El importe registrado del activo es reducido a través de una cuenta complementaria de
provisién por incobrabilidad de las cuentas por cobrar, y el importe de las pérdidas por
incobrabilidad es reconocido en el estado de resultado. Cuando una cuenta por cobrrar es
considerada incobrable totaimente se le da de baja contra la cuenta de provisién por
incobrabilidad de las cuentas por cobrar.

La recuperacion de las cuentas por cobrar que han sido dado de baja son reconocidas
como una reversion en el gasto si tal recuperacion se hace en el mismo periodo en el que
fue dada de baja, si es recuperada en un pericdo diferente se reconoce como oOtros
ingresos en el estado de resultados,

inventarios -

Los inventarios de productos para la reventa se presentan al costo histdrico, calculado
utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El
saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. Las importaciones en
transito se registran al valor de las facturas y demas gastos relacionados incurridos hasta el
cierre del gjercicio.

Activo fijo -

Se muestra al costo histdrico ¢ valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con o
establecido en la NEC 17, segln corresponda, menos la depreciacién acumulada. El monto
neto de activo fijo no excede su valor de utilizacion economica.

El valor de los activos y 1a depreciacidon acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio. )

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando -
tasas gue se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
atil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de propiedades,
planta y equipo, es determinada como la diferencia entre el importe'neto que, en su casog,
se ghtenga por la desapropiacién y el importe en libros del elemento.

La vida util de propiedad, planta y equipo puede ser resumida de la siguiente manera:

Categoria Aiios promedio
Vehiculos 5 afios
Maobiliario, equipo y otros 10 afos
Instalaciones 10 afios

Equipo Electrénico 3 afios
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Cuentas por pagar -
Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al valor razonable. N
Participacion de los frabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio
en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

Base de calculo para la determinacidn del impuesto a la renta causado: La provision
para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

En adicién a lo anterior a partir del 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo
minimo de impuesto a la renta, cuya base de calculo se explica mas adelante y, comparar
este vator del anticipo con el monto del impuesto a la renta (basado en la tasa del 25%});
el mayor de los dos valores constituira un pago definitivo del impuesto a la renta o
causado en el 2010 que se expone en estado de Resultados del 2010; siempre y cuando
la Administracion de la Compaiiia decida no pedir al Servicio de Rentas Internas Ja
devolucion del exceso pagado por el anticipo, en los términos v condicienes explicitados
en la legislacion.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio € Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del impuesto a la”
Renta, iniciando en 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: a partir del ejercicio
fiscal 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta
(IR) que debera cancelar por dicho ejercicio. El valor de! anticipo se determina realizando
la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.2% de! patrimonio total.

El 0.2% del total de costos vy gastos deducibles a efecto del IR.

El 0.4% del activo total.

El 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del Impuesto a ia Renta.

Para efectas del pago del anticipo en los meses de julio y septiembre, se podra deducir &l
valor de las retenciones que le hayan sido practicadas en &l afio anterior, y el saldo se
pagara dentro de los plazos establecidos para la presentacion de |a declaracion del
Impuesto a la Renta del gjercicio fiscal en curso.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

En caso que el Impuesto a la Renta Causado sea superior al vator de las retenciones en
la fuente y al anticipo, el contribuyente debera cancelar la diferencia.

En caso de que el Anticipo a la Renta sea superior al impuesto a la renta esfimado en
base a la tasa de! 24% sobre las utiidades gravables, el contribuyente podra solicitar al
Servicio de Rentas Internas la devolucion del anticipo por un gjercicioc econdmico cada
trienio cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio econémico respectivo.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta;

Los contribuyentes tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o la solicitud de pago en exceso, en los siguientes casos:

Par el total de las retenciones que se le hubieren efectuado, st no causare IR en el
ejercicio corriente o si el impuesto causado fuere inferior al anticipo pagado

Par ias retenciones gue le hubieren sido efectuadas, en la parie en la gue no hayan sido
aplicadas al pago del Impuesto a la Renta, en el caso de que el Impuesto a la Renta
causado fuere mayor al anticipo pagado,

Beneficios a empleados -

Los beneficios a empleados comprenden todos los tipos de retribuciones que la empresa
proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios.

Beneficios a corto plazo:

Son los beneficios diferentes de los beneficios por terminacién, cuyo pago debe ser
atendido en el término de los doce meses siguientes al cietre del periodo en el cuat los
empleados han prestado sus servicios, los cuales comprenden: .
Sueldos, salarios, comisiones, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
vacaciones, décimo tercer y cuarto sueldo, participacion de los trabajadores en las
utilidades de la empresa, fondos de reserva.

Beneficios por terminacién:

Son las remuneraciones a pagar a los empleados como consecuencia de la decision de
la empresa o del trabajador de disolver el contrato de trabajo, en este caso, la empresa
indemnizaréd al trabajador con una cantidad eguivalente al 25% de su Ultimo salario
multiplicado por cada afio de servicio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Beneficios de Largo Plazo (Jubilacion Patronal):

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a
cargo de la compafia, se determina anualmente con hase en estudios attuariales
practicades por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los costos y
gastos (resultados) de! ejercicio aplicando el método de costeo de crédito unitario
proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del balance
general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del
6.5% la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos del gobierno.

Las hipotesis actuariales inciuyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
rermuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion def Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de
brecha entre inflacion y devaluacidn de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversidn de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al
31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumu'adas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para
pagar el capital suscrito nc pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse |a
Caompafifa.

ingresos -

L 4
Los ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir.
Los ingresos son disminuidos por las devoiuciones estimadas de los clientes, rebajas u
otras similares.

Costos por intereses -

Los costos por intereses son reconocidos en los resultados del gjercicio en e! periodo en
el cual son incurridos.

Transiciéon a Normas [nternacionales de Informacion Financiera “NIF’S” -

La Superintendencia de Compafiias de! Ecuador en Noviembre del 2008 establecid,
mediante ResolucidnNo.08.G.DSC.010 un cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIF'S” por medio del cual éstas
normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del
2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compania. Para el caso
de DIPMAS CIA. LTDA., por ser una compafiia que no estd regulada por la Ley de
Mercado de Vaiores y al no tener activos totales superiores a US$ 4,000,0000 al 31 de
diciembre del 2007, las NIIF'S entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha
en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Esta Resolucion establece entre otros aspectos, que empresas come DIPMAS CIA.
LTDA. deberan elaharar abligatoriamente un cronograma de implementacion hasta marzo
del 2011 y hasta septiembre del 2011 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio
neto reportado hajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NMF, al 1 de enero del 2011 y
al 31 de diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion,
esto es para DIPMAS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2011 deben ser contabilizados
el 1 de enero del 2012, La informacion antes indicada debe contar con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efecios.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructive complementario para la implementacion de las NIIF,
mediante el cual indica, entre otros aspectos, que las NIF que deben aplicarse son
aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad -IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes
sefalado.

NOTA 3 - ACTIVOQ FlJO

Composicion:
Tasa anual de
2011 depreciacion
%
Vehiculos 243,394.48 20
Maquinaria y Equipo 18,642.73 10
Muebles y enseres 5,322.47 10
Equipo de ¢cémputo 31,556.00 33,33
Construcciones e Instalaciones 400,980.48 20 ’
Otros 10
699,896.16
Menos - depreciacion acumulada (133,939.66)
565,956.50

NOTA 4 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

Los afios 2009 a 2011 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
correspondientes.

Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del




2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables ariginados en operaciones
con partes relacionadas. Adicionalmente, mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-
0464 publicada et 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, el Servicic de
Rentas Internas (SRI) establecié que los requisitos para la presentacién de informacion
con referencia a dicha normativa tiene relacion unicamente para las operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000. Esta normativa incorpora el principio de plena
competencia o arms's length para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscalgs.

E! indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2012 conforme el noveno
digite del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidon de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, iIngresos y egresos.

Otros asuntos

En diciembre del 2009 se publicd la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario
nterno y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual,
entre 105 aspectos mas importantes, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida
de divisas, grava con el impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por
personas naturales asi como los remitidos a paraisos fiscales o de baja tributacion,
modificaciones a la determinacion del anticipo de impuesto a la renta, aplicacion det IVA
en la importacion de servicios, grava con VA el papel periodico, periddico y revistas, asi
como los derechos de autor, propiedad industrial y derechos conexos.

E! 28 de diciembre de 2010 se publicd el Codigo Orgdnico de la Produceion, Comercio e
Inversiones que entrd en vigencia a partir de enero del 2011.

NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS AFILIADAS

Al 31 de diciembre de 2011 existian los siguientes saldos con compahias afiliadas:
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Cuentas por cobrar a compariias afiiadas corto plazo: ’
Clinicas Gonzélez 11,798.79
Accionistas 166,630.25
Hotel Araza 44 864.68
223,293.72
Cuentas por pagar a compafias afiliadas: .
Clinicas GeonzaleZ 4,242.00 (1)
Hotel Araza 81.62
Accionistas 144,358.33
148,681.95

(1) Saldos originados basicamente por compra de inventarios para la reventa.

Los saldos por cobrar y pagar a compafilas afiliadas no estan sujetos a intereses y se
estima que seran liquidados en el corto plazo.




NOTA 6 - CAPITAL

E! capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 comprende USD
1.000,00 por 1.000 acciones ordinarias, de valor nominal USD 1.00 cada una.

Reformas a la Ley de Compafiias en el Ecuador reguieren que las compaiiias presenten
informacion de los accionistas extranjeros con indicacion del duefic de esa compaiiia asi
c¢omo de sus directores.

NOTA 7 - RESERVA LEGAL b

De acuerdo con la legisiacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por fo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance el
50% de! capilal suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 8 - PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparia puede crear una resefva para cuentas

de dudoso cobro por un valor de hasta el 1% de los créditos vigentes y otorgados en el
afio.

NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES

A partir del mes de febrero del 2012 la empresa suspendid operaciones, para entrar en
un proceso de liquidacion.




