BOREALIS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

BOREALIS CIA. LTDA. fue constituida el 23 de agosto de 2006, en la ciudad de Quito, Ecuador,
segun resolucién de la Superintendencia de Compafilas No. 06.Q.1J.003900 del 13 de octubre de
2006, cuyo objeto social es el siguiente: (i) servicios de iluminacién, venta e instalacién de equipos
de iluminacion arquitectonica, teatral, publica, residencial y comercial, iluminacién de parques,
jardines, monumentos y cualquier tipo de edificacién, (i) servicios de audio, (iii) video audiovisuales y
multimedia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

c)

d)

Bases de preparaciéon

Los estados financieros de BOREALIS CIA. LTDA. Comprenden: Estados de Situacion
Financiera, Estado de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de
Efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compariia se presentan en Délares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador
a partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compariia para propésitos de presentacién del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses 0 menos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas al monto original de emisién de la factura, luego a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas, para lo cual se utiliza los siguientes porcentajes de provision:

Andlisis por rubro individual 100%
Mas de 365 dias de vencido 100%

Las cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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e)

g)

Propiedad, maquinaria y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de la propiedad, maquinaria y equipo, los costos
por financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicién posterior al reconocimiento:

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al
valor razonable.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resuitados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

Ei costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, en base a la vida Gtil determinada para cada activo fijo, por el perito
avaluador.

Retiro o venta de propiedad, maquinaria y eguipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resuitados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. [Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros
cuyos pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto ios vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
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h)

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a ia renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La compaiiia el
impuesto corriente lo calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
ejercicio econémico.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el ejercicio econémico en el cual el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compatiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Provisiones

La compafiia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econ6micos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
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)

k)

m)

si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compatfiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacién de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminacion del contrato.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saidos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
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requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Companiia tiene Ia intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

n) Reserva legal
La Ley de Compaiifas de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias limitadas

transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital social de la compaiiia.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

| Diciembre 31, |
2014 2013 2012
Clientes 222 566 133.447 229.091
Otros 120.711 108.693 120.607
343.277 242.141 349.699
Provision cuentas incobrables (11.875) (10.153) (43.769)
331.402 231.988 305.930

El siguiente es el movimiento de provisién para cuentas incobrables:

Diciembre 31,
2014 2013 2012

Saldo al inicio del afio (10.153) (43.769) (41.755)
Efectos por aplicacion de NliFs (10.153) (1.702)
Provision del afio (1.723) - -
Bajas 43.769

Traspaso de Boreal S.C.C. (313)
Saldo al cierre £1 1 .8762 (10.153) (43.769)

NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:
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| Diciembre 31, ]
2014 2013 2012

Empleados 1.166 1.604 3.579
Boreal S.C.C.

Relacionados 36.812 4.329 5.715

Anticipos Varios 26.781 47.727 57.148

Préstamos Terceros 55.952 55.034 54.166

120.711 108.693 120.607

NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

| Diclembre 31, |
2014 2013 2012
Depreciables:

Vehiculos 106.265 153.123 160.805
Equipo de computacion 75.343 73.443 264.278
Maquinaria y equipo 552.189 560.846 527.639
Muebles y enseres 16.076 16.076 16.076
Subtotal 749.874 803.488 968.798

Depreciacién acumulada (442.797) (376.026) (367.365)
Total 307.077 427.462 601.433

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el afio fue el siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013 2012
Saldo al inicio del afo, neto 427 461,80 601.432,90 118.232,84
Adiciones 3.726,03 35.411,41 1.252.987,37
Bajas (57.339,90) (200.721,51) (920.863,20)
Ajuste Revaluacion 498.469,50
Depreciacion (66.771,00) (8.661,00) (347.393,61)

Saldo al final del afio, neto 307.076,93 427.461,80 601.432,90
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NOTA 6 — ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

| Diciembre 31, 1
2014 2013 2012

Cuentas por cobrar 524
Propiedad, planta y equipo 12.232
Desahucio
Jubilacién patronatl 4.379 4.053 3.287
Ga. No deducibles

Subtotal 4.379 4.053 16.043

Porcentaje de impuesto a ia renta 22% 22% 23%
Neto 963 892 3.690
Activos 963 892 3.690
Pasivos

NOTA 7 — OBLIGACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos y transacciones con accionistas y compafiias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar Naturaleza Origen Vencimiento 2014
Castillo Hnos S.A. Cta. por cobrar  Ecuador Menor a un afio 175,29
Ktb del Ecuador Cia. Ltda. Cta. por cobrar  Ecuador Menor a un afio 307,44
Pazmifio Borja Daniel Mauricio  Cta. por cobrar  Ecuador Menor a un afio 189,56
Pazmifio Borja Daniel Mauricio  Préstamo Ecuador Menor 2 un afio 1.728,86
Arquilight Cia Ltda. Préstamo Ecuador Mayor a un afio 36.811,82

| TOTAL  39.212,97 |
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Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2014
Sonotec. S.C.C. Cuentas por pagar Ecuador Menor a un afio 57.868,56
Segale Figari Adolfo Rafael Cuentas por pagar Ecuador Menor a un aiio 36.903,46
Ktb del Ecuador Cia. Ltda. Cuentas por pagar Ecuador Menor a un afio - 24.728,55
Borja Plata Jorge Francisco Cuentas por pagar Ecuador Menor a un aiio 5.018,00
Borja Plata Jaime Alberto Cuentas por pagar Ecuador Menor a un afio 1.640,25
Sonotec. S.C.C. Préstamo Ecuador Menor a un afio 14.000,00
Segale Gina Préstamo Ecuador Menor a un afio 42.866,61
Botja Plata Jaime Alberto Préstamo Ecuador Mayor a un afio 18.387,59
Segale Gina Préstamo Ecuador Mayor a un afio 83.869,31

l TOTAL 285.282,33 |

NOTA 8 ~ OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre comprende:

| Diciembre 31, ]
2014 2013 2012
Tarjeta de crédito 3.545 4,507 4.763
Préstamos bancarios 15.467 53.371 68.612
19.011 57.877 73.375
(Menos):
Porcién a largo plazo (68.612)
Obligaciones financieros corto plazo 19.011 57.877 4.763

Un detalle de las obligaciones bancarias es como sigue:

Porcentaje

de interés Diciembre 31,
Institucién Financiera:  Vencimiento Anual Capital original 2014 2013
Banco Pichincha 03-jun-15 11,20% 80.000 15.467 43.665

9.706
80.000 15.467 53.371
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NOTA 9 — CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

[ Diciembre 31, |
2014 2013 2012
Cuentas por pagar:
Nacionales 245.196 312.678 362.407
Exterior
Varios 7.180
245.196 312.678 369.587
Otras cuentas por pagar:
Accionistas 18.388 352.099
Otras
263.584 312.678 721.687
NOTA 10 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:
| Diciembre 31, |
2014 2013 2012
impuesto a la renta por pagar 14.034 13.106
Impuestos por pagar 11.909 10.094 6.729
11.909 24.128 19.835
NOTA 11 - PROVISIONES
Al 31 de diciembre, comprende:
| Diciembre 31, 1
2014 2013 2012
Décimo tercer sueldo 2.035 1.982 2.024
Décimo cuarto sueldo 5.486 5.350 5.122
Vacaciones 4.113 5.045 6.820
Participacion a trabajadores 11.359 777
22.993 12.377 14.743
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NOTA 12 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

| Diciembre 31, ]
2014 2013 2012
Provisién para jubilacion patronal 81.994 70.840 61.922
Provisién para desahucio 22.010 22.275 18.777
104.004 93.115 80.699

El movimiento de esta reserva es como sigue:

Bonificacion
Jubilacién por
Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 53.327 13.864 67.191
Variacién durante el afio 8.595 4913 13.508
Saldo al 31 de diciembre de 2012 61.922 18.777 80.699
Variacion durante el afio 8.918 3.498 12.416
Saldo al 31 de diciembre de 2013 70.840 22.275 93.115
Variacién durante el afio 11.154 (265) 10.889
Saldo al 31 de diciembre de 2014 81.994 22.010 104.004

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacion que tiene la Compafiia de
reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo. La Compatiia
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

NOTA 13- PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de US$ 400 dividido en 400 acciones de un valor de US$ 1 cada
una.

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA
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A continuacién presentamos una conciliacion tributaria preparada por la administracién de la

Compaiiia:

[ Diciembre 31,
2014 2013 2012
Utilidad (Pérdida)antes de la participacion de los
empleados y trabajadores e impuesto a la renta 75.726 (235.403) 5.180
Partidas no consideradas para el 15% e impuesto a la renta
Base para participacién de utilidades 75.726 (235.403) 5.180
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades (11.359) (777)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 64.367 (235.403) 4.403
Deduccién por trabajadores con discapacidad (8.261)
Gastos no deducibles 32.165 130.667 54.956
Base tributaria 96.532 (104.736) 51.098
Impuesto a la renta del afio 21.237 13.106
Créd, tribut, afios anteriores |.Renta (18.075)
Anticipo del impuesto Renta este afio 14.034
Retenciones . Renta (27.566) (43.103) (52.440)
Impuesto a pagar (crédito tributario) (24.404) (29.069) (39.334)

En el afio 2012 y 2013 por disposicion legal vigente, se paga el anticipo de impuesto a la Renta
calculado para el periodo econémico ya que el impuesto a ia Renta generado es inferior al antciipo
determinado.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el
capital acciones.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, marzo 08 de
2015, no se produjeron eventos que, en la opini6én de la Administracién de la Compafifa, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas.

Elaborado por:

Ing. Soraya Villacrés A.
Contadora General
c.c. 1710035930



