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Oficio No. BPZEC-037-09

Quito, 20 abril 2009

Sefiores:

Accionistas .
BPZ Energy Ecuador Cia. Ltda.
Ciudad

De mis consideraciones:

Cumpliendo con normas vigentes de la ley de Compafiias y el estatuto social de BPZ Energy
Ecuador Cia. Ltda., pongo a su disposicién el informe anual de labores desempefiado por la
administraci6n, durante el ejercicio economico del afio 2008:

EXPLICACION DE LA ECONOMIA Y DE LA EVOLUCION DE LOS PRECIOS
DEL PETROLEO, A NIVEL MUNDIAL, DURANTE EL ANO 2008.

Durante el afio 2008, se tiene marcadas dos épocas en las cuales se ha desenvuelto la
economia mundial, un antes y un después de la crisis econémica-financiera.
Durante los meses de enero hasta julio se evidencié un crecimiento marcado de la economia
mundial, se puede decir que hubo economias en algunos paises que alcanzaron un crecimiento
hasta de un 10%. Los precios del barril de petr6leo WTI, llegaron a superar los $ 130.00,
valores a los que jamés habia llegado anteriormente.
Se venia anunciando en los principales mercados del mundo de que se estaba viviendo una
época no real de la economia, los mercados bursatiles ganaban mucho dinero solamente con
la especulacion, se priorizaba la inversion de capital, antes que la produccion de bienes, sean
estos de tecnologia, de valor agregado o materias primas. Més afin, comenz6 a desplomarse la
economia mundial, por la especulacién en bienes raices, en la falta de prevision en el
aseguramiento de préstamos para adquisiciones suntuarias, es asi como en poco tiempo,
estuvo colapsado el mercado mundial en todas sus formas y aspectos, la globalizacién permite
realizar inversiones cruzadas entre muchas instituciones bancarias, crediticias, bolsas de
valores, etc., pero esto implicé que bancos muy fuertes, aseguradoras de fama mundial,
comiencen a quebrar, a cerrar sus operaciones y con ellas fueron llevando a una dréstica
disminucién del crédito, los deudores dejaron de pagar, la confianza de los depositantes de
ahorros se perdi® y por lo tanto también comenzé a bajar en forma acelerada la
comercializacién de productos, esto se denota especialmente en la adquisicién de casas,
departamentos, vehiculos y en general articulos que el comun del consumidor debe acceder a
un crédito para conseguirlos. Pronto compafiias fabricantes de vehiculos, de
electrodomésticos, de alimentos, de casas y edificios, fueron quebrando.
A partir de los meses de julio del 2008 a febrero de 2009, los despidos de trabajadores de
mega compaiiias a nivel mundial fueron muy grandes, el indice de desempleo en los Estados
Unidos de América, subi6 de un 8% a un 17%, en tan solo seis meses. En estas circunstancias
a partir del mes de septiembre comenzo a caer en picada el precio del barril de petréleo es asi
que para diciembre se ubicé en valores menores a $ 40.00 por barril WTIL.
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En este panorama cadtico y muy delicado de crisis mundial, fue necesario en muchos paises la
intervencion gubernamental, para frenar el desplome de sus economias, con la inyeccion de
fuertes cantidades de dinero, a fin de apalancar a empresas que estaban ya por colapsar. Se ha
trabajado muy arduamente en este tema y de a poco se siente que aunque la crisis seguird y
por algin tiempo mas, que se viene una época de nivelacién y de reacomodo de las economias
de los pueblos, la recuperacién exigird muchos sacrificios, disciplina, tenacidad, regreso al
desarrollo tecnolégico y un extremo cuidado del medio ambiente.

EN ESTE CONTEXTO DE CRISIS MUNDIAL, COMO SE ENCUENTRA EL
ECUADOR

Al inicio de la crisis mundial, el Gobierno Ecuatoriano, sefialaba de que el Pais no seria
golpeado por esta crisis y esgrimia razones poco convincentes, como el hecho de que se tiene
una economia relativamente pequefia, de que se han acumulado recursos para hacer frente a
situaciones de crisis, de que se enfrentardn los problemas econdmicos basindose en la unién
de los paises sudamericanos, etc., pero lo cierto es de que a raiz de sentir €l remesén por la
baja sostenida y prolongada de los precios del petréleo, recordemos que el 75% de los
ingresos del Estado Ecuatoriano provienen de la exportacion de crudo. Ecuador export6 para
el afio 2008 aproximadamente cinco millones de barriles de petréleo, entonces, sumado esto a
una politica clientelista de despilfarro de los dineros del Estado, especialmente en aumentos
de bonos de solidaridad social, repercutié para que el Gobierno se dé cuenta de que la crisis
llegé al Pais y que pertenecemos a un mundo globalizado. Se traté de tomar medidas
coyunturales y hasta cierto punto desesperadas, como el no pago de la deuda externa,
especialmente de la renegociada, limitar y aumentar aranceles a productos importados,
calificados de suntuarios, pero estas medidas, no han dado resultados importantes en beneficio
de la macroeconomia nacional, mds atin han desatado represalias y hasta cierre de créditos
para el Pais de organismos multilaterales.

Analistas econémicos, sostienen que hasta esta en peligro la dolarizacién, ya que se siente una
disminucién significativa en alrededor de un 15% en la balanza comercial, especialmente por
la reduccién de las exportaciones de productos tradicionalmente ubicados en los mercados
internacionales, como el banano, las flores, el camaré6n, entre otros. Esto de hecho implica
reduccidon en el ingreso de divisas al Pais, acentuado este panorama, por la dréstica
disminucién en el segundo ingreso mas importante del Pais, después del petréleo, que son las
remesas de dinero enviadas por los inmigrantes que cay6 en un 20 %, con relacién al afio
anterior. El desempleo subid, de un 7%, a un preocupante 8.6% y el subempleo se ubica ya en
un 56%. Segiin datos del propio Gobierno durante el iiltimo trimestre de 2008, se perdieron
aproximadamente unos 56,000 puestos de trabajo.

Los detractores al Gobierno del economista Rafael Correa, estiman que en su politica
clientelista ocupé durante el afio 2008 un gasto publico mayor en tres veces al ocupado
durante el afto 2007, es decir subi6 de un 12% del PIB a un 30% del PIB.

Ahora, el Pais se concentra en recabar impuestos de todos los estratos sociales, poniendo
énfasis en las compafiias que trataban de eludirlos, en disminuir el gasto ptblico, en mejorar
la produccién petrolera, en construir centrales de generacién hidroeléctricas, a través de
préstamos de bancos asiaticos, como el Banco Nacional de China, en dar facilidades a los
exportadores, etc., medidas que debi6 implementarles mucho antes de sufrir la crisis mundial,
en todo caso se espera reflotar la economia nacional basdndose en estas premisas.
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ESTADOS FINANCIEROS

El periodo fiscal 2.008 para BPZ Ecuador Cia. Ltda., los resuitados fueron el producto de sus
actividades operacionales y administrativas; movimientos que tuvieron los saldos que se

destacan a continuacion:

BPZ ENERGY ECUADOR CIA LTDA

Estado de Situacion

En délares

31/12/2007 31/12/2008
ACTIVOS
Activo corriente 3.428,74 45.813,22
Activo fijo 0.00 0,00
Otros activos 0,00 0,00
Total Activos 3.428.74 45.813,22
PASIVOS
Pasivo corriente 28.450,89 223.255,82
Otros pasivos L.P. 0.00 0.00
Total Pasivo 28.450,89 223.255,82
PATRIMONIO
Capital pagado 1,000.00 1,000.00
Reservas 0,00 0,00
Resultados acumulados (26.022,15) (26.022,15)
Resultados ejercicio 0,00 (152.420,45)
Total Patrimonio Neto (25.022,15) {177.442,60)
Total Pasivo+Patrimonio 3.428,74 45.813,22
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Estado de Resultados

31/12/2007 31/42/2008
INGRESOS
Ingresos operacionales 0.00 0,00
Rendimientos Financieros 0,00 0,00
Oftros Ingresos no operacionales 0,00 0,00
Total Ingresos 0,00 0,00
GASTOS
Gastos Pre-operacionales 26.022,15 152.420,45
Total Gastos 26.022,15 152.420,45
Perdida del ejercicio 26.022,15 152.420,45

Durante el afio 2008, BPZ Energy, Ecuador, Cia. Ltda., siguiendo la politica emitida desde las
Oficinas Principales en Houston por parte de BPZ Energy, Inc., realizé ciertos trabajos
previos a la futura construcciéon del Gasoducto Perd-Ecuador, como son los Términos de
Referencia del Proyecto, anteriores a la realizacion de los Estudios de Impacto Ambiental, en
la posible zona de influencia de la faja de servidumbre del Gasoducto. Para este préximo afio,
se estima que se continuard con estos trabajos.

Se espera que para el periodo venidero, ya se realicen transacciones tendientes a la obtencién
de un mejoramiento sostenido para los socios de BPZ Energy Ecuador Cia. Ltda.

Nuevamente aprovecho la oportunidad para agradecer la confianza depositada en mi, al
otorgarme los socios, la Representacién Legal de la Compaflia, alta dignidad a través de la
cual trabajaré gustoso en busca del crecimiento constante de BPZ Energy Ecuador Cia. Ltda.
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En espera que en el afio 2009 se sigan cumpliendo todos los objetivos trazados por la
Compaifiia, me suscribo.

Atentamente

Ing. i illo
Gerente General
BPZ Energy Ecuador Cia. Ltda.
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