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De mis consideraciones:

Cumpliendo con las normas vigentes en la Ley de Companias y el Estatuto Social
de BPZ Energy Ecuador Cia. Ltda., pongo a disposicidon el Informe Anual de
Labores, desempefado por la administracion durante el ejercicio econdmico del
ano 2006, y que consta a continuacién:

INFORMACION MACROECONOMICA

CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA

Se discuten cifras entre el 2.5% y 3 %, lo que en el entorno muy positivo del mundo,
es muy débil. En definitiva seguimos con una tendencia del 50% de lo que
deberiamos alcanzar; es decir, entre 5% y 6% anual que es la Unica manera de al
mismo tiempo alcanzar tres objetivos: dar trabajo a los nuevos trabajadores,
disminuir lentamente el desempleo existente y aumentar el nivel de ingreso de
cada uno.

INFLACION

Tenemos un indice inflacionario del 2.87%, por encima de la cifra razonable en
dolarizacién. En gran medida tiene que ver con el proceso electoral que tuvimos
en este ano lo que incrementa esos precios, y en parte se relaciona con las
presiones en vivienda y educacion, ligadas a los recursos imporfantes que entran
a la economia: gasto publico y remesas.

RELACIONES EXTERNAS
El TLC definidomente no tendrd continuidad, y la Unica esperanza con la que

debemos contar es que, en las préximas semanas se nos renueve el ATPDEA y mdas
bien Colombia y Perl no alcancen su propio TLC por oposicidn del Congreso
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Norteamericano. Frente a un eventual escenario negativo lo que el Gobierno
ecuatoriano haria, es compensar a ios productores con un subsidio equivalente al
arancel pagado.

Intentariamos reactivar la idea de un cartel de deudores (a través del cual el
Ecuador buscaria un cierto liderazgo internacional), volver a la OPEP, y consolidar
una dlianza con algunos paises del continente para fomentar el comercio entre
nosotros.

En materia de deuda externa, intentariamos mejorar el perfil de nuestra deuda
(mejores plazos que actuaimente son bastante malos y algo en tasas de interés),
bagjo la amenaza de una moratoria, y en el caso en que cayera el precio del
petréleo la primera medida seria dejar de pagar la deuda.

ENTORNO DEL SECTOR PUBLICO

Se mantendrian los subsidios mds importantes como el del gas y los combustibles.
Y se crearian {o incrementarian), subsidios cruzados como el eléctrico (bajar la
tarifa a los mds pobres, aumentando a los mayores consumidores).

El anuncio en campania de bajar el 2% del Impuesto al Valor Agregado IVA {son
unos 350-400 millones de ddlares) no es facil de cumplir, a no ser que se suba el
impuesto a la renta o algdn otro impuesto (quizds arancelarios a ciertos productos
de lujo).

Habrd una fuerte tendencia a aumentar el déficit, en particular via mayor gasto

social, aunque por ahora existen los recursos que de alguna manera permiten
cubrir el bache.

ACTIVIDAD ECONOMICA
Fuerte impulso a proyectos hidroeléctricos y petroleros. No estd claro adn, cuantos
recursos se usardn de los excedentes petroleros, cudnto del IESS y cudnto de

inversion privada.

Algo se hard en vivienda y en microcrédito, lo que en conjunto debe permitir
mantener el crecimiento de la economia.

SISTEMA FINANCIERO

Este es quizds, el tema mas dlgido. Hay varios riesgos:
a) La reactivacién de la ley del PSC que tendia a bajar de manera absurda
los mdrgenes financieros, y a obligar a repatriar los fondos de liquidez de la

banca (que son un “seguro” importante de la economia).

b) El impuesto a la especulacién financiera cuyos conceptos no han sido
muy desarrollados. No estd claro adn, si se trata de un impuesto para que

Av. 12 de Octubre N24-562 y Luis Cordero, Edif. World Trade Center
Telefax: (593-2) 222 8557 / 222 8558 / 222 8455
www.bpzenergy.com e-mail: ecuador@bpzenergy.com
Quito - Ecuador




BPZEnergy, Ecuador Cia Ltda.

Developing Energy - Providing Opportunities

la banca repatrie los fondos en el exterior, 0 un impuesto a los capitales
dependiendo de sus plazos y sus usos, U otra idea.

El margen financiero del sector bancario es de casi 5%, lo que ha llevado a un
incremento de las utilidades del sector, consideramos que es el Unico sector que
ha tenido un crecimiento importante respecto de sus utilidades frente a sus
patrimonios.

PETROLEO

El precio promedio de las exportaciones ha estado por encima de los 40 ddlares;
es decir, 2.5 veces mas del precio al que vendiamos en la década pasada. Pero
desgraciadamente la produccién de Petroecuador ha seguido declinando y no
se han hecho esfuerzos para aumentar reservas.

El Unico litigio legal que sigue pendiente es la devolucién del IVA petrolero con la
Oxy. Es importante comentar que el anterior Gobierno, declard la caducidad del
contrato con la Oxy, y el manejo de este pasd a manos de Petroecuador.

ELECTRICIDAD

Lo positivo es que las represas de San Francisco y Mazar estdn en obra y deberian
estar listas en 2 y 5 anos respectivamente. El proyecto Baba, proximamente entra
en la recta final de contratacién. Pero la estructura general de ineficiencia del
sector no ha cambiado.

DE LA COMPANIA

La compaiia fue constituida el 5 de diciembre del 2006, en la Notaria Vigésima
Sexta del Cantén Quito, a cargo del doctor Homero Lépez Obando; por lo que,
las actividades se encaminaron en redlizarias y ponerias operativas para el ano
2007.

El periodo fiscal del afio 2006 para la Companiia, los resultados fueron el producto

de sus actividades pre-operacionales y tuvieron los saldos que se destacan a
continuacién:

Estados Financieros

En délares 2006
Activo corriente 500
Activo fijo 0
Otros activos

Total Activos 500
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Pasivo corriente 0.00
Otros pasivos 0.00
Total Pasivos 0.00
Patrimonio Neto 500
Total Pasivos & Patrimonio 500

Estado de Resultados

Ventas netas 0,00

Otros Ingresos 0.00

Total Ingresos 0,00
PN Gastos operacionales

Gastos no operacionales 0.00

Total Gastos 0.00

Utilidad (perdida del ejercicio) 0.00

Se espera que para el periodo venidero, ya se redlicen transacciones tendientes a
la obtencién de un mejoramiento sostenido para 1os socios de BPZ Energy Ecuador
Cia. lida.

Aprovecho la oportunidad para agradecer la confianza depositada en mi
persona, al otorgarme los Socios, la Representacidn Legal de la Compaiia, alta
dignidad a fravés de la cudl trabgjaré gustoso en busca del crecimiento
constante de BPZ Energy Ecuador Cia. Lida.

En espera que en el aio 2007 se cUmpIon todos los objetivos trazados por la
compaiia, me suscribo.

Alentamente,

(Pre.

)?mg Jorge Brito Castillo
GERENTE GENERAL

BPZ Energy Ecuador Cia. Lida.
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