Quito, 31 de marzo de 2.010
Oficio No. BPZEC-003-10

Seriores Socios
BPZ ENERGY, ECUADOR CIA. LTDA.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Cumpliendo con las disposiciones dictadas por la Ley de Companias y el Estatuto Social de BPZ
ENERGY, ECUADOR CIA. LTDA., pongo a su disposicién el informe anual de labores desempefiado
por la administraciéon, durante el ejercicio econémico del afio 2009:

CONSIDERACIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL Y LA SITUACION DEL ECUADOR:

Las cotizaciones del crudo en 2009 han rozado la barrera de los USD. 80,00 por barril y han
acumulado un crecimiento anual del 75%, el mas alto en una década. La esperanza de la
recuperacién econémica, y del consumo de crudo, se alterné con las dudas de que la salida de la
crisis fuera mas dura o lenta de lo esperado.

La crisis mundial desnudé los problemas para la reactivaciéon econémica y trajo consigo un
desempleo creciente y un subempleo lacerante que no puede ser controlado con facilidad, mientras
la politica asistencialista y clientelar tiene prolongacion en un presupuesto 2010 de 4.000 millones
de dolares para capear €l ano 2010 sin ajustes ni sorpresas. En efecto, mientras en el 2007 el gasto
o inversién social fue de USD, 2.106 millones y el 2009 cerraria con USD. 2,771 millones, el empleo
decrecié y va en aumento (9,1 % al final del tercer trimestre del 2009).

2009 fue un ano de recesién para los analistas que el Presidente minimiza, pero 2010 aparece como
mas incierto en Ecuador. Se acentu6 el modelo dependiente del Estado y se estimuldé el descenso de
la inversién privada, el decrecimiento de la produccioén y las exportaciones de petréleo, la fuga de
capitales al exterior, el aumento de los costos empresariales, la disminucién de posibilidades de
financiamiento, el aumento de gasto publico y el déficit fiscal, por lo que la competitividad del pais y
de las empresas es cada vez menor.

Los apagones y la inoperancia e ineficiencia para prevenir algo que los registros cientificos tienen
desde hace cuarenta afios: el estiaje en la zona de Paute entre octubre y febrero de cada afio. Ya se
sabia, se pudo poner en practica aquello que los estudios aconsejan desde una década atras: contar
con la participacién privada para contribuir a la generacion de energia y superar la emergencia.
Pero no, la vision estatista le produjo millones de pérdidas al pais, molestias y problemas de
seguridad, trafico y produccién. La empresa argentina Enarsa, abandoné el proyecto hidroeléctrico
Coca Codo-Sinclair; Venezuela no concret6é procesos para financiar la repotenciacién de la refineria
de Esmeraldas, como tampoco para la construcciéon de la Refineria cifico que,
aparentemente, endosé a Iran.
Crecimiento del sector no petrolero de 1 a 1,4 %. China Popular end#¥cié sus condi¢iones para
nuevos préstamos. No se supo més sobre un proceso de crédito de ®¢ ~$.000 millones ¢on Angola.
Imposicién a la repatriacién y remision de capitales; la propuesta d %.lzio dignod@compatible con
la productividad, perturba a los agentes econémicos. 2 ¢
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generaciéon de empleo, mejora en las relaciones andinas, y también se espera dialogos fructiferos y
mas sanos con la autoridad. :

Desde noviembre, se profundizé la crisis en el sector agropecuario, como consecuencia de la
devastadora sequia en el litoral y en la serrania del pais. Solo en la provincia de Manabi, se
afectaron 344.000 reses y 473.000 hectareas de pastizales y 65.000 mas en el resto del pais. Los
alimentos continuaron su ritmo alcista en los mercados.

En el 2009 no funcionaron los 244 decretos de emergencia dictados para varias instituciones y
sectores estratégicos del pais. Hasta diciembre de 2009, debian venir USD. 600 millones para
reactivar la construccién y USD. 465 millones para el aparato productivo. Estados Unidos de
América previno sobre la denuncia del convenio de promocion y proteccion de inversiones, parte de
otros doce similares solicitados por €l Presidente Rafael Correa.

En el area de asuntos exteriores se sigue cultivando relaciones peligrosas con paises que estan
calificados dentro del mundo como muy peligrosos y hostiles (caso de Venezuela), asi como
simpatizantes de los extremismos radicales, como es el caso de Iran (pais con €l que se tiene
prevista la construccion de centrales eléctricas nucleares y busqueda de uranio).

BPZ ENERGY, ECUADOR CIA. LTDA.

¢ Cumplimiento de Obligaciones (Servicio de Rentas Internas).

e La actividad de la Compainiia, se ha desarrollado en un ambiente normal y programado en
las areas administrativas y financieras.

e Cumplimiento a las disposiciones de la Ley Reformatoria a la Ley de Compaifiias, publicada
en el Registro Oficial No. 591 de 15 de Mayo de 2009; y, en el Instructivo sobre la
informacién y documentos que deben remitir las companias mercantiles sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Companias que cuenten con sociedades extranjeras en
calidad de socios o accionistas, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 37 de
30 de septiembre de 2009. (BPZ ENERGY LLC; Y, BPZ ENERGY INTERNATIONAL
HOLDINGS SOCIEDAD LIMITADA).

o Representaciéon de BPZ ENERGY ECUADOR CIA. LTDA,, en el Subcomité de Gas Natural en
el Instituto Ecuatoriano de Normalizacién (INEN), en el cual, se conformé un Subcomité
Técnico para la formulacién, adopciéon y elaboracion de Normas Técnicas para la
Produccion, Transporte, Comercializacion y Uso del Gas Natural. Al igual que en el caso del
proceso llevado a cabo en el afio anterior, se solicité la participacién de instituciones
privadas y publicas, entre las cuales se encuentra BPZ ENERGY ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

El periodo fiscal 2009 para la Compania, los resultados fueron el producto de sus actividades pre-
operacionales y administrativas; movimientos que tuvieron los saldos que se destacan a

continuacion:
BPZ ENERGY ECUADOR CIA LTDA
Estado de Situaciéon
31/12/2008 31/12/2009

ACTIVOS

Activo corriente 45.813.22 27.923.45

Activo fijo 0,00 0,00 (=o)

Otros activos 0,00 0,00 a2
o Total Activos 45.813.22 27.923.45 8
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PASIVOS

Pasivo corriente 223.255.82 36.562.55
Otros pasivos L.P. 0.00 0.00
Total Pasivo 223.255.82 36.562.55
PATRIMONIO

Capital pagado 1.000.00 1,000.00
Reservas 0,00 0,00
Aportes futuras capitalizaciones 1.000.00 212.799.15
Resultados acumulados (26.022.15) (178.442.60)
Resultados ejercicio (152.420.45) (43.995.65)
Total Patrimonio Neto (177.442.60) (8.639.10)
Total Pasivo+Patrimonio 45.813.22 27.923.45

Estado de Resultados
31/12/2008 31/12/2009

INGRESOS

Ingresos operacionales 0.00 0.00
Rendimientos Financieros 0,00 0,00
Otros Ingresos no operacionales 0,00 0,00
Total Ingresos 0,00 0,00
GASTOS
Gastos operacionales 152.420.45 43.995.65
Total Gastos 152.420,45 43.995.65

Utilidad (Perdida) del ejercicio (152.420.45) (43.995.65)

PROYECTOS

¢ BPZ ENERGY ECUADOR CIA. LTDA.,, consolidara la participacién de socios ecuatorianos,
para la inversion en su proyecto de gas natural “Nueva Esperanza-Arenillas”. En la primera

etapa, tienen interés en participar las Compafiias VEPAMI agional de
Energia Cia. Ltda. (CNE).

e Participacién de BPZ ENERGY ECUADOR CIA. LTDA,, enla e
que lo hace la Compariia NOBLE ENERGY. El objetivo de est

gasoducto entre el campo Amistad y el campo Bajo Alto (Prpw2 ¥k Orew- Ecnadar), para
" transporte a Ecuador del Gas Natural que tiene BPZ Ener I%;:ena c%-;o bacora
(Pera). me
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CONVENIO-ALIANZAS

BPZ ENERGY ECUADOR CIA. LTDA., con Instituciones Pablicas o Privadas, buscara mantener
compromisos y acuerdos de intencion para una mejor comercializacion del Gas Natural y desarrollo
de multiples negocios y proyectos en la Reptblica del Ecuador.

Se espera que para el periodo venidero, ya se realicen transacciones tendientes a la obtencién de un
mejoramiento sostenido para los socios de BPZ ENERGY, ECUADOR CIA. LTDA.

Nuevamente aprovecho la oportunidad para agradecer la confianza depositada en mi, al otorgarme
los socios, la Representacion Legal de la Compaiia, alta dignidad a través de la cual trabajaré
gustoso en busca del crecimiento constante de BPZ ENERGY, ECUADOR CIA. LTDA.

En espera que el ano 2010 se sigan cumpliendo todos los objetivos trazados por la Compania, me
suscribo.

Ing. Jorge Brito Castillo
)Gerente General
BPZ ENERGY, ECUADOR CIA. LTDA.
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