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COMPANIA MINERA RUTA DE COBRE S.A.

ESTADO DE SITUCION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVQOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo
Activos financieros
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Garantias

_Activos de Exploracién y Evaluacién Minera

é Jtal activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:

Provisiones por beneficios a empleados

Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

éx - ATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reservas
Ganancias acumuladas
Pérdida neta del periodo

Notas

12

Resultados acumulados adopcion por primera vez NIIFs

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

31 de Diciembre

2013 2012
4,151,555 1,286,942
35,976
2,417 1,382
- 118,025
4,189,948 1,406,350
212,583 239,728
5,330 5,330
10,000 10,000
227,913 255,058
4,417,863 1,661,409
4,257 3,485
- 10,000
8,912 52,764
28,047 19,990
41,216 86,240
12,064 -
2,127 4,306
14,193 4,306
50,000.00 5,000
8,132,929 3,309,029

(1,584,506)
(2,077,309)

(1,584,505)

(158,660) {158,660)
4,362,454 1,570,864
4,417,863 1,661,409

Ao /
[+
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

L

Contador General




COMPANIA MINERA RUTA DE COBRE S.A.

. ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en U.S. ddlares)

Nofas 2013 2012
Gastos de administracién 2 1,464,785 1.192126
Gastos Generales 415,311 386.192
Operaciones 27,224
PERDIDA OPERACIONAL 1,907,320 1.578.318
Otros ingresos vy gastos:
Ingresos financieros 16,574 163
Gastos financieros 4,713 6.350
Impuestos Tasas y contribuciones 181,850
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,077,309 1.584.505
Menos impuesto a la renta:
Corriente - -
Diferido -
Pérdida del periodo 2,077,309 1.584.505

neral Contador General

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA MINERA RUTA DE COBRE S.A.

~ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en U.S. dodlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Pagado a proveedores y empleados
(Utilizado) proveniente de otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicidén de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago obligaciones con relacionadas
Efectivo provisto por accionistas para aporte a futura capitalizacidn

Capitalizaciones

Perdidas no distribuidas
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucidn)neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saidos al final del afio

(Continda...)

2013 2012
(2.011.250) (1.542.113)
90.075 (66.753)
(1.921.575) (1.608.866)
(72.712) (259.097)
(72.712) (259.097)
(10.000) (154.129)
6.408.406 3.309.029
45.000

(1.584.506)

4.858.900 3.154.900
2.864.613 1.286.937
1.286.937 5

4,151,550 1.286.942




COMPANIA MINERA RUTA DE COBRE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

e

£
%

e

(Expresados en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacion
Depreciaciones
Beneficios empleados
Jubilacién patronal

Cambios en activos y pasivos:
Anticipos
Disminucion de impuestos

Activos por Impuestos corrientes

Garantias

Derechos Mineros
Cuentas por pagar
Aumento de empleados
Impuestos

Proveedores

Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

2013 2012
(2.077.309) (1.584.505)
63.882 38.719
13.614 7.064
12.064
(1.034) (1.384)
118.026
(118.026)
(5.330)
(10.000)
(2.689)
(7.064)
(42347)
771 3.486
(2.178)
63.799
(1.921.575) (1.608.866)

.

ol

Ver notas a los estados financieros

Fl
Gerente General

Mirtam Brito
Contador General
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COMPANIA MINERA RUTA DE COBRE S.A.

Informacion general

COMPARNIA MINERA RUTA DE COBRE S.A. es una Sociedad Andnima, constituida
el 22 de noviembre del 2006,

Su objeto social es el ejercicio de la actividad minera en todas sus fases,
incluyendo la prospeccion, exploracion, explotacién, procesamiento, distribucidn,
comercializacion, transporte a través de terceros con compafiias legalmente
constituidas vy cualquier otra actividad permitida por la ley ecuatoriana dentro del
area minera.

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de COMPANIA MINERA RUTA DE COBRE S.A., han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Infermacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
(IASB), vigentes y segin los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador. La Administracion declara que
las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de
los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia
opera. La moneda funcicnal v de presentacién de COMPANIA MINERA RUTA
DE COBRE S.A. es el Délar de los Estados Unidos de América.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

2.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

2.3 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

-10-
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El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafila disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccidn que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable gue los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos vy pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente v diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

Propiedad y equipo

Las partidas de propiedad y equipo gque son usados para la prestacion de
servicios, o para propositos administratives, son reconoccidos en el estado de
situacién financiera al costo histérico menos su depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro correspondientes.

El valor residual sera determinado inicialmente al momento de la compra de
los bienes, en base a la estimacion mas fiable relacionada con el valor que la
Compafiia espera recuperar del bien una vez que haya finalizado su vida Util
econdmica. El valor residual sera revisado anualmente por la Gerencia, con la
finalidad de asegurar que el mismo sera el importe a recuperar en el
momento de la disposicion del bien.

11 -
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Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas (tiles que se indican a
continuacién:

item Vida Gtil (en afios)
Edificios y Terrenos 30 -40
Instalaciones 6-8
Maquinaria 5
Vehiculos 3-5
Equipos de Computo
Muebles y enseres 5

Las vidas atiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas tiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

lL.as sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de
éstos, 0 su capacidad econdémica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovadaos.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del pericdo en que se
incurren.

Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de ia Compafiia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

Gastos
Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

-12-
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2.7 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aquellos fiujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversidon o financiamiento.
Cabe destacar gue el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplic que el considerado en el estado de resultados.

2.8 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.9 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.10 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financiercs, a
continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Vidas ltiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.4 la Administracién es quien determina las
vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compafiia. Esta
estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de

-13-
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innovaciones tecnolégicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compafiia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los
riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la
Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al
valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados
de la Compafia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripciéon de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es la responsable de la gestidon de
liguidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades
de liguidez que tiene la Compaifiia, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafifa. La Administracion
maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha.

La Administracion efectla una evaluacion periédica de la posicién financiera
de la compafifa, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compaiiia
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en
marcha y es adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla la misma.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiila se detallan a
continuacién:

Capital de trabajo USbD$4.362.455
Indice de liguidez 101.66 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.01lveces
Deuda financiera / activos totales 0%

-14-



5. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera:

| 5
! b

) /‘,,xqu-«.q.k‘

31 de Diciembre

2013 2012
Bancos 4,150.255 1.284.642
Caja chica 300 300
Fondo rotativo 1.000 2.000
Total 4,151,555 1.286.942

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su

uso inmediato.

6. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son

los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion 2013 2012
Edificios 24.189 24.189
Vehiculos 222.376 192.676
Equipo de computo 57.658 55.459
Maquinaria 15.799 10960
Depreciacion
acumulada (107.439) (43.556)
Total 212,583 239.728
2012
Descripcidn Salc;:la;;:icio Bajas y ventas Adiciones Saléi:l Zlﬁ]:nal
Edificios 24,189 24,189
Equipo electronico - 55,460 55,460
Maquinaria - 10,960 10,960
Vehiculos - 192,676 192,676
Total 24,189 - 259,096 283,285
Depreciacion acumulada {4,838) (38,719) (43,557)
Total 19,351 - 220,377 239,729

-15-



2013

Saldo al inicio Saldo al final

Descripcion del afio Bajas y ventas Adiciones del afio
Terrenos 0
Edificios 24,189 24,189
Muebles - B
Equipo - -
Equipo de oficina - -
Equipo electrénico 55,460 2,198 57,6538
Maquinaria 16,960 4,839 15,799
Vehiculos 192,676 29,700 222,376
QObras en curso - -
Total 283,285 - 36,737 320,022
Depreciacion acumulada {43,557) (63,882) {107,439)
Total 239,728 - {27,145) 212,583

7. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presentan a continuacién:

. 31 de Diciembre
Descripcion

2013 2012
Pasivos por impuestos
corrientes
Retenciones en la fuente 7.512 35.528
Retenciones al valor agregado 1.400 17.236
Total pasivos por impuestos 8.912 52.764

corrientes

-16-
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8. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
se muestra a continuacién: ,

S 31 de Diciembre
Descripcion

2013 2012
IESS por pagar 14.432 12.926
Beneficios Sociales 13.614 7.064
Total 28046 19.990

9, Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros
es como sigue:

Descripcion 2013 2012
Gastos de personal 1.097.525 475.142
Honcrarios profesionales 206.653 450.454
Servicios de terceros ocasionales 120 8.074
Gastos viaticos y movilizacién 160.487 258.456
Total 1.464.785 1.192.126

10. Transacciones con partes relacionadas
Beneficios a corto plazo pagado a personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad
durante el afio 2013 asciende a USD$ 250.000.

11. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de
acuerdo con las dltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

-17 -
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Al 31 de diciembres del 2013 la compafifa no genero impuesto a la renta debido a
que presentd pérdida en sus estados financieros.

Anticipo calculado - A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revisién los ejercicios del periodo fiscal 2009 al 2012.

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio € Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, ast tenemos: 24% para el afio 2012 y 22% a partir
del afic 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacidn de los
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% ail 5%.
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafilas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a ia renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava
en funcién del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$50.000 divido en
cincuenta mil acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:

Resultados acumulados primera adopcién NIIF y pérdidas acumuladas
pertenecientes al afio 2012
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14. Aporte a futuras capitalizaciones

Durante el afio 2013 se recibid un total de $ 4.868.900 de los accionistas de la
compafiia mismos que fueron clasificados como aportes a futuras capitalizaciones
debido que la intensién de la administracion es incrementar el capital hasta por
ese monto

15. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros
27 de febrero del 2013, no se produjeron eventos que en opinidon de la
Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

16. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en 27 de febrero del 2013 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Directores sin modificaciones.

-
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