INFORME DEL GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA MINERA RUTA
DE COBRE S.A., POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2007.

Mediante escritura publica otorgada ante el Notario Tercero Suplente del cant6n Quito,
Doctor Germéan Flor Cisneros, el diez de noviembre de 2006 e inscrita ante el
Registrador Mercantil del cantén Quito el veintidés de noviembre de 2006, se
constituy6 la COMPANIA MINERA RUTA DE COBRE S.A.

La compaifiia ha cumplido los objetivos que estaban previstos para el ejercicio
econémico materia del presente informe.

Se ha dado cumplimiento a todas las disposiciones emanadas por la Junta de
Accionistas.

A fines del 2006 se firmo6 un acuerdo con Rio Tinto Mining and Exploration Limited,
quienes desarrollaron un extensivo paquete de datos de exploracidon, enfocados
basicamente en cobre y oro, sobre la parte oeste de los Andes Ecuatorianos en la
Cordillera Occidental, generando informacién desde la frontera norte con Colombia,
hasta la frontera sur con Perd, hemos firmado un acuerdo para poder hacer uso de esta
base de datos.

Durante el afio 2007 se han realizado las siguientes actividades:

Recopilacién, andlisis y evaluacion de la base de datos geoquimica del Ecuador,
enfocadas en la seleccién de zonas de interés para la aplicacién futura de labores
geolégicas exploratorias.

En el afio 2008 la compaiiia se dedicard con ayuda de esta base de datos a identificar
posibles areas de interés para exploracién minera en ¢l pais.

Al ser una compaifiia minera en etapa de exploracién, esta no presenta Estado de
Pérdidas y Ganancias debido a que todas las inversiones son tratadas como activo
diferido hasta el momento que se descubra un yacimiento comercialmente explotable,
momento en el cual debera definirse como amortizar estos cargos diferidos, ya sea por
unidades de produccién o dependiendo de la vida 1til del proyecto.

James Marcus Stonehouse
Gerente General




ACTA DE LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA
“COMPANIA MINERA RUTA DE COBRE S.A.”

En la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano de Quito, a los 21 dias del mes de Abril
del afio dos mil ocho, siendo las 15:30 horas, en el domicilio de la compaiiia, ubicada en
la calle Suiza 361 y Av. Repiblica de El Salvador, Edificio Euro noveno piso, se reinen
los accionistas de la “COMPANIA MINERA RUTA DE COBRE S.A.” Los accionistas
representan el ciento por ciento del capital social de la compaiiia segiin se desprende en
el cuadro de integracion de capital que se detalla a continuacion:

ACCIONISTA CAPITAL CAPITAL | NUMERO DE
SUSCRITO | PAGADO | ACCIONES

ASCENDANT COPPER USD 4,999 USD 4,999 4,999

(BARBADOS)

CORPORATION
ASCENDANT COPPER USD 1 USD 1 1
CORPORATION (USA)
TOTAL USD 5,000 USD 5,000 5,000

Por hallarse presente la totalidad del capital social suscrito y pagado de la Compaiiia,
los accionistas, por unanimidad, se constituyen en Junta General de Accionistas con
caracter de Universal, al amparo de lo dispuesto en el Articulo 238 de Ley de
Compaiiias vigente, para tratar el siguiente orden del dia:

1. lectura y aprobacién del informe de Gerencia General, ejercicio fiscal
2007.

2. Lectura y aprobacién del informe de Comisario Principal, ejercicio fiscal

2007.

Andlisis y aprobacioén de estados financieros, ejercicio fiscal 2007.

Andlisis de resultados ( utllidades / pérdidas) ejercicio fiscal 2007.

5. Eleccién y/o Reeleccién de Comisario Principal y Suplente.

bw

Actiia como Presidente el Sefior Gerald Eugene Davis, quien es también Presidente de
la Compafiia y como Secretario el Sefior James Marcus Stonehouse, quien a su vez es

Gerente General de la misma com%




El Presidente luego de verificar la concurrencia de la totalidad del capital social suscrito
y pagado de la compaiiia, declara formalmente instalada la sesion, al amparo de lo
dispuesto en el Articulo 238 de la Ley de Compatiias vigente y dispone que se proceda a
conocer el orden del dia acordado.

1) Lectura y aprobacién del infforme de Gerencia General, ejercicio
fiscal 2007.

El Sr. James Stonehouse, en calidad de Gerente General de la

Compahia, da lectura a su informe de labores sobre el ejercicio

econdmico 2007 de la compaiia, el mismo que es aprobado por los

asistentes con todos los votos a favor.

2) Lectura y aprobacién del informe de Comisario Principal, ejercicio
fiscal 2007. '
El comisario Sr. Jorge Eduardo Figueroa Carpio da lectura a su informe
sobre el ejercicio econdmico 2007, de la compaiiia y los presentes
resuelven aprobarlo con todos los votos a favor. ’

3) Andilisis y aprobacién de estados financieros, ejercicio fiscal 2007.

Los presentes en la Junta Universal examinan los estados financieros de
la compaiia correspondientes al ejercicio econdmico 2007, y resuelven
aprobarlo por unanimidad y sin observaciones.

4) Andlisis de resultados (utilidades / pérdidas) ejercicio fiscal 2007.

Los asistentes a la Junta Universal dan a conocer que la compaiiia al
finalizar su ejercicio econémico 2007, no presenta Estado de Resultados
por ser una compadia minera en etapa preoperativa y que todos los
desembolsos que realiza son tratados como cargos diferidos los cuales
serdn amortizados el momento que se explote un yacimiento
comercialmente explotable, por consiguiente no hay utilidades, los
presentes resuelven aprobar dicho balance del ejercicio econdmico
2007.

5) Eleccion y/o Reeleccién de Comisario Principal y Suplente.
Los presentes en la Junta Universal resuelven que el Comisario principal

Sr. Jorge Eduardo Figuerpo Carpio y el Comisario Suplente Sr. Alonso
Reinaldo Cevallos Castillo, sean reelegidos en sus cargos para el
ejercicio del 2008.




Habiéndose tratado el Orden del Dia propuesto y por no haber otro punto a tratar, se
declara terminada la Junta a las 16:00 horas y el Presidente ordena un receso a fin de
que se redacte la correspondiente Acta. La Junta se reanuda a las 16:15 horas, dandose
lectura del Acta, la que es aprobada por unanimidad de los accionistas. Se da por
terminada la Junta General Universal a las 16:30 horas. Para constancia, firman todos
los accionistas conjuntamente con el Presidente y el Secretario de la junta.
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