NCT ENERGY GROUP C.A. SUCURSAL ECUADOR
(UNA SUCURSAL DE NCT ENERGY GROUP,
COMPANIA ANONIMA DE VENEZUELA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



OPERACIONES: (Continuacién)

Durante los afios 2011 y 2010 bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de
inflacién del 5.4% y 3.4%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados de situacion financiera
de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y 2010 vy el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para
ser utilizados por la Administracion de la Sucursal como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de NCT ENERGY GROUP C.A. SUCURSAL ECUADOR
(UNA SUCURSAL DE NCT ENERGY GROUP, COMPANIA ANONIMA DE
VENEZUELA) al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la NIIF | Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacién del estado de situacion
financiera de acuerdo a N1IF’s al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de presentacién

Los estados financieros de NCT ENERGY GROUP C.A. SUCURSAL ECUADOR
(UNA SUCURSAL DE NCT ENERGY GROUP, COMPANIA ANONIMA DE
VENEZUELA) comprenden los estados de situacion financiera al | de enero del 2010
(fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, [os estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados €l 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (N11F).



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.5  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: (Continuacion)

La Sucursal reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un acuerdo dé prestacién
del servicio cuando tiene el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero
por parte del benefictario del mencionado servicio.

2.6 Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas y documentos por cobrar a partes relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Sucursal
reconoce el activo inicialmente el valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros ser originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido por la
prestacion de servicio o préstamo recibido segin las condiciones acordadas.
Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al costo
amortizado.

2.7 Activos no corrientes disponibles para la venta

La Sucursal clasifica a un activo no corriente (o un grupo de activos para su
disposicion) como mantenido para la venta, si su importe se recuperard
fundamentalmente a través de una transaccidon de venta, en lugar de por uso
continuado.

Los activos o grupos de activos clasificados como mantenidos para la venta, se
llevan al menor valor entre el importe en libros y valor razonable. Los activos
clasificados como mantenidos para la venta no se deprecian.

2.8 Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion
y cuando aplique la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, mobiliario y equipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.



2.

2.9

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Activos infangibles

2.9.1

292

Activos intangibles adquirides de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
atil estimada en funcién a un estudio efectuado por la Administracion de la
Sucursal.

Método de amortizacion y vidas ttiles

[.a amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
utiles utifizando el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y
método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
atil indefinida no se amortizan, pero se evalilan por deterioro anualmente y
cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Sucursal son

igual a cero.

A continuacién se presentan el principal activo intangible y la vida util usada en
el cdlculo de la amortizacion:

ftem Vida util (en afios)
Metodologias 5 afios
Software 3 afios

2.10 Inversiéon en Asociadas

En los estados financieros separados, la Sucursal mide sus inversiones en
subsidiarias segin el método de participacion, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a la NIIF 5 Actives No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaci6n)

2.11

2.12

2.13

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles (Continunacion)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que ¢l valor en libros incrementado no excede ¢l valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Obligaciones con instituciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultara inmaterial,

Las cuentas comerciales por pagar, otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14 Impuesto a la renta (Continuacién)

La Sucursal debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Sucursal tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

2.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

2.16  Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos financieros de corto plazo
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar partes relacionadas se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

La Sucursal reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan principaimente de operaciones por actividades ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compaiifas relacionadas
al momento del otorgamiento del crédito.



2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaci6n)
b) Con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero del 2011
NIUF v enmiendas Contenido _Ftha .de
= == _— aplicacién
Enmienda a NIC 32 Clasificacién de derechos de emisién 01.02.2010
Enmienda a NIIF 3 Combinacion de negocios 01.07.2010
Enmienda a NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar 01.01.2011
Enmienda a NIC 34 Informacién financiera intermedia 01.01.2011
Enmienda a NIC 1 Presentacién de estados financieros 01.01.2011
NIC 24 Revisada Revelaciones de partes relacionadas 01.01.2011
NIIF 9 Instrumentos financieros 01.01.2013
CINIIF 9 Liquidacién de pasivos financieres con instrumentos de 01.07.2010
patrimonio
Enmienda a CINIIF 14 Pagos anticipados de la obligacién de mantener un nivel 01.01.2011
minimo de financiacidn
Enmienda a CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes 01.01.2011

2.21  Clasificacién de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En el estado de situacidon financiera, los activos son clasificados como corrientes
cuando:

e se espera realizar el activo, o tiene la intensién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion;
mantiene el activo principalmente confines de negociacion;
espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa;

¢ el activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningtin tipo de restriccion.

La Sucursal clasifica un pasivo como corrientes cuando:

espera liquidar el pasive en su ciclo normal de operacion;
mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;
el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa,

e la Sucursal no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancclacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que sc informa.



3.

3.1

3.2

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (NIIF'S): (Contfinuacioén)

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF.

Excepciones a Ia aplicacién retroactiva aplicadas por la Sucursal (Continuacion)

NCT ENERGY GROUP C.A. SUCURSAL ECUADOR (UNA SUCURSAL DE NCT
ENERGY GROUP, COMPANIA ANONIMA DE VENEZUELA) no ha modificado
ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo
PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2009} ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2009).

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a)} Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la
medicién de una partida de mobiliario y equipo, activos intangibles y por su valor
razonable, v utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha, La NIIF
| establece que la Sucursal podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores
de una partida de mobiliario y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como
costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si ésta fue a esa fecha sustancialmente
cotnparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

NCT ENERGY GROUP C.A. SUCURSAL ECUADOR optd por la medicién de ciertas
partidas de mobiliario y equipo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como
el costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue
medido mediante avalio realizado por expertos independientes, determinando de esta
forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas
vidas atiles remanentes y se asignaron valores residuales.

3.3 Conciliacion entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados en €l Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacidén muestran la cuantificacién del impacto
de la transicion a [as NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral ¥ flujos de efectivo
previamente informados de NCT ENERGY GROUP C.A. SUCURSAL ECUADOR.



3.3

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF'S): (Continuacion)

Conciliacion entre patrimonic NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador (Continuacidn):

(2) Deterioro de cuentas por cobrar: Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010, la Sucursal

mantenia cuentas por Cobrar al Consorcio Petrolero Amazonico por US$203,664 y
USS$134,908 respectivamente. Segdn un andlisis de recuperacion de cartera se determind
que los saldos antes mencionados no van a ser recuperados. Debido a estas
circunstancias se acreditaron cuentas por cobrar al Consorcio Petrolero Amazdnico y se
debitaron resultados acumulados por los saldos antes mencionados.

(3) Ajuste de crédito tributaric en exceso: Al | de encro del 2010, segin un andlisis de

impuestos s¢ determind que existia un exceso en el crédito tributario por US$1,589
debido a diferencias entre las declaraciones mensuales de IVA versus los registros
contables respectivos. El efecto de este ajuste es acreditar crédito tributario y debitar
resultados acumulados por el mencionado saldo.

{(4) Ajuste de aportes y beneficios sociales del personal en exceso: Al 31 de diciembre y

1 de enero del 2010, luego de una revision a la némina de la Sucursal, se determind que
las provisiones de aportes personal y patronal asi como los beneficios sociales estaban
enexcedidos en US$873 y USS$3,148 respectivamente, Al | de enero del 2010 los valores
en exceso correspondia a la provisién del décimo tercer sueldo por US$2,147 v aportes
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por US$1,001. El efecto de este ajuste es
debitar beneficios sociales y aportes al [ESS por y acreditar resultados acumulados por
US$3,148 respectivamente. Al 31 de diciembre del 2010, los valores en exceso
correspondia a la provisién del décimo tercer sueldo por USS$ 22 y aportes al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social por US$851. El efecto de este ajuste es debitar
beneficios sociales y aportes al IESS por y acreditar resultados acumulados por US$873
respectivamente.

(5) Baja de comisiones por pagar: Al | de enero del 2010, la Sucursal mantenia en sus

estados financieros a comisiones por pagar por US$25,747, Sin embargo segln
disposiciones de Casa Matriz estas comisiones son asumidas directamente por Casa
Matriz. El efecto de este ajuste es debitar comisiones por pagar v acreditar resultados
acumulados por el mencionado importe.

3.3 Conciliacién entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente

3.

Aceptados en el Ecuador (Continuacion):

{6) Liquidacion de anticipo a proveedores: Al 31 de diciembre y | de enero de! 2010, los

estados financiecros de la Sucursal inclufan a diversos anticipos entregados a proveedores
por US$7,600 y US$10,495 respectivamente. De acuerdo al analisis de aplicacion de
anticipos, estos no van a ser liquidados, razdn por la cual se decidi¢ acreditar anticipos
a proveedores y debitar a resultados acumulados los valores mencionados anteriormente.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (NITF'S): (Continuacién)



3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DF 1L.AS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF): (Continuacién)

3.4 Conciliacion entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador {(Continuacion);

Al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias temporarias ocasionaron el
registro de activos y pasivos por impuestos diferidos acumulados y un incremento en
los resultados acumulados de US$3,744, US$209 y US$3,535, respectivamente,

Un resumen de las diferencias temporarias son como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
Diferencias temporarias activas deducibles:
Adiciones:
Liquidacién de anticipo a proveedores 7.600 10,495
Costo atribuido de mobiliario y equipo 8.001 4.95]
15,601 15.446
Diferencias temporarias pasivas imponibles:
Adiciones:
Ajuste de aportes y beneficios sociales del
personal en exceso 873 3,150
Costo atribuido de mobiliario y equipo B 2,671
Baja de comisiones por pagar 25,747
Reversion de provisiones no utilizadas 13,186
873 44,754
Tasa neta utilizada para el calculo del impuesto
difertdo 24% 24%
Activo por impuesto diferido 3.744 3,707

Pasivo por impuesto diferido 209 10,741



-

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (NIEF); (Continuacién)

3.4.

Ajustes significativos al estado de flujos de efectivo

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
seglin las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y el presentado
seglin los PCGA anteriores.

Estimaciones y juicios contables adoptados por la Sucursal

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, las cuales se describen en
la Nota 2, la Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periode de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracidn de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables.

a)  Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Sucursal

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima fa recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El céalculo del valor en uso
requiere que la Sucursal determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En ¢l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por
la diferencia, con cargo a resultados.



5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO-
INVERSIONES A PLAZQO F1JO: (Continuacion)

Estas inversiones se han aperturado con los fondos entregados por Casa Matriz para el
desarrollo del Consorcio Petrolero Amazoénico (Ver nota 9), estos fondos se entregaran
conforme se cumplan los planes de inversion que se determinan dentro del contrato del
Consorcio.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Cuentas por cobrar comerciales (1 75,463 - 183,063
Depositos en garantia - 2,800 4,100
Intereses 953
75,463 2,800 188,116
Deterioro de cuentas por cobrar (2) = -

75,463 2,800 118,116

(1) A3 dediciembre del 201 Icorresponde a saldos por cobrar a Gasdynca del Ecuador
S.A. por US$22,320; Servicios Integrados CYA por US$12,040, Tesca Ingernieria
del Ecuador por US$ 6,603 y una provision de ingresos con base a un estimado de
servicios prestados a esa fecha a Baker Hughes International por US$34,500.

(2) La Sucursal no ha considerado necesario establecer una provisién para cuentas
incobrables.



7.

MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacién)

Aplicacion del costo atribuido

Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
mobiliario ¥ equipo y el ajuste al valor en libros presentado seglin los PCGA anteriores se

muestran a continuacion:
Saldo segin

PCGA
Anteriores

Muebles y enseres
Equipo de computacion

Costo
Revalito Deterioro Atribuido
817 (1,191 66
1,855 (3,761) 12,737
2,672 12,803

(4,952)

Al 3] de diciembre del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
maquinaria, mobiliario y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin los PCGA

anteriores se muestran a continuacion:

Saldo segun
PCGA

Anterjores
70,392
20,453
15,930

106,775

Oficina
Muebles y enseres
Equipo de computacién

ACTIVOS INTANGIBLES:

Un resumen de activos intangibles fue como sigue:

Metodologia Maya
Metodologia Solip
Metodologia Olips

Menos amortizacion acumulada

Costo
Revalio Deterioro. Atribuido

- (70,392)

- = 20,453
694 - 16,624
694 (70,392) 37,077

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
- 25.333 -
- 12,667 -
- 9,500 -
- 47.500 -
- (3,167) -




INVERSIONES PERMANENTES (Continuacion)

Una breve descripcion de la inversién en el Consorcio Petrolero Amazénico fue
como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
Consorcio Petrolero Amazénico
Campo Marginal Pucuna (a) - 145,750
Campo Marginal Singue (b) - 35,000
- 180,750
Medicion Posterior - (180,750)

Con fecha 19 de octubre del 2006, mediante escritura pablica se conformé el Consorcio
Petrolero Amazoénico, constituido por DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS
PETROLEROS CIA. LTDA., SUELOPETROL CA. SACA., PROYECTOS
INSPECCIONES, CONSTRUCCIONES Y CONSULTAS DE INGENIERIA, C.A.
(PROINCI C.A.) Y NCT ESTUDIOS Y PROYECTOS C.A. Y NCT ENERGY GROQUP
C.A. (Matriz) con el objetivo principal de presentar una propuesta para la explotacion de
petréleo erudo y exploracién adicional de hidrocarburos en los Campos Marginales Pucuna
y Singue. De acuerdo con esta escritura, la Casa Matriz participa en el mencionado
Consorcio en el 11% del mismo y los derechos respectivos han sido cedidos a favor de la
Sucursal.

Dentro de la ejecucidon de los planes del Consorcio se han realizado inversiones
relacionadas con los siguientes contratos:

a) Contrato firmado entre la Empresa Estatal Petréleos del Ecuador Petroecuador y su
filial Petroproduccién, y e! Consorcio Petrolero Amazonico, para la explotacién de
petrdleo crudo y la explotacion adicional de hidrocarburos en el area del contrato del
Campo Marginal PUCUNA, a fin de incrementar Ia produccién € incorporar nuevas
reservas descubiertas en ¢! drea del contrato.

b) Contrato firmado entre la Empresa Estatal Petréleos del Ecuador Petroecuador vy su
filial Petroproduccion, y el Consorcio Petrolero Amazoénico, para la explotacién de
petréleo crudo y la explotacion adicional de hidrocarburos en el area del contrato del
Campo Margina} SINGUE, a fin de incrementar la produccién actual e incorporar
nuevas reservas descubiertas en el area del contrato.



10. PORCION CORRIENTE DE LAS OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

FINANCIERAS:

Un resumen de la porcién corriente de las obligaciones con instituciones financieras fue

como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
011 2010 2010
Produbanco S.A.
Préstamo sobre firmas con interés de! 11.23%
anual y vencimiento en octubre del 2011 y 2010
respectivamente. 42,050 84,155
Préstamo sobre firmas con interés del 11.23%
anual y vencimiento en noviembre del 2011. - 46,043 -
- 88.003 84,155

Para los afios 2010 y 2009, estos préstamos se encontraban garantizados con firmas de los
representantes de la Sucursal.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Proveedores de bienes v servicios 26,153 38,218 39,958
Servicio de Rentas Internas - multas e intereses 12,743 -

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 335 908 746




12. IMPUESTOS: (Continuacion)

Impuesto a la renta reconocido en resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:
Diciembre 31,

2011 2010

Gasto del impuesto corriente 18,607 27,279
(Ingreso) Gasto del impuesto diferido relacionado con 1.920

el origen y reverso de diferencias temporarias ! (3,535)

Gasto de impuesto a la renta 20,527 23,744

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:
2011 2010
Utilidad (Pérdida) antes de provisién para 59,615 (107,990)
participacién a trabajadores e impuesto a la renta
Ffectos de conversidén NIIF's - 164,984
59,615 56,994
15% Participacion Trabajadores (8.942) (8,549)
Utilidad (Pérdida) antes del cdlculo para impuesto a la renta 50.673 48.445
Mas gastos no deducibles que afectan la impuesto a la renta 26,856 60,670
Base imponible 77.529 109,115
Impuesto causado (Tasa del 24% y 25%) 18,607 27,279
Diferencia temporarias
Liquidacion de anticipo a proveedores - 7,600
Costo atribuido de mobiliario y equipo (8.001) 8.001
Ajuste de aportes y beneficios sociales de personal en exceso - (873)
Adicion de activo por impuestos diferidos - 3,535
Consumo de impuestos diferidos (1,920) -

(1,920) 3,535




12,

IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Orgénico de la Produceién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v" La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, as{ tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 ¥
22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del
activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compatifa utilizé una tasa de impuesto a
la renta del 24%.

v' Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v' Exoneracién de! impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cddigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2010 y 201 1, ain estin sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos en efectivo que se distribuyan a personas naturales
residentes en el pais y sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o de menor imposicién
causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacién el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacién de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas piblicas sujetas al pago del impuesto a la
renta, deberAn determinar en su declaracidén correspondiente al ejercicio econdmico
anterior, €l anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal corriente equivalente a la
sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente fdrmula:



12. IMPUESTOS: (Continuacion)

Estudio de precios de transferencia (Continuacién):

De acuerdo con la Administracidn de la Sucursal, se analizara este requerimiento y se tomaran
las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen operaciones
con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Sucursal al
cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia.

13. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Un resumen de beneficios definidos para empleados fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

Corriente: 2011 2010 2010
Sueldos por pagar 1,354 4,000 3,029
Obligaciones con los trabajadores 369 350 471
Participacion a los trabajadores (O 8,249 8,549 54,330
9,972 13,099 57,830

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

El movimiento de la provisién para participacion a los trabajadores fue como sigue:

2011 2010
Saldo tnicial al 1 de enero del 2011 y 2010 8,549 54,330
Provisién del afio 8,249 8.549
Pagos (8.549) (54,330)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 8,249 8.549

14. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Un detalle de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas con las que opera la
Sucursal se detalla a continuacién:



14. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continunacién)

2010:
NCT Energy
Group S.A. Casa Petgas NCT Ing. Raquel
Matriz Ecuador 5.4, Salas
Pagos realizados a favor de la
Sucursal por 32,463 80,273 8.998
Préstamos concedidos 65,750
Prestacion de servicios a 936,050
Compra de servicios a 65,014 59,500
Compra de activos - 146,759 -
Pagos por cuenta de - 167,771 6.676
Préstamos recibidos 195,206 69,271 11,662
Reembolso de gastos 688,888 -
Ajustes 124,420 67,190 1,298
Compensaciones 59,637 874,641 6,260

15. CUENTAS POR PAGAR CASA MATRIZ LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre det 2011 y 2010 v 1 de enero del 2010, el saldo de cuentas por pagar
Casa Matriz a largo plazo corresponde a créditos otorgados por su Matriz para mantener la
capacidad de operacion de la Sucursal tanta en contratos propios como los generados en la
participacién en el Consorcio Petrolero Amazénico. Estas cuentas no generan intereses y la
Administracion de la Sucursal las considera como cuentas por pagar a largo plazo, las cuales
se cancelaran conforme los flujos de efectivo lo permitan.

Para los afios 2011 ¥ 2010 incluye obligaciones por US$155,000 y US$666,888 relacionados
con la prestacion de servicios entregados por la Casa Matriz en Bolivares Fuertes. (Ver Nota
20).

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Sucursal para mitigar tales riesgos, si es ¢l caso.



16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continnacién)

<)

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital tendiente para asegurar que la Sucursal estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha a través de los flujos de las
actividades de operacién que busca maximizar el rendimiento a su casa matriz a
través de la optimizacion de los costos y gastos, deuda y patrimonio.

17. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

17.1 Capital asignado

Con fecha 18 de diciembre del 2006, se establecié la Sucursal en la Repiblica del
Ecuador con un capital asignado de US$2,000.

17.2 APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre y 1 de enera del 2010, corresponden a US$38,853 de aportaciones
realizadas por Casa Matriz en afios anteriores para futuros procesos de capitatizacion,
menos una absorcion de pérdidas generadas en el afio 2007 por US$13,893 quedando
un saldo de US$24,960,

Segiin acta de reunién de Junta Directiva de Casa Matriz del 2 de junio del 2011, eon
el fin de mejorar la situacion patrimonial de la Sucursal se aprobd transferir
US$250,000 de la deuda que mantiene la Sucursal con su Casa Matriz a aportes para
futuras capitalizaciones.

El movimiento de los aportes para futuras capitalizaciones fue como sigue:

2011 2010

»aldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 24,960 24,960
Incremento de aportes 250,000 -
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 274,960 24,960

17.3 Resultados acamulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de la Casa Matriz y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos



18. INGRESOS ORDINARIOS (Continusgcion):

Ventas y otros ingresos de operacidn Cuentas por cobrar al final del afic

Clientes: (Ver Nota 10) 2011 2010 2011 2019 Enero 1, 2010
Gasdynca del Ecuador S.A. - 22.320 - -
Servicios integrades CYA 515,399 12.040 - -
Baker Hughes International 165,600 34,500 - -
Tesca Ingenieria del Ecuador 6,300 6,603 - -
Escuela Politécnica del Ejéreito 183,063 - - 183.063
687,499 183,063 75,463 - 183.063

Compafiias relacionadas:(Ver Nota 19)
Petgas Negocios con Terceros Ecuador 8.A 708.003 376,550 382.756 -
Rasmtechnical Solutions C.A. 150,097 - -
NCETG Services Ecuador S.A, 39,118 - -
708.003 565,765 382,756 -




21, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL. PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisi6én de este informe (6 de abril del
2012) no se han producido eventos adicionales que en opinién del Apoderado General
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos o en sus notas.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados localmente por el Apoderado General de la Sucursal y serdn presentados a la
Casa Matriz para su aprobacion. Se estima que los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.

sl G
quel Salas gnna Villagémez

APODERADA LEGAL CONTADOR GENERAL



