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CONDUTO HOLDING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en dolares de E.U.A))

Al 31 de diciembre de

Al 01 de enero

Notas 2012 2011 2011
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 2,716 38,461 907,087
Inversiones temporales 5 2,069,330 14,187 13,610
Otras cuentas por cobrar 6 6,513,854 4,914,405 1,686
Impuestos y gastos anticipados 7 - 36 24
Total activos corrientes 8,585,900 4,967,088 922,407
Otros activos no corrientes
Inversiones en acciones 8 3,399,660 2,296,480 1,696,540
Inversiones de capital 9 1,032,877 1,012,877 -
Cuentas por cobrar l/p 10 676,191 334,877 -
Total de activos no corrientes 5,108,728 3,644,234 1,696,540
Total activos 13,694,628 8,611,322 2,618,947

Ver politicas de contabilidad significativas y notas complementarias a los estados financieros.




CONDUTO HOLDING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en dolares de E.U.A))

Al 31 de diciembre de Al 01 de enero
Notas 2012 2011 2011
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por 11 ) 17,310 19,453
pagar
le!gaqlones fiscales e 12 94.796 102 73
institucionales
Préstamos de accionistas 13 - - 2,041
Total pasivos corrientes 94,796 17,412 21,567
Total pasivos no corrientes - - -
Total pasivos 94,796 17,412 21,567
Patrimonio
Capital social 1,000,000 40,000 40,000
Reserva legal 20,000 20,000 20,000
Resultados acumulados 2,040,000 - 3,138,134
Eﬁls:tgtados acumulados adopcion 677.434 599,940 -2.538.194
Resultado del ejercicio 9,862,398 7,933,970 1,937,440
Total patrimonio 14 13,599,833 8,593,910 2,597,380
Total pasivo y patrimonio 13,694,628 8,611,322 2,618,947
Dr. Marco Teran Lic. Violeta Chuquizan
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas y notas complementarias a los estados financieros.




CONDUTO HOLDING S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en dolares de E.U.A))

Notas
Ingresos
Ingresos ordinarios 15
Dividendos recibidos
Total de ingresos ordinarios

Otros Ingresos

Intereses financieros
Ganancia en venta de acciones

Oftros ingresos

Gastos 16
Administracion

Ganancia antes part. trab. e Impuestos

Participacién a trabajadores

Ganancia antes de impuestos

Impuesto a la renta corriente 12
Impuesto a la renta diferido

Ganancia (pérdida) neta del periodo

Otro resultado integral
Componentes del otro resultado integral

Resultado integral del aiio

Dr. Marco Teran
GERENTE GENERAL

2012 2011

9,548,530 7,861,003
9,548,530 7,861,003
85,030 28,362
403,300 -
77494
-78,674 -32,889
9,958,186 7,933,970
9,958,186 7,933,970

-95,787 -
9,862,398 7,933,970
9,862,398 7,933,970

Lic. Violeta Chuquizan
CONTADORA GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas y notas complementarias a los estados financieros.




CONDUTO HOLDING S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Saldo al 1 de enero de 2011

Ajustes por implementacion Niffs (inicio periodo de
transicién ) véase Nota 3

Saldos ajustados al 1 de enero 2011

Dividendos accionistas

Ajuste valor patrimonial proporcional

Utilidad ejercicio conforme a Necs

Ajustes por implementacion Niffs (final periodo de
transicion ) véase Nota 3

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Transferencia por Niifs

Transferencia

Dividendos accionistas

Resultado integral del afio, ganancia (perdida)

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Capital Social Reserva Legal Utilidades Resultados Resultado del Totales
retenidas acumulados ejercicio
adopcion Niifs
40,000 20,000 3,138,134 - 1,937,440 5,135,574
2,538,194 253819
20,000
943,590 - 943,590
7,856,476 7,856,476
-4,081,724.30 3,138,134 77,494 -866,096
40,000 20,000 - 599,940 7,933,970 8,593,910
77,494 77,494 -
960,000 2,040,000 -3,000,000 -
-4,856,476 -4,856,476
9,862,398 9,862,398
1,000,000 20,000 2,040,000 677,434 9,862,398 13,599,833

Dr. Marco Teran
GERENTE GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas y notas complementarias a los estados financieros.

Lic. Violeta Chuquizan
CONTADORA GENERAL




CONDUTO HOLDING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en dolares de E.U.A))

Flujo de efectivo por actividades de
operacion :

Ingresos

. Cobros de dividendos

. Intereses ganados

Desembolsos (-)

. Pago proveedores

. Pagos de remuneracién y beneficios
sociales

. Pago de impuesto a la renta

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de
Operacioén

Flujos de efectivo por actividades de
inversion:

Ingresos

. Otros de inversion

Desembolsos (-)

. Inversiones bancos

. Inversiones de capital

. Préstamos terceros

Efectivo Neto Provenientes de Actividades de
Inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Ingresos

. Préstamos bancarios

. Préstamos socios
Desembolsos (-)

. Préstamos bancarios

. Préstamos accionistas

. Pago dividendos accionistas

Efectivo Neto Provenientes de Actividades de
financiamiento

Caja y equivalentes de efectivo :

Aumento (disminucién) neta durante el
ano

Caja y equivalentes de efectivo a inicios de
ano

Caja y equivalentes de efectivo al final del
ano

N
o
-
N

6,939,201
39,220

-74,709
-11,000
-1,334
6,891,378

-647

-20,000
-20,647

-4,856,476
-4,856,476

2,014,255
38,461

2,052,716

N
o
-
-

2,361,658
571

-68,309

2,293,920

77,494

-560
-1,000,000
-300,000

-1,223,066

-2,041
-1,937,440

-1,939,481

-868,626
907,087

38,461

Ver politicas de contabilidad significativas y notas complementarias a los estados financieros.




CONDUTO HOLDING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en dolares de E.U.A))

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion

Resultado integral total

Ajustes por partidas distintas al
efectivo :

Otros dividendo accion
Ofros ajustes
Ganancia en venta de acciones

Cambios en activos y pasivos :

(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar dividendos

(Aumento) Disminucion en otras cuentas por
cobrar

(Aumento) Disminucién en otros
activos

Aumento (Disminucién ) en cuentas por pagar comerciales
Aumento (Disminucion) en otras cuentas por

pagar

Aumento (Disminucién ) en obligaciones fiscales y IESS

Efecto neto provisto en actividades de
operacion

2012
9,862,398

-1,199,880

(403,300)

-1,409,449
-35,775

-17,310

94,693

6,891,378

Dr. Marco Teran
GERENTE GENERAL

Lic. Violeta Chuquizan
CONTADORA GENERAL

2011
7,933,970

-599,940
77,494

-4,899,405
-41,116

-19,980

2,144
29

2,293,920

Ver politicas de contabilidad significativas y notas complementarias a los estados financieros.




CONDUTO HOLDING S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compania CONDUTO HOLDING S. A. fue constituida en la ciudad de Quito mediante
Resolucién No. 06. Q.l.J. 003718 de la Superintendencia de Compainiias de fecha 03 de octubre de
2.006 Consta inscrita la Resolucién bajo el numero 2722 del Registro Mercantil, Tomo 137. Se
anoto en el repertorio bajo el nimero 041166 el 11 de octubre de 2006.

La Compainia, en su calidad de holding o tenedora de acciones de conformidad con lo prescrito por
la Ley de Compafiias, tiene por objeto la compra de acciones o participaciones de otras
companias con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestién, administracion, responsabilidad crediticia y resultados; de manera que pueda
conformar asi un grupo empresarial. También esta facultada para garantizar solidariamente las
obligaciones contractuales que adquieran en territorio ecuatoriano o en el exterior, las companias
en las que posea participaciéon accionaria o que pertenezcan en forma directa o indirecta a su
grupo empresarial.

Por escritura publica otorgada ante la Notaria Vigésima Octava del Cantén Quito, con fecha 20 de
Abril del 2012 consta la aprobacién de la Junta General de Accionista de aumentar el capital y
reformar el estatuto en la suma de USD. 960.000. Con Resolucion No. SC.
IJ.DJCPTE.Q.12.004494 de 28 de agosto del 2012, la Superintendencia de Compafiias aprobo el
aumento de capital y la reforma a los Estatutos. Consta en el Registro Mercantil en el repertorio
bajo el numero 032460 de fecha 07 de septiembre del 2012.

El capital social actual de la Compania es USD.1.000.000,00 divididas en 100.000 acciones
ordinarias y nominativas de USD. 10,00 cada una.

El Registro Unico de Contribuyente es el No. 1792063825001 .

Su domicilio principal es la ciudad de Quito y su direccion comercial es la calle Daniel Comboni
N62 — 137 y Santa Lucia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informaciéon corresponde a la variacién porcentual anual en los indices de precios al
consumidor a nivel nacional preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Por el afio terminado al 31 de diciembre: Variacién porcentual:
2012 416
2011 5,41
2010 3,33
2009 4,31
2008 8,83

fuente: Banco Central del Ecuador BCE



CONDUTO HOLDING S. A. POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros. Como requiere la norma internacional de contabilidad (NIC 1), estas politicas han
sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al
31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

A) Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, Hasta el afio 2010, los
estados financieros de la Compania se preparaban de acuerdo con principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Ecuador.

La Compainia ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir del
1 de enero de 2012, por lo cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero de
2011. Los efectos de la transicion se explican detalladamente en la Nota 3.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compania. En la nota 2 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente a este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Nuevas normas e interpretaciones:

Aplicacién obligatoria para

Norma Caracteristicas del cambio ejercicios iniciados a partir de:
NIIF 9 Instrumentos financieros:

Especifica la clasificacion y medicion de Activos y

Pasivos financieros. 1 de enero de 2015

NIIF 10 Estados financieros consolidados
Conceptos de control en la consolidacion de
Estados financieros 1 de enero de 2013

NIIF 11 Negocios conjuntos 1 de enero de 2013



CONDUTO HOLDING S. A. POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Aplicacién obligatoria para
Norma Caracteristicas del cambio ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 12 Revelaciones de participaciones en
Otras Entidades
Incluye divulgaciones requeridas de todo tipo de
Intereses en otras entidades 1 de enero de 2013

NIIF 13 Mediciones de Valor razonable
Precisar la definicion de valor razonable, fuentes
de medicién y divulgaciones requeridas 1 de enero de 2013

NIC 19 Enmienda: Beneficios a empleados
Eliminacion del enfoque del corredor y calculo de los
Costos financieros sobre una base neta 1 de enero de 2013

NIC 27 Revision: Estados financieros separados
Disposiciones sobre los estados financieros separados 1 de enero de 2013

NIC 28 Revisién: Asociadas y acuerdos conjuntos
Incluye requerimientos sobre consolidacién de
Negocios conjuntos y Asociadas 1 de enero de 2013

NIC 32 Enmienda: Instrumentos financieros
Presentacion
Aclara algunos requerimientos para compensacion
de activos y pasivos financieros en el estado de
situacion financiera 1 de enero de 2014

La Compainiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas asi como de las
nuevas NIIF, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el afo de su
aplicacion inicial.
B) Bases de consolidacion

Estos estados financieros solo incluyen informacion de la Compania Conduto Holding S.A.
A pesar de ser controladora. segun la NIC 27, alcance (parrafo) 10-c “ la controladora no registra,
ni esta en proceso de hacerlo, sus estados financieros en una Comisién de Valores u otra
organizacion reguladora, con el propdsito de emitir algun tipo de instrumentos en un mercado
publico”
La inversion en subsidiarias estan registradas al costo.
2.2 Politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son
las siguientes:

10



CONDUTO HOLDING S. A. POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.2.1 Unidad monetaria.-

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Compania es el Délar de E. U. A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

2.2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja y en cuentas
corrientes bancarias sin restricciones; se registran a su costo histérico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion.

El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no
significativo de cambios en su valor.

La Compariia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a todas las inversiones
financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de 90 dias o menos, incluyendo los
depdsitos a plazo.

2.2.3 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior.-

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.

Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos incrementales relacionados a la transaccion que sean atribuidos a la compra o
emision del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros llevados a
valor razonable con efecto en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance
de situacién cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tenga la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compainiia clasifica sus instrumentos financieros en
las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) activos y pasivos financieros al valor
razonable con efecto en resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) pasivos
financieros, (iv) activos financieros disponibles para la venta, e (v) inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, segun sea lo apropiado.

La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento de
su reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria se describen a
continuacion:

(i) activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados.

Los equivalentes de efectivo estan registrados al costo, que no excede al valor de mercado,

constituye efectivo mantenidos como certificados de depdsito al valor razonable con efecto
en resultados. (Véase Nota 4)

11



CONDUTO HOLDING S. A. POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(ii) préstamos y cuentas por cobrar

Las ofras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros originados por
los dividendos ganados por las inversiones realizadas; y por la venta de acciones. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables, y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Las ofras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compaiia ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto por cobrar,
debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados. En caso de no
recuperar los valores en las fechas convenidas la Compafnia aplicara los intereses de mora.

La provisién para cuentas de dudosa cobranza se establece si existe evidencia objetiva de
que la Compafia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los
términos originales de la transaccion. Para tal efecto, la Gerencia de la Compafiia evallua
periddicamente la necesidad de dicha provision a través del analisis de antigliedad de las
cuentas por cobrar, el cual ha sido establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad
que mantiene la Compania. Esta provision se registraria con cargo a resultados del
ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinién de la Gerencia de la Compafia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provisidon para cuentas de dudosa cobranza, con la finalidad de cubrir
adecuadamente el riesgo de pérdidas en las cuentas por cobrar segun las condiciones del
mercado local y del exterior.

(iii) pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los pasivos financieros incluyen: acreedores
comerciales y obligaciones fiscales.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar por obligaciones fiscales, son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios.
Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un ano o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras determinar que
no existen intereses implicitos en relacion a los plazos de los valores de pagos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no mantiene activos ni pasivos financieros
al valor razonable con efecto en resultados, activos financieros disponibles para la venta e
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.

(iv) Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del
activo han terminado; o (ii) la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacidon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (ii) la
Compainia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

12



CONDUTO HOLDING S. A. POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.2.4 Deterioro de activos financieros

CONDUTO HOLDING S. A. en cada cierre anual evalua la existencia de indicios de posible
deterioro del valor de los activos financieros. Si existen tales indicios, la Compafiia estima el
valor recuperable del activo, siendo éste el mayor valor entre el valor razonable, menos los
costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento
de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un activo esta por
debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

Para determinar los calculos de deterioro, La Compafiia realiza una estimacion de la
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre
la base de los flujos de caja esperados.

2.2.5 Deterioro en el valor de activos corrientes.-

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente. En los ejercicios 2012 y 2011 no han
existido indicios de deterioro de estos activos.

2.2.6 Obligaciones por beneficios a empleados.-

La Compaiia no tiene empleados en relacion de dependencia, por lo tanto no prevee
beneficios post-empleo por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas. Las actividades administrativas se provee de un proveedor de
servicios.

2.2.7 Provisiones y pasivos contingentes.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante una expectativa valida de que la
Compania asumira ciertas responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no mantiene provisiones y pasivos
contingentes con efecto en resultados.

13



CONDUTO HOLDING S. A. POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.2.8

2.2.9

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo, corresponde Unicamente al impuesto a la renta
corriente y no incluye el impuesto a la renta diferido, porque no dispone.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario / impuesto a
pagar) correspondiente al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la
renta empleada para la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a
la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los
importes en libros segun los estados financieros.

. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles.

. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
deducibles y pérdidas tributarias de anos anteriores sujetas a amortizacién en el futuro;
en la medida en que sea probable que la compaiia genere suficientes ganancias
fiscales contra las cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y
las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este caso son:

Para el ano 2011 el 24%
Para el ano 2012 el 23%
Para el afno 2013 en adelante, el 22%

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no
corriente.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Comparnia y puedan ser medidos con fiabilidad.

La Compafiia genera sus ingresos ordinarios principalmente por los dividendos recibidos de
las utilidades generadas provenientes de las inversiones permanentes.

Los Otros ingresos corresponden a las ganancias provenientes de las ventas ocasionales de
acciones.

2.2.10 Transacciones en moneda extranjera.-

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha
de liquidacion de las operaciones o del estado
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de situacion, reconociendo las ganancias o pérdidas que se generan en el estado de
resultados integrales.

Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera se registran en la moneda
funcional al tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccion.

NOTA 3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Los estados financieros de la Compainia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). La Compania ha aplicado la NIIF 1 al preparar sus estados financieros.

La fecha de transicion es el 1 de enero de 2011. La Companiia ha preparado su balance de
apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF es el 1 de enero de 2012,
cumpliendo con lo dispuesto por la Superintendencia de Companias segun Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de 2008

Estos estados financieros han sido preparados bajo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas hasta el 31 de diciembre de 2012 cuya aplicacion es vigente a esa
fecha, y se presentan comparativos con los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y por
el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de nuestros estados financieros bajo NIIF requirid de una serie de modificaciones
en la presentaciéon y valorizacion de las normas aplicadas por la Compania hasta el 31 de
diciembre de 2011, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF son substancialmente
diferentes a los principios contables locales equivalentes.

a) La conciliacion entre el estado de situacion financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF para PyMes al 01 de enero de 2010
(fecha de transicién NIIF) se detallan a continuacién:

saldos al | Saldos al 1 de
. Ajustes Notas enero del 2011
2011 bajo baio NIIF
NEC J

Activos corrientes
Efec’qvo y equivalentes de 907,087 ) 907,087
efectivo
Inversiones temporales 13,610 - 13,610
Otras cuentas por cobrar 1,686 - 1,686
Impulestos y gastos 24 ) 24
anticipados
Total activos corrientes 922,407 - 922,407
Activos no corrientes
Inversiones en acciones 4,234,734 -2,538,194 3d)(1) 1,696,540
Inversiones de capital - - -
Cuentas por cobrar I/p - - -
Total de activos no 4234734  -2,538,194 1,696,540
corrientes
Total activos 5,157,141 -2,538,194 2,618,947
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Laldos al | _ Saldos al 1 de
2011 bajo Ajustes Notas en(:)rq del 2011
NEC ajo NIIF

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
E(r)cr)\;)zzc;c;res y oftr. cuentas 19,453 ) 19,453
nstiucionates 73 : 78
Préstamos de accionistas 2,041 - 2,041
Total pasivos corrientes 21,567 - 21,567
Total pasivos no corrientes - - -
Total pasivos 21,567 - 21,567
Patrimonio
Capital social 40,000 40,000
Reserva legal 20,000 20,000
Resultados acumulados 3,138,134 3,138,134
Moo Nieaades . 2,538,194 2,538,194
Resultado del ejercicio 1,937,440 - 1,937,440
Total patrimonio 5,135,574 -2,538,194 2,597,380
Total pasivo y patrimonio 5,157,141 -2,538,194 2,618,947

b) Asi mismo, la conciliacion de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2011 se presenta a continuacion:

Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Aiustes Notas de diciembre
del 2011 bajo J del 2011 bajo
NEC NIIF
Activos corrientes
Efectivo y equiv. de efectivo 38,461 - 38,461
Inversiones temporales 14,187 - 14,187
Otras cuentas por cobrar 4,914,405 - 4,914,405
Impulestos y gastos 36 ) 36
anticipados
Total activos corrientes 4,967,088 - 4,967,088
Activos no corrientes
Inversiones en acciones 5,700,770 -3,404,290 3d)(1) 2,296,480
Inversiones de capital 1,012,877 - 1,012,877
Cuentas por cobrar I/p 334,877 - 334,877
Total de activos no 7,048,524  -3,404,290 3,644,234
corrientes
Total activos 12,015,612 -3,404,290 8,611,322
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<)

diciembre de

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes

Proveedores y ofr. cuentas
por pagar

Obligaciones fiscales e instit.
Préstamos de accionistas
Total pasivos corrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Resultados acumulados
adopcién NIIFS

Resultado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Saldos al 31
de diciembre Ajustes
del 2011 bajo J
NEC
17,310 -
102 -
17,412 -
17,412 -
40,000
20,000
4,081,724 -4,081,724
- 599,940
7,856,476 77,494
11,998,200 599,940
12,015,612 599,940

Notas

3d)(1)
3d)(1)
3d)(1)

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Saldos al 31

de diciembre

del 2011 bajo
NIIF

17,310

102

17,412

17,412

40,000
20,000

599,940

7,933,970

8,593,910
8,611,322

Conciliacién del estado de resultados bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC y
bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera -NIIF para PyMes, Al 31 de

2010.

Ingresos

Ingresos ordinarios
Dividendos recibidos
Dividendo accidn
Otros

Total de ingresos
ordinarios

Ganancia bruta

Otros Ingresos
Otros ingresos

Saldos al 31
de diciembre

del 2011 bajo ~ /ustes
NEC

7,261,063 i
599,940 i

i 77,494

7,861,003 77,494

7,861,003 77,494
28,362 i

Notas

Saldos al 31

de diciembre

del 2011 bajo
NIIF

7,261,063
599,940
77,494

7,938,497

7,938,497

28,362
17
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Saldos al 31

de diciembre .

del 2011 bajo Ajustes Notas

NEC

Gastos
Administracién -32,889 -
Otros gastos - -
Ganancia antes part. trab. 7,856,476 77,494
e Impuestos
Participacion a trabajadores -
_Ganancia antes de 7,856,476 77,494
impuestos
Impuesto a la renta ) )
corriente
Impuesto a la renta diferido - -
Ganancia (perdida) neta 7.856.476 77.494
del periodo o -
Otro resultado integral
Componentes del otro ) )
resultado integral
Resultado integral del afno 7,856,476 77,494

Saldos al 31

de diciembre

del 2011 bajo
NIIF

-32,889

7,933,970

7,933,970

7,933,970

7,933,970

d) Conciliacion del patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC y bajo
Normas Internacionales de Informacién Financiera -NIIF para PyMes, al 01 de eneroy

31 de diciembre de 2011.

Patrimonio

31 de
1de g(r)l;a:o del Diciembre del

2011
Patrimonio de acuerdo a NEC 5,135,574 11,998,200
Correccion al costo en inversiones permanentes (1) -2,538,194 -3,404,290
Efecto de la transicion a las NIIF -2,538,194 -3,404,290
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2,597,380 8,593,910

(1) Corresponde al ajuste de inversiones en acciones al costo segun NIC 27.
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e) Conciliacién entre el flujo de efectivo bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC
y bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera -NIIF para PyMes, por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2011.

Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Aiustes de diciembre
del 2011 J del 2011 bajo
bajo NEC NIIF

Flujo de efectivo por actividades de
operacion :
Ingresos
. Dividendos recibidos 2,361,658 2,361,658
. Intereses ganados 571 571
Desembolsos (-)
. Pago proveedores -68,309 -68,309
Efectivo Neto Proveniente de
Actividades de Operacion 2,293,920 2,293,920
Flujos de efectivo por actividades de
inversion:
Ingresos
. Otros de inversion 77,494 77,494
Desembolsos (-)
. Inversiones bancos -560 -560
. Inversiones de capital -1,000,000 -1,000,000
. Préstamos terceros -300,000 -300,000
Efef:tivo Neto Proveni_e'ntes de 1,223,066 -1,223,066
Actividades de Inversion
Flujos de efectivo de actividades de
financiamiento:
Ingresos
. Préstamos accionistas - -
Desembolsos (-)
. Préstamos accionistas -2,041 -2,041
. Pago dividendos accionistas -1,937,440 -1,937,440
Efectivo Neto Provenientes de
Actividades de financiamiento: -1,939,481 -1,339,481
Caja y equivalentes de
efectivo :
:;?ento (disminucién) neta durante el -868,626 868,626
Caja~y equivalentes de efectivo a inicios 907,087 907,087
de aio
Caja y equivalentes de efectivo al final 38.461 38.461
del afio . .
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Conciliacion del resultado integral total con el efectivo neto utilizado en
actividades de operacion

Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Aiustes de diciembre
del 2011 J del 2011 bajo
bajo NEC NIIF
Resultado integral total 7,856,476 - 7,933,970
Ajustes por partidas distintas al
efectivo :
Otros dividendo accién -599,940 - -599,940
Oftros ajustes - -77,494 -77,494
Cambios en activos y
pasivos :
(Aument.o) Disminucion en cuentas por 4,899,405 ) 4,899,405
cobrar dividendos
(Aumento) Disminucion en otr. cuentas por 41116 ) 41116
cobrar ’ ’
(Aumento) Disminucién en otros activos -19,980 - -19,980
Aumento (Disminucion ) en cuentas por ) ) )
pagar comerciales
Aumento (Disminucion) en otr. cuentas por 2,144 ) 22,144
pagar
Aumento (Disminucion ) en oblig. fiscales y
IESS 29 i 29
Efecto neto provisto en 2,293,920 77,494 2293920
actividades de operacién — -
NOTA 4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen del efectivo y equivalentes se demuestran como sigue:
31 de diciembre de 1 enero de
2012 2011 2011
Bancos locales 2,716 38,461 907,087
Total.efectlvo y equivalentes de 2716 38,461 907,087
efectivo
NOTA 5 INVERSIONES TEMPORALES
Un detalle de las inversiones temporales se demuestra a continuacion:
31 de diciembre de 1 enero de
2012 2011 2011
Inversiones menos de 90 dias (1) 2,050,000 - -
I(r;\)/ersmnes a 360 dias 14,398 13,751 13,191
Intereses Inversiones 4,932 436 419
Total inversiones temporales 19,330 14,187 13,610

(1) Corresponde a certificados de depdsito en el Banco de Pichincha N° 2300293989, a

un interés anual del 4.50%, con vencimiento en enero del 2013.

(2) Corresponde a certificados de depdsito en el Banco de Pichincha N° 2300212951, a

un interés anual del 4.50%, con vencimiento en mayo del 2013.
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NOTA 6 OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Corresponden por concepto de:
31 de diciembre de 1 enero de
2012 2011 2011
Conduto Ecuador S.A. 6,308,854 4,899,405 1,686
(dividendos)
Mahesa S.A. 5,000 15,000 -
Paldok S.A. 200,000 - -
Total de otras cuentas por 6.513,854 4.914,405 1,686
cobrar
NOTA 7 IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS
Un resumen de los impuestos y gastos anticipados se detallan de la siguiente
manera:
31 de diciembre de 1 enero de
2012 2011 2011
Retenciones impuesto a la 1,347 36 o4
renta
(-) Impuesto a la renta del afio 1,347 - -
Total de impuestos anticipados - 36 24
NOTA 8 INVERSIONES EN ACCIONES
Un detalle de las inversiones en acciones se especifica a continuacion:
Porcentaje de participacion Costo de inversion
Pais de diciembre dici(zmbr enero diciembre diciembre enero
Empresa origen 31,2012 31,2011 01,2011 31,2012 31,2011 01,2011
Conduto Ecuador ~ 99.99%  99.99% 99.99% 3,5399.660 219978 1.599.84
Ecuador S.A. 0 0
Mahesa S.A. Ecuador - 96.70% 96.70% - 96,700 96,700
Total de inversiones 3,399,660 2’296’408 1’696’504

El movimiento fue como sigue:
31 de diciembre de

2012 2011
Saldo inicial 2,296,480 1,696,540
Adiciones (1) 1,199,880 599,940
Ventas (2) 96,700 -
Saldo final 3,399,660 2,296,480

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el incremento de

la inversién es por aumento de capital en la compafiia
Conduto Ecuador S.A. con reinversion de utilidades.
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NOTA 9

del 2%

(2) Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a la venta de

las acciones de Mahesa S.A a la compania Paldok S.A
por un valor de US$ 500.000, el cobro por la venta de
las acciones se lo realizara a partir del afio 2013, segun
contrato de compra-venta.

INVERSIONES DE CAPITAL

Las inversiones de capital se detallan como sigue:
31 de diciembre de

2012 2011
Waimo Corp 1,000,000 1,000,000
Intereses por cobrar Waimo 32,877 12,877
Corp
Total de inversiones de capital 1,032,877 1,012,877

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 enero de
2011

Inversidén que al 31 de diciembre de 2012 y 2011 genera intereses a una tasa

anual con vencimiento en diciembre del 2014.

NOTA 10 CUENTAS POR COBRARL/P

NOTA 11

sigue:

31 de diciembre de

2012 2011

Préstamo Buildequa S.A. (1) 300,000 300,000
Interés Buildequa S.A. (1) 36,647 14,897
Préstamo Palmidan S.A ('2) 20,000 -
Intereses Palmidan S.A. ('2) 295 -
Paldok S.A. '(3) 300,000

Otras cuentas por cobrar 19,980 19,980
I'I/'Stal de cuentas por cobrar 676.191 334,877

A continuacion se muestra un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo:

1 enero de
2011

(1) Préstamo que al 31 de diciembre de 2012 y 2011 generan intereses, a la
tasa prime segun el banco central con vencimiento en diciembre del 2014.
(2) Préstamo que al 31 de diciembre de 2012 genera intereses, a la tasa del 3%

con vencimiento en julio del afio 2017.

(3) Corresponde a la porcion largo plazo por venta de acciones.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de los proveedores y otras cuentas por pagar se muestra como

31 de diciembre de

2012 2011
Proveedores locales - -
Varios - 17,310
Total proveedores y otras cuentas ) 17,310
por pagar

1 enero de
2011

1,687

17,766

19,453

22



CONDUTO HOLDING S. A. POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 12 OBLIGACIONES FISCALES E INSTITUCIONALES
Corresponde principalmente a:

31 de diciembre de 1 enero de
2012 2011 2011
Obligaciones fiscales
Impuesto a la renta de la 94 441 } )
compafnia corriente (1)
Retenmones en la fuente 92 54 64
impuesto a la renta
Retenciones de IVA 48 48 9
Total de obligaciones fiscales 94,581 102 73

(1) Impuesto a la Renta de la Compaiiia corriente
La conciliacion tributaria preparada por la compafia correspondiente a la
utilidad segun los estados financieros y la utilidad gravable se demuestra

como sigue:
31 de diciembre de 1 enero de
2012 2011 2011
Utilidad del ejercicio 9,958,186 7,856,476 1,937,440
(-) 100% Dividendos exentos -9,548530 861 ’030 -1,058,513
(+) Gastos no deducibles 6,811 4,621 7,292
(-) Utilidad gravable 416,467 94 -13,781
(o) o)
ImE)uesto alarenta 25%, 24% y 95787 23 )
23%
(-2 Retenciones fuente imp. renta del 1,347 36 24
afo
Saldo a favor del contribuyente -13 -24
Saldo impuesto a la renta por pagar 94,440 -

En cuanto a las obligaciones institucionales (IESS) se detalla como sigue:
31 de diciembre de 1 enero de
2012 2011 2011
Obligaciones institucionales
Aportes 215 - -
Total de obligaciones fiscales

e institucionales 94,796 102 73
NOTA 13 PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
31 de diciembre de 1 enero de
2012 2011 2011
Préstamos accionistas - - 2,041
Total de préstamos accionistas - - 2,041
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NOTA 14  PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

31 de diciembre de 1 enero de
2012 2011 2011
a) Capital social- 100080 40,000 40,000
Capital pagado al inicio del afio 2012 40,000
Aumento de Capital 960,000
Capital pagado al 31 de 1,000,00
diciembre afio 2012 0

Por escritura publica otorgada ante la Notaria Vigésima Octava del Canton Quito,
con fecha 20 de Abril del 2012 consta la aprobacién de la Junta General de
Accionista de aumentar el capital y reformar el estatuto en la suma de USD.
960.000. Con Resolucion No. SC. IJ.DJCPTE.Q.12.004494 de 28 de agosto del
2012, la Superintendencia de Companias aprobd el aumento de capital y la
reforma a los Estatutos. Consta en el Registro Mercantil en el repertorio bajo el
numero 032460 de fecha 07 de septiembre del 2012.

b) Reserva legal-
Los movimientos del periodo se efectuaron como

sigue:
31 de diciembre de 1 enero de
2012 2011 2011
Saldo al inicio del afio 20,000 20,000 20,000
Provision del periodo - - -
Saldo al final del afio 20,000 20,000 20,000

La ley de compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual para reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado.
Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

¢) Resultados Acumulados
Los siguientes movimientos se han producido en el periodo:

31 de diciembre de 1 enero de

2012 2011 2011
Utilidades no Distribuidas 2,040,000 - 3,138,134
Saldo al final del afo de resultados 2,040,000 ) 3.138.134
acumulados

Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por
d) primera vez de las Normas 677,434 599,940 -2,538,194
Internacionales de Informacion
financiera NIIF

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compainiias emitida el 9 de septiembre de 2011, el Saldo acreedor de los ajustes por
adopcion por primera vez de las NIIF, s6lo podra ser capitalizado en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia .
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NOTA 15 INGRESOS

Los ingresos correspondientes al periodo en analisis se detallan a continuacion:

Dividendos recibidos
Conduto Ecuador S.A.
Mahesa S.A.

Dividendo accién

Conduto Ecuador S.A.

Total de ingresos ordinarios

NOTA 16 GASTOS

Los gastos se forman de la siguiente manera:

Gastos de administracion

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Impuestos y contribuciones

Honorarios

Otros

31 de diciembre de

2012 2011
8,348,650 5,949,562
- 1,311,501
1,199,880 599,940
9,548,530 7,861,003

31 de diciembre de

2012 2011
11,215 -
47,516 12,523
12,760 14,336

7,183 6,030
78,674 32,889

NOTA 17 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién del informe de los
auditores externos (10 de abril de 2013), no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos o

interpretacién de los mismos o en sus notas.

ARPAUSA Auditores Externos

ABRIL DEL 2013
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