CONDUTO HOLDING S.A.
(SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING
AB&CS.A.)

ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018,
con opinién de los auditores independientes.



CONDUTO HOLDING S.A. (SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C S.A.)

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Contenido:

Estado de situacion financiera -4.
Estados de resultado integral -5-
Estados de cambios en el patrimonio -b6-
Estados de flujos de efectivo -7-

Notas a los estados financieros -




GLOBAL

A los Sefiores Accionistas de:
CONDUTO HOLDING S.A. (SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING ABAC S.A.)

Opinién

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de CONDUTO HOLDING S.A (SUBSDIARIA
DE ABC HOLDING AB&C S.A.), al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado al 31 de diclembre del 2018, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, lo posicion financiera de CONDUTO HOLDING S.A (SUBSDIARIA DE ABC
HOLDING AB&C S.A.), al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ofio terminado en eso fecha, de acuverdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acverdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor” en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estan libres de errores materioles, yo sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad rozonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantio de que una auditoria
realizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademas:

-  Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material, ya que
el froude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusion del control interno.

-  Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiiia relevante
para lo auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

=  Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.
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-  Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de auditorio concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como un negocic en marcha. Si concluimos la existencia de una Incertidumbre
significativa, estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los
estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de ouditoria obtenida hasta lo fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacién de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacion razonable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y
del control interno que la administracién considerd necesario para permitir la presentacién de los
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Entidad.

Otros asuntos
Como se indica en la nota 1, la Compafiia es subsidiaria de ABC HOLDING AB&C S.A., por lo que, los

estados financieros adjuntos, se incorporan en los estados financieros consolidados de su controladora,
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Et?—EoMtnms %A

Quito, abril 25, 2019
Registro No. 680 Licencia No. 29431




CONDUTO HOLDING S.A. (SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING ABAC 5.A.)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective
Activos finoncieros

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en asociados
Otras cuentas por cobrar

Total actives no corrientes

Total aclivos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagor comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

Capital social
Reservas

Resultados acumulodos
Rewltado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre
Notas 2018 2017

7 8315 499.120
8 3214758 2.379.800
915 915
3.223.988 2.879.835
? 4.849.600 4.879.300
8 4.459.512 2.643.943
9.309.112 7.523.243

12.533.100 10.403.078
. 330
[} &
1" 216 1.205
222 1.541
16 1,000,000 1,000.000
17 500.000 500,000
18 7.901.537 8.967.623
18 3.131.341 (66.084)
12.532.878 10.401.537

12.533.100 10,403,078

/) R

. Marco Teran Moscoso
Gerente General

Ver notas o los estados financieros

ng. Rosa Guerra
Contadora General




CONDUTO HOLDING S.A. (SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C 5.A.)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diciembre
Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 11 3.184.430
Gostos de odministrocién 12 (89.134) (85.349)
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 3.095.296 (85.349)
Otres ingresos 13 36.045 19.263
Utilidad (pérdida) del periode 3.131.341 (66.086)
Resultado integrol atribuible a los propietarios 3.131.341 (66.084)
e ) /% @7
r. Maréo Teran Moscoso Ing. Rosa Guerra

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contadora General
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CONDUTO HOLDING S.A. (SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C 5.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre
2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EM)ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobro de dividendos 2.499.800 3.601.876
Intereses recibidos - 16.100
Pogos o proveedores |48.068) (72.321)
Pogo de < yb fici ial (15.446) (13.469)
Pogo impuesto o la renta . (473)
Efectivo nefo proveniente de (utilizado en) actividades de operacién 2.436.286 3.531.713
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Inversiones en acciones 2.433 (355.000)
Utilizado en prestamos (1.647.025) (1.049.888)
Efectivo neto uvtilizado en oclividodes de financiamiento (1.844.592)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Dassmbokios dividendos sivoc (1.000.000) (4.000.000)
Aportes futuros copltalizaciones (400.000)
Prestamos a terceros 117.500
Efecio neo uvlilizado en oclividodes de inversion (1.282.500) (4.000.000)
EFECTIVO:
Disminucion neta durante el afio (490.805) (1.873.175)
Saldos al comienzo del afio 499.120 2.372.295
Saldos ol finol del afic 8.315 499.120
(Continda...)




CONDUTO HOLDING S.A. (SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C 5.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Confinuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre e
2018 2017
CONCIUACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION
Utilidad (pérdida) neta 3.131.341 (66.086)
Ajustes poro concllior la utilidod (pérdido) neto con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividodes de operocién
Otros ingresos 27.267
Pérdida en inversiones en osociodas - -
Combios en octivos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar dividendos (684.630) 3.601.876
Cuentas por cobrar (3.591)
Otras cuentas par cobrar (36.373) -
Cuentas por pogar comerciales (330) (1.444)
Pasivos por impuestos corrientes (31)
Beneficios empleados (989) 989
Efectivo nelo proveniente de (wlilizodo en) actividades de
aparedisn 2.436.286 3.531.713
Ypciv f] )
T éice / . “g’ o @]
Dr. Marco Terdn Moscoso Ing. Rosa Guerra
Gerente General Contadora General

Ver nolas a los estados financieros
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CONDUTO HOLDING S.A. (SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C 5.A.)
Informacién general

CONDUTO HOLDING S.A. (SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C S.A.), es una Sociedad Anénima,
constituida en la ciudad de Quito mediante Resolucién No. 06. Q.l.J. 003718 de la Superintendencia de
Compafiios de fecha 03 de octubre del 2006. Consta inscrita la Resolucién bajo el nimero 2722 del

Registro Mercantil, Tomo 137. Se anotd en el repertorio bajo el nimero 041166 el 11 de octubre de
2006.

La Compaiiia en su calidad de holding o tenedora de acciones de conformidad con lo prescrito par la
Ley de Compaiiias, tiene por objeto lo compra de acciones o participaciones de ofras compaiiias con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control @ través de vinculos de propiedad accionaria, gestién,
administracién, responsabilidad crediticia y resultados; de manera que pueda conformar asi un grupo
empresarial. También esta focultada para garantizar solidariamente las obligaciones contractuales que
adquieran en territoric ecuatoriano o en el exterior, las compafiias en las que posea participacién
accionaria o que pertenezcan en forma directa o indirecta a su grupo empresarial.

Su domicilio principal es la ciudad de Quito y su direccién comercial es Elia Livt N45-08 y el telégrafo
primero.

ABC HOLDING AB&C S.A. es propietaria del 53% del capital de CONDUTO HOLDING 5.A., por lo que
sus estados financieros se incorporan a los de su controladora.

Sitvacién financiera en el pais

En el afio 2018 lo economia del pais evidencié una leve recuperacién debido al incremento en los precios
del petréleo, sin embargo, no se cumplieron las expectativas de crecimiento proyectadas a inicios de afio
por la falta de politicas de comercio exterior que incentive las exportaciones y la atraccién de inversiones,
lo que originé un incremento en el déficit fiscal y un alto nivel de endeudamiento del pais.

El gobierno ha implementado medidas como la remisién tributaria, reduccion de subsidios, disminucién de
salarios en el sector piblico, reduccion del tamaiio del Estado, creacién de leyes que incentiven la inversion
privada y ha manifestado lo posibilidad de privatizar clertas empresas estatales.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en
las operaciones de la Compaiiia.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de CONDUTO HOLDING S.A. (SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C 5.A.),
han sido preporados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera = NIIF
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del
2018 y 2017, y segin los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente y tin retervas en la preparacidn de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
CONDUTO HOLDING S.A. (SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C S5.A.), es el Délar de los Estados
Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
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3.2

Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efective

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

Activos financieros

Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera cuando
exista un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad o un pasive financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Medicién inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compafia medira
un activo financiero por su valor rozonable mas, en el caso de un activo financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Clasificacion
Unao entidad clasificara los activos financieros segin su medicién posterior

- Activo financiero a costo amortizado
= Activo financiero a valor razonable con cambies en el resultado
- Activo financiero a valor razonable con cambio en ofros resultados integrales.

Medicion posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo financiero a costo amortizado.- Los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son dnicomente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn calcularse utilizando el
método del interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo
amortizado se reconocerd en el resultado del periodo cuando el active financiero se dé de baja
en cuentas, se reclasifique a través del proceso de amortizacién, o para reconocer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en ofros resultados integrales.- Los activos se
mantienen para el cobro de flujos comractuola-: y pora la venta de activos financieros y que los
flujor de ofective representan Uni pages del principul e itereses subie el Impurne del
principal pendiente. Una ganancia o pérdidu en un activo financiero que se mida con cambios en
otros resultados integrales se reconocerd en ofro resultado integral, excepto las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se
dé de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas,
la ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se
reclasificaré desde patrimonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos activos financieros que
no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en ofros resultados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificocién como a costo amortizado

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos

para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eflcaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizon en el estado separado de situacién
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financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ‘
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

Para las cuentas por cobrar la Compaiiia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento Inicial.

Enfogue general.- La Compafiia aplica para todos los actives financieros excepto para cuentas por
cobrar comerciales y activos contractuales, siempre y cuando el riesgo crediticio inicial de un
instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa y cuando las perdidas crediticias
esperadas pueden ser posibles en los préximos doce meses.

Enfogue simplificado.- La Compafiia aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
que la estimacién del deterioro responderd a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

Bajo de octives financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el active financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propledod a otra entidad. Si la Compaiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continda controlando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compaiiia continda reconociendo el active financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibides.

3.4 Inversiones

Inversiones en subsidiarias

Lo Compafiia mide sus inversiones en subsidiariaos y asociadas al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos
No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja
el derecho a recibirlo.

3.5 Pasivos financieros

Reconocimiento, medicién inicial ¥ clasificacién

La Compafila reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de

transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.
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3.6

3.7

3.9

Closificacién

Una entidad clasificara los pasivos financieros segin se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

- Pasivo financiero a costo amortizado
- Pasivo financiero a valor razonable
- Pasivo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales

; os fingncieros g valol nable col ios e pdos.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicion posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

-+l

.- Son obligaciones presenies provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Bajo de pasivos fingncieros.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor rozonable de la contraprestacién recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Capital social y distribucién de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiio se reconocen como un pasive en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Estado de Flujo de Efective

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, CONDUTO HOLDING S.A.
(SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C S.A.) ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en cajo ¥ bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

Actividades de operacion:
ordinarios de CONDUTO HOLDING S.A. (SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING ABAC S.A.), asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion,

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién; actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero
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3.10 Combios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.
3.11 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.12 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.13 Nvuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por lo Compaiiia

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de CONDUTO HOLDING S.A.
(SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING ABA&C 5.A.) respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas
por primera vez en el afio 2018,

sobre |

Aclora que el Impuesto sobre la renta de los dividend
financieros cimificodos como copital deben reconocerse de acverdo con el

e 12 reconocimiento de las fransacciones © eventos pasados que generaron las utilidodes i e
a distribulr.
Aclaro lo contabilidad de las modificociones, reducciones y liquidaciones del plan
e ie de beneficios definidos. e simen el 210
Aclara que, si un préstomo en especifico p pendi después de que el
NIC 23  octivo colificodo esté listo paro su uso © venta previsto, se convierte en parte de los 1 de enero de 2019
préstamos generales.
Aclaracién sobre el registro a large plazo de una inversién que no estd oplicando el
NIC 28 valig imonial sl 1 de enero del 2019
NIF 3 c““'”*“‘“""“"““‘“""":"‘"’a“'“""' o PO’ | de enero del 2019
Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las comp gativas de cleras
N9 condiciones de pogos odelantados 1 de 42009
Lo parte que tiene | conj de una emp que constituye una operocion
NIIF 11 conjunta no debe medir sus porticipaci previ io en lo operocién | de enerc de 2019
conjunta
Esta normo reemplazard o la NIC 17, bojo esta normativa practicamente se deberd
NIIF 16 reLunuLEr un Gclivo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento et P
Interpretacion que clarifica el i y medicién de lo incertidumbre de
CINIF 23 clertos tratami del imp ala renta y el uso de la NIC 12 y NIC 37 | de enero del 2019
mcls,r-nc Meodificaciones para aclarar el pto de moterialidod | de enero del 2019
NIIF 3 Acloracién sobre lo definicién de negocio | de enero de 2020
NIIF 17 Reemplazard la NIIF 4 Contratos de Seguros 1 de enero de 2021

La Compaiiia ha concluido que no se tendra impactos por la aplicacién de las nuevas y enmiendas
citadas anteriormente.
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4.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y clertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

Lo gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General, misma que se encarga de identificar, evaluar
y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las dreas operativas de la Compaiiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, de los resultados de la Compaiia.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiade de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plozo, asi como la gestién de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacién:

Entidad Financiera 2018 2017
Banco Pichincha CA AAA. AAA-

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaofiia en relacién o la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méaximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compaiiia realiza una revisién frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacién periédica de la posicion financiera de la Compaiiia, misma que

demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

indices financieros
Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan o continvacion:
Capital de trabajo USD$3.223.766

La administracién considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.
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6.  Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre
Nola 2018 o 3 2017 -
e Corriente Corsle corriente
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 7 B.315 - 499.120 .
Otras cuentas por cobrar 8 3.214758 4849400 2.379.800  2.274.389
Total 3.223.073 4.849.600 2.878.920 2.274.389
Pativos finoncieros:
Coste amortizado:
Cuentas por pogor comerciales - - 330
Total - - 330 -
7.  Efedtive

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo estdn conformados de la sigulente manera:

31 de Diciembre
2018 2007
Boncos 8.315 499.120
Tolal 8.315 499.120

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.
8.  Ofras cuentas por cobrar relacionades

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a confinuacién:

31 de Diclembre
2018 2017

Corrienty

Conduto Ecuador S.A. (1) 2.684.430 1.999.800
Paldok S.A. [venta de occiones)(2) 380.000 380.000
Hidropllalo S.A. (3) 150.000 =
Otros 328 =
Total 3.214.758 2.379.800
No corriente

Conduto Internacional Corp (4) 2.905.133 1.419.441
Palmidan S.A. [6) 1.025.943 425943
Bulldequa S.A.(5) 352.947 470.447
Interés Conduto In ional (4) 121.603 85.560
Interés Buildequa S.A. (5) 42552 42.552
Paldok S.A. (7) 11.334 -
Tatal 4.459.512 2.643.943

(1) Corresponde a dividendos distribuidos por parte de Conduto Ecuador S.A.

(2) Dicho valor corresponde a la venta de acciones que se mantenian en la Compafiiac Mahesa S.A. a
Paldok S.A.
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(3) Corresponde a contrato de préstamo por un aiio sin generar intereses.

(4) La Compaiiia mantiene firmado dos contratos con CONDUTO INTERNACIONAL CORP, a continuacién
el detalle:

a) Con fecha 02 de octubre del 2017, la Compaiiia otorge un préstamo a CONDUTO
INTERNACIONAL CORP., por la suma de USD 475.000, o una tasa de interés del 2% anual,
con plozo de dos afios.

b) Con fecha 24 de noviembre del 2017, la Compafiia concede un préstamo de USD 525.000 o
CONDUTO INTERNACIONAL CORP., con una tasa de interés fija del 2% anual, por un plazo
de dos afios.

c) Una inversién que generaba intereses a una tasa de interés del B% anual, con vencimiento en
el mes de diciembre del 2020, sin embargo, mediante lo modificacién realizada por una
adenda al contrato original, se decidié no generar los intereses respectivos.

(5) Préstamo que genera interés en base a la tasa prime (7.25%) segun el Banco Central, y que al 31
de diciembre del 2014 genera un interés del 8% segin cesién de créditos con vencimiento al 01 de
enero del 2018, sin embargo en el afio 2015 la administracién celebra una adenda al contrato en
la que se estipula que no se va a generar intereses.

(6) Corresponde o un aporte de dinero o PALMIDAN 5.A. el cual se pretende capitalizar en el afio 2019.

[7) Corresponde a un préstamo otorgado a PALDOK S.A. para el pago de el cual se pretende cerrar
en el afio 2019.

Inversiones en asociadas

El detalle de inversiones en asocladas al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se detalla a continuacién:

e ————— - -
Compoiio 31 de Diciembre
2018 2017 2018 2017
Conduto Ecuador S.A. 99,99% 99.99% 3.999.600 3.999.600
Palmidan S.A. 4% Q4% B850.000 850.000
Bulldmaoch S.A. 0% 9% - 29.700
Tolal 4.849.600 4.879.300

Los estados financieros de CONDUTO HOLDING S.A. y los de sus subsidiarias por el afio terminado el 31
de diciembre del 2018, se presentan consolidados con su Compania ABC HOLDING AB&C S.A,
consolidadora que posee una participacién accionaria de mas del 50% o ejerce control, tal comn o
establece la NIFF 10 - Estados financieros consolidados y separados.

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afic 2018 y 2017
asciende a USD$ 12.000.
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11. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2018 2017
Dividendos recibidos (*) 3.184.430 -
Total 3.184.430 -

(*) Los dividendos registrados fueron recibidos de CONDUTO ECUADOR S.A. mediante el acta de la
Junta General de Accionistas celebrada el 9 de noviembre de 2018.

12.  Gastos administratives

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripeién 31 de Diciembre
2018 2017
Otros 27.436 1.509
1.5 por mil de activos totales 15.602 21.701
Patente municipal 12.600 25.100
Sueldos y salarios 12.000 12.000
Honorarios profesionales B.667 8.918
Superintendencia de Compaoiiias B.531 11.987
Prestaciones sociales 2.458 2.458
Servicio de utilizocién de nube 1.200 1.200
Notarios y reglstros mercantiles 34 78
Correos 266 216
Servicio de imprenta 40 62
Apostillamienta 20 120
Tolal 89.134 85.349

13. Ofros ingresos
Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:
Descripcion 31 de diciembre
2018 2016
Interés Concuto Internacional Corp 346.045 3118
Interés ganode - 16.100
Otros - 45
Tolol 36.045 19.263

14. lmpussio o la renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial Ne. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afic 2018 se calculard en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacién de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal noturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compaiiia tenga participacién accionario de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacion al 50%: %% Paricipacion % IR
Compaiiia domicillado en paraiso fiscal 40% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 25%
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Parficipacion mayor al 50%: % Paricipacion % IR
Compaiio domicilioda en paraiso fiscal 55% 28%
Persona natural o sociedod residente en Ecuodor 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberé efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos o occionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecido en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades o favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de lo actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
sera declarada y pagoda al mes siguiente de efectuada y dentro de los plozos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2018 2017
Utilidod (pérdida) segin libros antes de impuesto a la renta 3.131.341 (64.084)
Mas gartos no deducibles 12159 13.509
Menas dividendos exentos y efectos por método de participacién |3.184.430)
Base imponible (40.930) (52.577)

Impuesto a lo renta calculado -
Anticipo caleulodo -

Impuesto a lo renta corriente registrado en resullados - -

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las sociedades en disolucién que no hayan generado ingresos gravables en el ejercicio fiscal anterior no
estaran sujetas a la obligacién de pagar anticipos en el afio fiscal en que, con sujecion a la ley, se inicie
el proceso de disolucion. Tampoco estan sometidos al pogo del onticipo aquellas sociedades, cuya
actividad econémica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades, asi como los fideicomisos de inversién y sociedades en que la totalidad de sus ingresos sean
exentos.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estdn abiertos para
revision los ejercicios del periodo fiscal 2016 al 2018.

Remisién de interés, multas y recargos

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de los obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya administracién y /o recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio
de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y las resoluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril del 2018, asi como las

obligaciones correspondientes a la declaracién anual del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017,
no podran acogerse a la remisidn prevista en este articulo.
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Intereses, multas y recargos para obligaciones patronales con el Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social

La reduccién de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mora generadas y
en firme hasta el 2 de abril del 2018, de conformidad con los parametros establecidos en esta Ley. Se
incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga
de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril del 2018,

Asimismo, podran ser objeto de la reduccién, los intereses por obligaciones pendientes originados por
responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril del 2018.

No estan sujetos a la reduccion prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes a
fondos de reservo, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensién de salud,
préstamos quirografarios, préstamos prendarios y prést hipotecarios. Adicionalmente, se excluyen
de esta reduccién, los intereses, multas y recargos generados de las ofiliaciones extemporaneas
registradas después del 2 de abril del 2018.

Remisiones en otras instituciones

Se dispone lo remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por servicios basicos que proporcionan las empresas de la Funcién
Ejecutiva, omparadas en la Ley Orgénica de Empresas Piblicas.

Remisiones en ofras instituciones

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados a los becarios y créditos educativos
otorgados por cualquier institucion piblica o por el anterior Instituto Ecuatoriono de Crédito Educative,
IECE, actualmente Instituto de Fomento al Talento Humano, a través de la banca publica o la que se
encuentra a cargo del Estado.

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracién y recaudacién
le corresponde uUnica y directamente a la Superintendencio de Compafiias, Valores y Seguros.

Por esta dnica vez, se dispone la remisién del 100% de las multas impuestas por la Autoridad Unica del
Agua y por la Agencia de Regulacién y Control del Agua, por la aplicacién del régimen sancionatorio de
la Ley Orgdnica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que exista resolucion en
firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el que se determine la responsabilidad administrativa.

Por esta Unica ocasién, se dispone lo remisién de los intereses generados por efecto de la determinacién
de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloria General del Estado, a los
trabajodores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquiatrico Julio Endara y
Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Cafiar, de acuerdo con las siguientes reglas:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en seclores priorizados
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas, conforme lus defliniciones establecidas en los literales a) y b) del
articulo 13 del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la
vigencia de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados establecideos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, tendrén derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por
12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente o
la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podrén acogerse
a la misma exoneracién por B afios.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracién aplicara solo en

sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a la Ley Orgénica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal establecera
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las condiciones y procedimientos para la aplicacién y verificacién de este requisito, en atencion al tamaiio
de las sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo
por 15 afios.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion tendran derecho a la exoneracion
del Impuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta
por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos seran reajustables en los casos
en que hubiere un incremento en la inversién planificada, proporcionalmente a estos incrementos y previa
autorizacién de la autoridad nacional en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, cuando corresponda, a favor de beneficlarios efectivos que sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, acclonistas de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversién, siempre y cuando los
recursos de la inversién provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos
productivos, estarén exoneradas del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pagos al exterior, por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas (aplicable desde el 21 de
agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que se Inicien a partir de lo vigencio de lo Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
los sectores econémicos determinados como Iindustrias bésicas, de conformidad con la definicién del
Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, tendran derecho o la exoneracion del
impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de exoneracién seré contado desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Distribucion de dividendos o utilidades

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera equivalente
a la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible. (Forma de calculo a
partir del 21 de agosto del 2018).

Lo dispuesto no obsta la aplicacién de los métodos para evitar la doble imposicién conforme lo
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser el caso.

Gastos de publicidad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados. (Aplicable a partir del periodo 2019).

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domicilladas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
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u otros derechos que permitan la exploracién, explotacién, concesién o similares; de sociedades
domiciliodas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendoe lo tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al valor agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podré ser utilizade hasta dentro de cinco afios contados desde
lo fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido, en lo
importacién o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacion y comercializacién de servicios que se exporten, que no haya sido utilizade come crédito
tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la salida de divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacién de obligaciones mediante
la compensacién.

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifo del 22% al 25%; asi mismo,
se gravara la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicaré la tarifa del 28% o todo la base imponible para los sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada efercicio econémico).

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a lo
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas los del
sector manufacturero, que posean 50% o més de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podréan obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Tarifa impoesitiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que iniclen su actividad
econémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de lo exoneracion del Impuesto a la Renta
duranta 3 afet contados @ partir del primer ejercico fiscal en el que se generen Ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo puedo acceder a mas de
una exencién, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogera a aquella que le resulte mas favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer lo base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccién basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio
y de jubilacién patronal.
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Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberé utilizar cualquier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y /o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdan sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fracciéon de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estén obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estaran las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores auténomos. Este monto podra ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio,

Asi mismo, para efecto del cdlculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirén de los rubros
correspondientes o activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder lo reduccién o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las sigulentes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencién de Impuesto a la renta por dividendos o utilidodes generados en proyectos
publicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asl como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectvados o perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria medionte resolucién general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estGndares de transparencia.

Devolucién de ISD en la actividad de exporfacién.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucién de caracter general.
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Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributarla.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinaré con base en el precio de venta al poblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anvalmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compaidiios reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran el caracter de reservado los Actas
de Determinacién y liquidaciones de Pago por diferencias en la declarocién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributario con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

Dinero Elecirénico.- Los medios de pago electrénicos serén implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago elecirénicos se liquidaran y de ser el caso
compensaran en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

Bisqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidod de las operaciones,
segmentos o compafias comparables deberd ser calculado utilizando la Gltima informacion de
terceros independientes disponible al 10 de abril,

Analisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el analisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningin caso serd aceptada como valida la segmentacion atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se debera atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del analisis de precios de transferencia, se debera seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el anélisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccion de comparables no podré incluir
compaiiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y /o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacion tributaria ecuatoriana.

Justificacién de los ajusies de capital de las cuentas de aclives y pasivos.- Los ojustes de
comparabilidad deberan realizarse una vez que se hayo establecido lo necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econémica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.
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16.

17.

18.

19.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar los operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo con lo siguiente:

- los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberéan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliodas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulade superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018 no superaron el importe
acumulado mencionado.

Copital social

El capital social auvtorizado de la Compafiia asciende a USD$1.000.000 divido un millén de acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultodos acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

El soldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que excedo al valor de los pérdidas
acumuladas y las del Oltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizande en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Utilidodes retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

-25-




Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el ofio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de lo Compaiiio y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin

modificaciones.
e

- Marco Teran Moscoso Ing. Rosa Guerra

Gerente General Contadora General

e




