INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDAENTES

A los Sefiores Accionistas de;

CONDUTO HOLDING §.A. SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C S.A.
Opinién

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de CONDUTO HOLDING S.A. subsidiaria
de ABC HOLDING AB&C S.A., ol 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de
resuitado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo per el afio
terminado al 31 de diciembre del 2017, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencicnados presentan razenablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de CONDUTO HOLDING S.A. subsidiaria ABC HOLDING
AB&C 5.A. de al 31 de diciembre del 2017, los resultados de sus operaciones y sus fiujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normeas Internacionales de Informacion Financiera
— NIIF.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objativos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros come un
todo estdn libres de errores materioles, ya sea por fravude o por error, y emitir nuestra opinidn.
Seguridad rozonable es un alto nivel de seguridad, pero ne es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con MNormas Internaciondles de Auditoria siempre va o detectar errores
materiales cuandoe existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material 5,
individualmente © en conjunto, prede esperarse rozonablemente que influyen en las decisicnes
econdmicas de los usyarios, tomadas sohre la base de los estados financieres.

Come parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademds:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financiercs, debido a
fraude o error, eloboramos e implementamos procedimientos en el desarrolle de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obiener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuesira opinidn, El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusién del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiiio relevante
para la auditoria, ¥ elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del conirol interno de la Compaiiia.

- Revisamos las politicas contables y evalvamoes si son usadas de forma consistente y apropiada, ast
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usade por lo gerencia vy basados en la
evidencia de auditorfa concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de o Compafia para
continuar como un negocio en marcha. 51 concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados o incluir en nuestre informe de auditoria las revelacicnes en los estodos
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién,
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Nuestras conclusiones se bason en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestra
informe de audiforia, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compadiia deje de ser una empresa en funcienamiento.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacién de los estades financieros, incluyendo [as
revelaciones, |las fransacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacion razonable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieres de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financlera — NIIF y
del control interno que lo adminisiracion considerd necesario para permitir la presentacién de los
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Enla preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad pare continuar como un negoecio en morcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salve que la administracion se praponga tiquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga ofra alternativa més realista que hacerlo,

Los encargados de (o Adminisiracién son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Otros asuntos

Como se indica en la nota 1, |la Compaiiia es subsidiaria de ABC HOLDING AB&C 5.A., por lo que, los
estados financieros adjuntos, se incorporan en los estados financieros consolidades de su controladora,
preparadoes de ocverdo con Normas infernacionales de Informacian Financiera — NIIF y sobre los cuales
se emite ung opinién por separado.
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CONDUTO HOLDING 5.A. SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

{Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

HNotas 2017 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efactivo v equivalentes 7 499.120 2372295
Activos finoneieros

Otras cuentas por cobrar relacionadas & 2.379.800 5.981.676
Actives por impuestas corrientes 9135 442
Total activos carrientes 2.879.835 8.354.413
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en subsidiaria e 4,879,300 4.030.243
Otras cuentas por cobrar 8 2.643.943 2.084.994
Total agtivos no correntes 7.523.243 46.115.237
Tolal actives 10.403.078 14.469.650
BASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 330 1.774
Posivos por impuestos corrientes é 37
Beneficios empleados corto plaze 1.208 214
Totat pasivos corrientes 1.541 2.027
PATRIMOINIO DE 1OS ACCIONISTAS
Capital sotial 15 1.000.000 1.000.000
Reservas 16 500.000 500.000
Resultados acumylados NIIF 17 677.434 &77.434
Resultados acumufados 17 8.290.189 2.531.555
Resultado del ejercicio 17 (66.086) Q.758.634
Total patrimonia 10.401.537 14.467.623
Total pusivos y patrimonic 10.403.078 14.469.650

Dr, Marco Terdn Ing- Rosa Guerra
Gerente General Contador General

Ver nefas o fos estodos finoncieros




CONDUTO HOLDING 5.A. SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Natas 2017 216
Ingresos de actividades ordinarias - 9.816.385
Guasios de adminisiracion 11 {85.349) [65.294)
[PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL [85.349) 9.751.091
Otras ingresos 12 19.263 7.543
[PERDIDA} UTILIDAD QPERACIONAL [66.086) 9.758.634
({Pérdida) utilidud del petiodo (66.086) 9.758.634
Resvltade integral atribuible o los propietarios [64.084) 0.758.634

Dr. Marce Teran Ing. Rosa Guerra
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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CONDUTO HOLDING S.A. SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Caobro de dividendos
Intereses recibidos
Pagos a proveedores

Page de remuneraciones y beneficios sacioles
Pago de impuesto a la renta

Efeclivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Inversicnes en acciones
Uilizado en présitmo

Efectivo nefo ulilizado en actividades de Financiamiento

FLUIGS DE EFECYIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Préstamos terceras

Desembrolsos dividendos en aceiones
Aporte futuros capitalizaciones

Efectiva neto ulilizado en actividades de inversién

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
{Disminucion) incremento neto durante el ofio
Saldos al comienze del afia

Saldos aof final del afio

{Confinta...)

2017 2016
3.601.876 9.464.709
16.100 10.386
(7R.321) {48.979)
(13.469) {14.460)

{473)

3.531.713 9.411.656
(355.000) (943)
(1.049.888) -
{1.404.888) (343]
. 480.000
(4.000.000) {6.400.000)
- {1.120.000}
(3.000.000) [7.040.000)
(1.873.175) 2370713
2.372.295 1.582
499.120 5,372.395

)




CONDUTO HOLPING 5.A. SUBSIDIARIA DE ABC HOLDING ABS.C 5.A.

ESTADOS DE FEUJOS DE EFECTIVO (Confinvacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.5, délares)

31 de Diciembre

2017 2016
CONCIUACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO ~ NETC  PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
QPERACION
{Pérdida) utilidad neta [66.0B6) 2.758.634
Cambios en activas y posivos:
Otras cuentas por cobrar dividendos 3.401.876 {351.676}
Cuentas por cobrar {3.591) 2.899
Impuestos corrientes . -
Cuentas por pagar comerciales [1.444} 1.770
Impuestos fiscales {3n 31
Beneficios empleadas 289 {2}
Efeclivo nele proveniente de actividades de operacién 3.531.713 9.411.656
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Dr.—Mcrrco_Térén

ung. Rosa Guerra

Gerenie General ontador General

Ver notas o los estados financieros
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3.

CONDUTO HOLDING S.A. SUBRSIDIARIA DE ABC HOLDING AB&C S.A,
Informacién general

La Compafia CONDUTO HOLDING S.A. fue constituida en la ciudad de Quite mediante Resolucian No.
06. Q.LJ). 003718 de la Superintendencia de Compafiias de fecha 03 de octubre del 2006. Consta
inscrita la Resolucién baje el nimero 2722 del Registro Mercantil, Tomo 137. Se anotd en el repertorio
hajo el nimerc 041166 &l 11 de ociubre de 2006,

La Compaiiia en su calidad de holding o tenedora de acciones de conformidad con lo prescrite por lg
Ley de Compaiiias, tiene por objeto la compra de acciones ¢ participaciones de otras compaiiias con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracién, responsabilidad crediticia y resultados; de manera que pueda conformar asi un grupo
empresarial. También estd facultada para garantizar solidariamente las obligaciones contractuales que
adquieran en territorio ecuatericho o en el exterjor, las compafilas en las que posea participacion
acclonaria o que pertenezcan en forma directa o indirecta o su grupe empresarial.

Su domicilio principal es la dudad de Quito y su direccian comercial es Elia Livt N45-08 y el Telégrafo
primero,

ABC HOLDING AB&C S.A. es propietaria del 53% del capital de CONDUTO HOLDING S.A,, por lo que
sus estados financieros se incorporan a los de su controladora.

Situacion financierg_en el pais

En el afic 2017 debido al cambio de gobiemo y & una nueva politica econdémica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para lo optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre ofros, y se
ha fijado comoe metas dinamizar el sector de la construccion, incentivar la inversion externa e inferna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de page digitales y priorizar la inversién poblica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucién del déficit fiscal ¥ mejora de las condiciones de
financiamiente de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% parc el afio 2018.

La Administracién de la Compafiia considera que la sitvacién antes indicada no ha originado efectos en
las operaciones de la Compafiia.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de CONDUTO HOLDING $.A. subsidicria de ABC HOLDING AB&C S.A., han
sido preparades de acverdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera —~ NIIF emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y
2016, y segin los requerimientos y opciones informadas peor la Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros del Ecuador. Lla Administracion declara que las NIIF hon side aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

ias cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando {a monedda del
entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcienal y de presentacion de
CONDUTO HOLDING S.A. subsidiaric de ABC HOLDING AB&C S.A., es el Délar de los Estados
Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes o lo adividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacidén de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de lg Administracion, tales estimaciones y supuestos estuviercn basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian Hegar o diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estadoes financieros. Estas politicos han sido definidas en funcidn de las Normas Internacionales de

-10 -




3.2

3.3

Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
uniforme o todos los periodos gue se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efective, en fondos reembolsables y de
cambios, ¥ en bancos sin restricciones. tn el Estado de Sitvacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

Aclivos financieros

Reconocimiento, medicidn inicial v clasificacién

El reconocimiento inicial de fos activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un active
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de

transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del active financiero.

los activos financieros se clasifican seglin se midan posteriormente, o costo amertizado, a valor
razonable con cambio en atro resultado integral o o valor razonable con cambios en resultados.

Los actives financieres son medidos ol costo amortizado si el active se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetfivo es manfener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Medicién posterior de activos finangieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden ol valor razonoble o af costo
amortizado, considerando su clasificacién.

Activos fingncieras a valar razonable con combios en resulfados

Los activos financieros a valor razanable con combios en resuvltados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarles en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, gque no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separades, también se clasifican como mantenidos
pdra negociar salvo gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los actives financieros
a valor razenable con eambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable v los combios en dicho valor rozonable son reconccidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resvitados integrales.

Préstamos ¥y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieres no derivados con pagoes fijos o
determinables que no cotizan en un mercado aciive. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amertizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cudalquier deteriore del valor, El costo amonizade se culcuio fomando en cuenta cudiquier
descuento o prima en lo adquisicion ¥ las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. €l devengamliento o la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiere en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deteriora del valor
se reconocen en el estada de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activas finoncieres

La Compudiiia evalia en cada fecha de log Estades Financieros ta existencia de evidencia objetiva
de que los uctivos financieros reportados estén deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuande hay evidencia chietiva swobre como uno o mds evenios gue ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedon ser medides confiabilidad.

Para ‘ciios los otros activos financieras la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

-11 -
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- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de infereses o capital; o
- Que sea proboble que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amertizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del active y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de o tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los wactivos financieros es reducido por las pérdidas por deteriore directamente para
todos los octivos financieros con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducide a través del uso de una cuento de asignacion, Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asighacion. Las
recuperaciones posteriores de montos gue han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminvye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente o un evento que ocurrid después del recanocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente recenocida es reversada ¢ través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion o la fecha en la que el deteriore es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos finangieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los fiujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni refiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua contrelando el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacion asociada par los valores
que pueden ser pagados. 5i la Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo el activo financiero
y también reconace un préstamo garantizade por los ingresos recibidos.

3.4 Inversiones

Inversiones en subsidiaria

La Compafila mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la Inversion es
clasificada como mantenida para la ventd, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Actives
No Corrientes Mantenidos para la Venta ¥ Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuande surja
el derecho a recibirlo.

3.5 Pasivos financieros
Reconocimiento, medicidn inicia] v clasificacién

La Compaiifa reconoceré un pasivo financiero en sy estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directomente atribuibles, excepto [os préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccion directomente atribuibles.

Pusivo financieros a valor rozongble con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida {
sobre un pusive financiere designado come valer razenable.

Medicién posterior de pasivos financleres.- Después del reconocimiento inicial, los pasives financieros
se miden dcosto amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,

H
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3.6

.7

3.8

Cuentds por pagar comerciales v gtras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de fransacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Baja de pasives financleras. La Compafia da de baja un pasivo finondiero cuando vy solo cuando se
haya extinguido la ebligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir lvego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Dividendos e intereses
El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocide una vez que se han estabiecide
los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impueste o la renta es lu suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en lo utilidod gravable del afio. Lo utifidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valer en libros de los actives y
pasives incluidos en los estades financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todds las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras conira las que se podria cargor
esas diferencias temporarias deducibles.

Toles activos ¥ pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una fransaccion
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los actives y pasives por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periode en el cual el pasive se establezea o el activo se realice, basade en tasa de!
Impuesto o lo Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes pora permitir que € active o parte de este sean recuperados.

La medicién de los actives y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectes tribytarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafia espera, o la fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus activos y pasivos,

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma auteridad fiscal,

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconecidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neter.

Capital socially distribucién de dividendos
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Las aeciones ardinarias se clasifican como patrimonio nefo.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafila se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura |a obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las peliticas de distribucion estublecidas por la funta.

3.9 Guastos

Los gastos se registran al costo histarico. Los costos y gostos se reconacen a medida que sen incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, y se registran en el periodo més
cercano en E' gue se conocen.

3.10 Estads de Fivjo de Efeciive

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efective, CONDUTO HOLDING S.A. subsidiaria
de ABC HOLDING AB&C S.A ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en cdja v bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son lus actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de CONDUTO HOLDING $.A, subsidiaaria de ABC HOLDING AB&C S.A., asi coma otras

actividades que no puedan ser calificadds como de inversion o financiacin.

Actividades de inversjén: corresponden o actividades de adquisicion, enajenacidn o dispesicion por
otros medios de activos no corrientas y otras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.

Actividades de_financigcidn: actividades que producen combios en el tamofic y composicion -del
patrimonio nete y de los pasivos de cardcter financiers

3.11  Cambios de polilicas y estimaciones contables

Los estados finonderos al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.12 Compensacién de fransacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa,

3.13 Clasificacién de saldos en corrientes ¥ no corrienfes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores @ ese periodo.

3.14 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
Nuevas normas aplicadgs por la Compafily
No se fuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de CONDUTO HOLDING §.A.

subsidiaria de ABC HOLDING AB&C S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por
primera vez en el afio 2017.

Interpretgciones, modificaciones y huevas normas aplicables o la Compafiig que no entrgn adn en
vigor
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Fecha de Fecha estimoda

[ . e - » .
Iiylo y nombre nI: m:l‘i’::;b’e emisidn dejo  aplicacidn en la
harmative ificoci harma Compofia

Establecer los principios que aplicard uno entidad para
presentar informacién Ol a los vsuarios de los estados
finandieros sobre lo natwreieza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarios y
flujos de efectivo que surgen de un contrato con un cliente
Sustituye las  requisitos de clasificacidn, valorucién,
reconocimients ¥ boin en cuentes de dctives y pesivos 2014

NIIF 15 - Ingresos de
contratos con clientes

2014 (1 de there ded
2018

NIF 2 - Instrumentas 01 de Enero del

financieras financieros, la contabilidad de coberturas y deterioro. 2018
MUE 16 - Establece I?s principios para el reconocimiento, medicidn, 01 de Enero del
) presentactén e informacién  a  revelar de  los 2015
Arrendamientos . 2019
arrendamientos.
NIIF 1 - Adopcién por  Se cfiade el pdrrafe 39 AC
primero vez de lus  En el Apéndice D, se modifica et parrafo D1. Se afiade un 2017 1 de enero de 2018
Normas encobezamiente ¥ el parrafo D34.
NIC 28 - Inversiones en Aclaraciones de que la NIIF 9 Instrumentos Financieros se
osociodas ¥ negocios  aplica o participaciones a largo plaza en asaciadas v 2014 1 de enero de 2018
conjuntos negotios conjuntos.

Incluye la posibilidad de designar determinados contratos

NIIF 9 - Insirumentas de compra o venta de portidas ne finoncieras pora uso

Financieros con la NIF 4 ronio come g valor razonable con cambios en pérdidas 217 1 de enero de 2018
Contratos de seguro prop mo a = € ! per
¥ ganonefas.
Se aplica a yna transaccién en moneda extranjera (o
CINIFF 22 - N .
. porte de ello) coondo vno entidod reconece un activo no
Transacciones en finonciera o pasivo no financiero que surge del page o
moneda extranjera y . - 2017 1 de enero de 2018
. cobro de una contraprestacion anticipada antes de que fa
contraprestaciones . . ¢ :
anticipodas enfidad reconozca el active, gasto o ingreso relocionada
(o la parte de estos que correspondal).
CINIIF 23 - Se aclara cdmo  oplicar los  reguerimientos  de
i reconocimient medicion de la NIC 12 cuvardo existe
Intertidumbre sobre los n o ¥ J [¢] 2 0 e 2017 } de onero de 2019

tratamientos de los  incerfidumbre frente g los tratamientos del impuesto a las
impuestos a [os ingresos ganancias.
Enmiendas en los efectos de las conditiones de
adjudicacién, la dosificocion de los operaciones de pages
basados en  acciones,  lo  contabilizacién  de una 20017 I de enero de 2018
medificacion en los términos y condiciones de un page
basado en acciane.

NIIF 2 - Clasificacién y
valoracién de
transacciones con pagos
basades en acciores

La Compadfiia ha concluide que no se tendrd impactos por la aplicacién de las nrevas y enmiendas
citadas onterformente.

Estimaciones vy juicios_contables
Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continva y se basan en experiencia pasadas

y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimagciones importantes

La Compaiiia realiza dertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el future, mismas que no
igualaran a los correspondientes resultados futures, sin embargo llevan o una presentacién razonoble de
los Estados Financieros, a continvacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar «
ajustes en el futuro:

Gestién del riesqo finunciero

Las actividades de la Compafiia la expone ol siguiente riesgo financiero: riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo estd a carge de la Gerencia General de la Compafiia, mismos que se encargan de
lo identificar, evalvar y cubrir los riesgos financieres con [o colaboracién de todas las dreas operativas
de la Compafiia, de manera que estos riesgos na afecten de manera significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos vy, eh consecuencia de los resultadoes de la Compafifa.

)
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A continuacidn se presenta una definicion del riesge que enfrenta la Compafiia, una caractetizacién y

cuantificacidén de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compafiia.

Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de ligquidez que tiene [a Compaiiia,
para lo cual se ha establecide un marco de trahajo apropiado de monera gue la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiomiento o corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evalvando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en Bancos vy Activos Financigros
El efectivo en bancos y actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones

financieras deseritas o continuacién:

Calificacién
Entidad Financiera 2nm7 2016
Banco Pichincha C.A AdA. AbA-

Gestidn del capitai
El objetivo principal de la Compafiia en relacidn a la gestidn de su capital es asegurar que estord en
capacidad de mantener su negecio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximeo rendimiento

esperado.

La Administracién de la Compadiifa realiza una revisién frecuente de la composicién del capital v los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacion periodica de [a pasicion financiera de la compafiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar comoe negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en gue se desarrolfa.

indices financieros

Los principales indicadorss financieros de la Compafiia se detallan o continvacién:

Capital de trabaje USD$2.878.294
fndice de liguidez 1.87 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.0 veces
Deuda finondlera / uctivos totales 0%

La administracién considera que los indicadoeres financieros estdn dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.
Instrumentos Financieros por calegoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manerd
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31 de Diciembre

Nota 2017 2015
- Mo . Ho
Carriente Coni Corriente .
arriente cgfriente
Activos finoncieros:
Costo:
Inversiones en subsidiarios Q? - 4.879.300 - 4.030.243
Tetal - 4,879.300 - 4.030.243
Costo amortizade:
Efective ¥ bancos 7 499,120 372,295 -
Otras cuentas por cobrar 8 2.379.800 2.643.943 5,981,476 2.084.994
Total 2.878.920 2.643.943 B.353.971 2.084,994
. Cosfo amortizado:
¢ Cuentas por pagar comerciales 330 - 1.774 -
Total 330 - 1.774 -

7. Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los soldos de efectivo estan conformados de la siguiente manerg:

31 de Diciembre

2017 2016
Banco Pichincha 499.120 159.763
Certificado de depésito - 2.212.532
Total 499,120 2.372.295

Los fondos presentadeos anteriormente no cuentan con ningund restriccion para su use inmediato.
8. tras cuentas por cobrar relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

7 2016

Corriente

Condute Ecuador 5.A. {1} 1.999.800 5.601.676
Pafdok 5.A. (venta de dcciones){2) 380.000 380.000
Total 2,379,800 5.981.676
No comients

Conduto Wtermnadional Corp {3) 1.419.442 369.554
Palmidan S.A. (4) 4625.243 1.120.000
Buildequa S.A.(5) 470.447 470.447
Interés Condute Internacienal {3) 85.559 82.441
Interés Buildequa 5.A.(5) 42,552 42.552
Total 2.643.943 2.084.994

(1) Corresponde a dividendos distribuidos por parte de Conduto Ecuador S.A.

{2) Dicho valor corresponde a la venta de acciones que se mantenian en la Compafiia Mahesa S.A. a
Paldok $.A.

{3) La Compafila mantiene firmado dos contratos con CONDUTO INTERNACIONA/, CORP, o continyacién
el detalle:

a) Con fecha 02 de ociubre del 2017, (o Compufia otorgo un préstame o TONDUTO
INTERNACIONAL CORP., por la suma de USD 475.000, a una tasa de interés del 2% anual,
con plazo de dos afios.
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T1.

b) Con fecha 24 de noviembre del 2017, la Compafiia concede un préstame  de USD 525.000
o CONDUTO INTERNACIONAL CORP., con una tasa de interés fija del 2% anual, por un plaze
de dos afios.

¢) Una inversion que generaba intereses a una tasa de interés del 8% anual, con vencimiento en
el mes de diciembre del 2019, sin embarge mediante o meodificacién realizada por una
adenda al contrato eoriginal, se decidid no generar los intereses respectivos.

{4) Préstamo que genera interés en base a la tasa prime {7.25%) segin el Banco Central, y que al 31
de diciembre del 2014 genera un interés del 8% segin cesién de créditos con vencimiento al 01 de
enero del 2019, sin embargo en el afic 2015 la administracion celebra uno adenda al contrato en

la que se estipula que no se va o generar intereses.

{5} Corresponde o un aporte de dinero a PALMIDAN S.A. el cual se pretende capitalizar en el afio 2019.

Inversiones en subsidiaria

El detalle de inversiones en asecigdas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detalla a continuacién;

Compaiiia 31 de Diciembre
207 2016 2017 2016
Conduto Ecuador S.A, 99.99% 99,99% 3.999.600 3.999.600
Buildmach S.A, 9% 9% 29.700 29.700
Palmidan 5.A. 4% 4% 850.000 943
Total 4.879.300 4.030,243

Los estados financieros de CONDUTO HOLDING S.A. vy los de sus subsidiarias por el afio terminado el 31
de diciembre del 2017, se presentan consolidados con su Compoiia ABC HOLDING AB&C S.A.,
consolidadora que posee uno participacién accionario de mas del 50% o ejerce control, tal come lo
establece la NIFF 10 - Estades financieros consolidados y separados.

Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales tronsacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2017 y
2016, a continvacion ef detalle:

Beneficios a corto plazo pogado o personal dave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corte plaze percibides por el personal de la Entidad durante el afio 2017 y 2016
asciende o USD$ 12.000.

Gastos administrativos

Un resumen de los gastos adminisirativos y ventas reportades en los estados finuncieros es como sigue:

Descripcion 31 de diciembre
2017 2016
Patente municipal 25.100 12.600
.5 por mil 21.701 16,663
Sueldos y salorios 12.000 12,000
Superintendencia de Compafias 11.987 %.110
Hanorarios profesionales 8918 10,474
Prestaciones sociales 2.458 2.458
Otros 1.509 151
Servicie de utilizacién de nebe 1.200 1.264
Correos 216 65
Nolarios y registras mercantiles 78 114
Servicio ce imprenta 62 23
Apostillamiento 120 372
Total 85.349 65.294
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13.

tros ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Description 31 de diciembre
2017 2016
Interés goncdo 16100 7.543
Inferés Conduto Internacional Corp. 3.118 -
Ctros 45 -
Total 19.263 7.543

Impuesto a la renty

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la rentq, se caleula en un 22%
sobre tas utilidades sujetas o distribucion siempre y cuande la participacion de los socios o acclonistas en
el cien por ciento corresponda a personal naturales ¢ sociedades domiciliodas en el Ecuador, cuando la
Compaiiia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Pariicipadidn menor ol 50%: % Patlicipacién % IR
Compaiiia domicilioda en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 22%
Parlicipacién moyor al 50%: % Participacian % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45%

La tarifa o considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos [a disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a faver de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo estublecido en este Reglomerto a la Ley de Régimen Tributario
Interne.

Esta disposicién aplica también para las vtilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstames a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie ef pago.

Sin perjuicio de la retencién esiablecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo a utifidades a favor de sus socios o accionistas, anfes de la
terminacion del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozean los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pages. Tal retencidn
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para lo empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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Descripeién 20n7 2015

[Pérdidn) utilidad segin libros antes de impuesto a la

(66.086) 9.758.634
renta
Mas gastos no deduelbles 1.510 2,331
Menos ingresos exentos - (9.816.385)
Base imponible [64.576) {45.420)

Impuesto o la renta colculado por el 22% - -
Anticipo calculado - -

Impuesto a la renta corriente registrado en resvitados - -

Anficipo calculado - A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto o [a renta mihimo el valor
del anticipo calevlado, el cral resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos ¥ gastos deducibles.

Las sociedades en disolucién que no hayan generado ingresos gravables en el ejercicio fiscal anterior no
estardin sujetas a la obligacién de pagar anficipos en el afio fiscal en que, con sujecién a la ley, se inicle
el proceso de disolucién. Tompoco estdn sometidas ol pago del anficipe aquellas sociedades, cuyo
actividad econdmica consista exclusivamente en a tenencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades, asi como los fideicomisos de inversion y sociedades en que la totalidad de sus ingresos sean
exentos.

La Compaiiia no ha sido revisada por [as qutoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revision
los ejercicios del perfodo fiseal 2015 al 2017.

A partir del afio 2018 la Compafiic aplicard la tasa del 25% de Impuesto o la Renta, de acverdo o la
Ley de Reactivacién de lo Economia, Fortalecimiente de la Delarizacién y Modernizacion de la Gestidn
Financiera Publicada en el registro oficial Ne. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del calculo
del anticipo de impuesto o lo renta se establecen nuevas deducciones que regulan el cdleulo efectuado
hasta el 2017.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

Se incrementa [a tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un ofic o partir del mes de junio
del afio 20164, Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivalente ol incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SR, para gue los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

Los nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectados,

estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afic en el que se
generen ingresos atribuibles tnicamente a la nueva inversion.

Ley Orgdnica pora el Equilibrio a las Finanzas Pablicas

El SRI dirgctamente o por medio de las [Fls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos def IVA pagado
en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta vdlidos
emitides a nombre del titular de una cuenta de dinero elecirénice.

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas pablicas, contratoes de ingenieria
y construecién para inversiones en los sectores determinados como industrias bésicas, gozarén de una
exoneracion del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles o la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

Las sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipe de 1R un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente de
IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

2
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NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGCIZ00000567 y NAC.DGERCGC17-00000568 afio
2017

Obligatoriedad de reportar al SRI fos aetivos monelarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estdn obligados o presentar [a informacién relacionada con los actives monetarios [as personas
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con ol menos una de las
siguientes condiciones:

- Qe los activos menetaries que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal,
transacciones individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Qe en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrudo un saldo mensual promedio
igual o mayor a USD 100.000.

- Que el suldo de los activos monetarios que mantenga en &l exterior sea al final del mes igual o g
mayor a USD 100.000.

- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el salde de los activos monetarios en el exterior
{individual o acumulade) sea igual o mayor a USD 100.000.

Resolucion No. NAC-DGERCGCY 7-00000335 afic 2017 B

Estdn obligados a la presentacion de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de 4
sociedades extranjeras que tengan un total de actives o pasives en ef exierior gque supere los USD. :
500.000,00, exceptudndose las instituciones que integran el sistema financierc nacional y las compafijas

de seguros y reaseguro.

- Las socledades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consighados de acverdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracién de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago al primero de
enero del afio al que corresponde ¢l anexo de activos y pasives.

- Los valores de todos los compaonentes que integran el anexe se reportardn en délares de los
Estados Unidos de América, al primero de enere del ofio al que corresponda el anexo.

- Cuondo se encveniren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se
deberdn calevlar con la cotizacion de compra al dltimo dia habil del afio inmediate anterior al
que correspondd el anexo.

- Los sujetos obligados deberan presentar el "Anexo de activos y pasives de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacion de la
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio
de Rentas Internas.

- El "Anexo de actives y pesivos de sociedades y establecimientos permanentes”" deberd ser S
presentade anualmente en el mes de mayo del ofio respecto del tual se presenta lo informacién. i

Normas tributarias que entraran en vigencia aiio 2018, publicada medianie Regisiro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion S
de la Gestidn Financiera i

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, _,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor i
imposiciéncen una participacion directa o indirecta. :
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Se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre lu participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econdmico.

Tarifa de Impuesio a la Renta en la Reinversién de Ufilidades.- Unicamente podréan acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habliuales, asi como las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aguellas sotiedodes de
turismo receptivo, que reinviertan sys vtilidades en el pafs, podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportaderes habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro v pequefias empresas, asi como aguellas que tengan lo condicion de
exportadores habituales, mantendrdn la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacion de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracion IR para nuevas microempresa.~ Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracion del Impuesto a la Renta
durante 3 dfios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
aperacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder o mas de
una exencion, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y selidaria,
se acogerd o aquella que le resulte mas favorable.

Base imponible pura Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adiclonalmente una fraccion bdsica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el misme que no deberdn percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por si selas o
sumadas estas pensiones, superen 1 SBU {USD 386), respecto de cada padre o madre, de ser el caso.
Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto de: arriendo
o pago de intereses para lo adquisicion de vivienda, climentacion, vestimenta, educacion, incluyendo
en este rubro arte y cultura, ¥ salud.

Deducciones por desahucio y jubilacion.- Solo seran deducibles o5 pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabaijo,
que no provengan de provisiones declaradas en efercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pagoe de la bonificacion por desahucio y
de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior o USD § 1,000.00 obligatariamente deberd utilizar cualquier
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electranico.

Sancién por ocultamiente patrimonial.- Los sujetos pasives que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefinladas en la normativa vigente, lo informacién de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serén sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activas ¢ el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, caleulados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto de
sus ingresos, segin corresponda,

Sujetos Pasivos obligados de levar contabilidad.~ Todos los sociedades estén obligodas o Hevar
contabilidad y declarar los impuestos en base o los resultados que arrofe la misma. También lo estardn
las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior (2017),
sean mayores a § 300,000.00 délares, incluyendo fas personas naturales que desarrollen actividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profgsionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes v demds trabojodores auténomos. Este monto podra ser ampliade en el
Reglamento o esta ley.
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Peducciones en el cdlcvlo del Anficipo de Impuesto a lu Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturcles obligadas a llevar contabilidad no
consideraran en el cdleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, fos sueldos y
sdalarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del cdleule del anticipe del Impuesto o la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de diche impuesto y patrimonio, cuvando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nueve emplec, asf come
la adquisicién de nueves activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futurg,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de serviclos.

Devolucion_del Anticipo de impuesto o la Renta.- E! Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder lo reduccion o exoneracion del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, férminos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas o las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion a la exencidn de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
plblicos en alicnza pdblico privada {APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 de!
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articule 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuadar,

Estas exenciones ne serdn aplicables en fos cases en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, o se frate
de pagos efectuados o perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Trihutaria medionie resolucion general en términos de segmentos, aclividad
econdmica, montos minimaes, fiempos de permanencia y estdndares de transparencia.

Devolucidn de I5D en la actividad de exportacion.- Los exportadores habituales, en la parte que no
seqa vtilizada como crédito tributario, tienen derecho o la devolucién de los pagos realizades por
concepto de 15D en la importacidén de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de gue sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo ne mayor
e 90 dias, sin intereses, en |a forma, requisitos y procedimientos gue el SRl establezea para el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insumos ¥ bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en &l listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impueste a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme Jous condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto o los Consumos Especiales {ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al publico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
gue mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI, A esta base imponible
se aplicarén las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto
en el Cédigo Orgdanico Monetario v Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos
y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de administracién,
intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, confarme los definicianes, condiciones, limites v
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera,

/
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- Actos de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendrdn el cardcter de reservado las Actas
de Determinacién y Liguidaciones de Pago por diferencios en la declaracion o resoluciones de
aplicacion de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

- Dinero Elecirénico.- Los medios de pago electrdnicos serén implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con lo auterizacién que le oforgue el
respectivo organismo de conirol.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrdnicos se liquidaran y de ser el caso
compensardan en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca

ja Junta de Polifica ¥ Regulacidn Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 142 del 28 de diciembre de 2017, Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de fransferencia:

- Bidsqueda de Compuafiius Comparables.- Bl indicader de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o compafias comparables deberd ser calcvlado utilizando la Gltima informacién de terceros
independientes disponible al 10 de abril,

- Analisis por segmenfo de negocio.-la informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberdé incluir segmentos de negecios diferentes o adicionales al que corresponde o las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningdn caso serd aceptada como vdlida la segmentacién atendiendo exclusivamente o un criterio
proporcional, por lo aplicacién de los mismos factores a |os rubros de un estado financiero.

- Pare analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, af aplicar métodos de
margenes, se debera atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que lua parte local no cumpla con los criterios previamente detatlados, se podra realizar el andlisis
con fa otra parte, a fin de calevlar el indicador de rentabilided.

- Comparables ubicados en paroisos fiscales.- La seleccion de comparables no podrd incluir
compaifias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidon y /o regimenes fiscales
preferentes definidos come toles segin la legislacién fributaria ecuatoriana.

- Justificacion de los ajustes de capital de las cuentas de activos y pasives.- Los ajustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se hoyo establecido la necesidud de su aplicacion
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacion como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econdmica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tante en el exterior como en el Ecuador, de acuerde a lo siguiente:

- Los svjetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado eperaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquelios sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domicilindas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monte acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($§ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacienadas durante el afie 2017, no superaron el importe
acumulado mepcionade
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15,

16.

17.

18.

19.

Capital social

El capital socicl avtorizado de la Compafia asciende a USD$1.000.000 divido en seis millones doscientos
sefenta ¥ cuatro mil novecientos acciones nominativas y ordinarias de un délar {US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

Lo Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital social. Estd reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad o uvtilizada para absorber
pérdidas.

Resvitodos acumulados

Esta cuenta estq conformada por:

Resultados acumulades primera adopceion NIIF:

Corresponde o los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn per primera vez de |as
NIF

Bl saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubleren; utilizando en ahbsorber
pérdidas; o devuelto en ef caso de Niquidacidn de la compafia.

Utilidades refenidos:

El saldo de esta cuenta estd o disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado pera
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc,

Evenios subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estades financierss, no se produjeron
eventos que en oplnion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros adjuntos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminacdo el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia ¥ serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serén aprobades por la Junta de Accionistas sin

modificaciones,
,’-—r"j\"m i

Dr. Marco Terén ! Ing. Rosa Guerra
Gerente General Contador General
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