RED TRANSACCIONAL CODPERATIVA 5.A, RTC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Red Transaccional Cooperativa S.A. RTC (en adelante "RTC" o "la Compafiia”) es una compafiia andnima
constituida el 31 de julio del 2006 en |a ciudad de Quito y aprobada por la Superintendencia de Compafias y
Seguros con Resolucion No. 06.01.1).004284 del 6 de noviembre del 2006. Fue calificada por la Superintendencia
de Bancos mediante Resolucion Mo, SBS-2007-172 del 28 de febrero del 2007 como compafiia que presta
servicios auxiliares al sistema financiero. El domicilio legal de la Compafia se encuentra ubicado en la calle
lgnacio San Maria N35-36 v Av, Repiblica de la cindad de Quito.

Su ohjeto social es acluar camo facilitadora de las transacciones entre cooperativas de ahorro vy crédito. Tiene
un plazo de duracidn hasta el 31 de diciembre del 2040.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compafiia alcanza 24 y 25 empleados
respectivamente,

Sus accionistas son Woccu Services Group, Inc. (U.S.A) v cooperativas de ahorro y credito que operan en €l
territorio ecuatoriana.

Para el cumplimiento de su objeto social RTC podra realizar |as siguientes actividades.

- Facilitar la transferencia de dinero desde y hacia Ecuador, que serd receptado y/fo pagado directamente por
las cooperativas de ahorro y crédito, mediante la provision de informacion oportuna 3 13 institucién
receptora yfo pagadora; v, participar en negociaciones colectivas con las instituciones internacionales.

«  Prestar el servicio de informacidn a sus accionistas, con el fin de permitir gue ¢stos a su vez puedan prestar
el servicio de pagos de servicios publicos v privados que deban hacer sus afiliados.

i Facilitar a sus accionistas la creacion de un sistema de cajeros automaticos.

+  Facilitar a sus accionistas los medios necesarios para gue éstos lleguen a implementar un sistema de
emisidn de tarjetas de débito y crédito para sus afiliados.

«  Prestar servicios de asesarfa para el desarrollo institucional, financiera y tecnoldgico, asi como desarrollo
comunitario en las localidades atendidas paor las cooperativas de ahorro y crédito participantes.

«  Brindar apoyo a las transacciones y servicios prestados entre cooperativas.

la Compaiiia no realizard actividades de intermediacion financiera con el pablico, no actuard como
intermediario en el mercado financiero, no captara recursos del pablico en forma alguna, ni intervendra total o
parcialmente en operaciones de crédito e inversidn,

RTC presta actualmente sus servicios a mas de 90 cooperalivas de ahorro vy crédito en el Ecuador las cuales
pueden acceder a servicios v productos de primera: calidad como son: Agencias compartidas nacionales e
internacionales, cajeros automaticos, tarjetas de débito, remesas, pago bono desarrollo humano, entre otros.

Para propdsitos especificos RTC recibe recursos del Banco Interamericano de Desarrollo y la Corporacian
Andina de Fomento al amparo de los convenios descritos en la nota 24,



Caon fecha & de octubre del 2014, RTC firma el Convenio de Conexidn Inter Redes de Cajeros Automaticos, cuyo
ohjeto es interconectar la RED-RTE con la RED BANRED, permitiendo que los clientes/tarjetahabientes de |as
entidades financieras miembros de la RED-RTC puedan utilizar los cajeros automaticos de la RED BANRED y
viceversa. Ver nota 24,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de Infarmacion Financiera {NIIF) para Pegueiias y Medianas Entidades (PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafriia es el Délar de los Estados Unidos de América
(LS. ddlar), el cual es la moneda de cireulacidn en el Ecuador,

2.3 Boses de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre |as bases del costo histarico,
el cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transaccion,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o €l valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia considera las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasive a la fecha de
medicidn,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 7 o 3 con base en el grado de impaortancia de los insumos para la medicion del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1; Son prectos catizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos identicos que (3
entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos 3 los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para-el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

fivel 32 Insumaos con datas no observables para el activo o pasiva.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, En ciertos casos s han efectudado reclasificaciones a las notas del 2014 para una
mejar comparabilidad con |as del afo 2015,

2.4 Efectivo y equivalentes de efectiva - Incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres
meses.

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.  Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producta a su actual
ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. Cuando es necesario los |
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en Vi
funcidn de un andlisis de la posibilidad real de ventafutilizacidn. i

f;]* ?_,



2.6  Muebles y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

264

Medicidn en el moemento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende el precio de adquisicidn (valor de factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables. Asi lambien incluye los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion,

Medicion posterior of reconocimiento: modelo def costo - Después del reconocimiento inicial,
los muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Método de depreciacicn y vidas utiles - El costo de muebles y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado schre una base prospectiva,

A conlinuacion se presentan las principales partidas de muebles y eguipos y las vidas dtiles
usadas en el caleulo de la depreciacion:

Tipo Vida util Valar residual
{en afios)

Equipo de computacidn 3y5 0%

Maguinaria y equipo 10 59%-0%

Muebles y enseres 10 e

Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de muebles vy equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Activos intangibles

2.7.1

2.7.2

Activos intangibles adguiridas de forma seporado — Corresponden principalmente a licencias.
Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada, de existir,

Métado de omartizacion y vidos gtifes - |a amortizacidn de los activos intangibles se carga a
resultados sobre sus vidas dtiles estimadas (5 afos) utilizando el método de linea recta, La
vida Gtil estimada y el método de amortizacion son revisados al final de cada afio, sienda el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. .\ |
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2.8

2.9

2,10

2.11

Deterioro del valor de muebles y equipos, intangibles y otros activos - Al final de cada periodo, la
Compafia evalda los valores en libros de sus muebles y equipos, intangibles y otros activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sulrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efective a fin de
determinar el alcance de la pérdida per deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluada, en cuyo caso se debe considerar |a pérdida por deterioro como una
disminucidn o un incremento en la revaluacidn,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se determinaron indicios de deterioro.

Otros actives - Corresponden a las erogaciones realizadas para poner en marcha el proyecto de
Conexidn Inter Redes de Cajeros Automaticos, ver notas 1 y 24. Estan valoradoes al costo de adquisicidn,
A partir de febrero del 2015 cuando empezo a prestarse el servicio de interconexion de redes se
amartiza en un periodo de 5 afios.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adguisicion, construccicn
o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periode de
tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en gue
estén listos para su uso o venta. Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el periedo en que se incurren,

Impuestas - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta por pagar
carriente y el impuesto diferido.

2.11.1 lmpuesto corrignte - 52 basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos
impanibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - 52 reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre 2l
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivoe por impuesto diferido se reconoce -generalmente para todas las diferencias
tempaorarias imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Comparnia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al linal de
cada periodo sobre el gue se informe y se debe reducir, en [a medida que estime probable gue
no se dispondrd de suficiente utilidad gravable (Lributaria) en el futuro como para permitir gue
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 1as tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que e activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
v solo s, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar,

sus activos y pasivos como netos. I ki
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2.12 Provisiones - 5e reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita)

como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacian
liable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspandientes. Cuanda se mide una provision usando el llujo de efectivo estimado
para cancelar [a obligacion presente, su importe en libros representa el valor aclual de dicho flujo de
efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en gl tiempo es material),

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtealmente seguro que
serecibird el desembaolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

2.13 Beneficios o empleados

2.13.1 Beneficios definidos: lubilacion potronal y bonificacion por desphucio - E| costo de |os
beneficios definidos {jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada pericdo.

Los costos par servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi coma el
interés financiero generado por la obligacion de benelicio definido:

Las nuevas mediciones, gue comprenden 13s ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. Bl reconocimiento de las ganancias y pérdidas acluariates en otro resultadao
integral se reflejan inmediatamente en |as utilidades retenidas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2 Porticipacion o trabajodores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadares en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.1 Arrendomientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren

2.15

sustancialmente-a los arrendatarios todos los riesgos y benelicios inherentes a fa propiedad. Todos los
demas arrendamientos se clasifican como opérativos.

2.14.1 Lo Compaiia como arrendatoria- Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleanda el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las
cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen comao gastos en los periodos en os que
sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - 5S¢ caloulan al valor razonable de [a contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial
qgue la Compafiia pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativa, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidgn pueden ser medidos con fiabilidad v;
es probable que la Compardiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion. !

X

= 3=

Wit



2.15.2 Prestocion de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacidn de servicios se
reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio respectivo a la
fecha de los estados financieros, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y
costos incurridos puedan valorarse con fiabilidad, La Compania al final de cada periodo evalaa
el grado de prestacion de servicios a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con o
establecido en esta politica.

2.15.3 Ingresos diferidos - Las transacciones de prestacion de servicios cuyas condiciones para el
reconocimiento de ingresos no se han cumplide son registradas come Ingresos diferidos.

Estos ingresos diferidos se reconocen en resultados en la medida que se prestan los servicios
y se cumplen |as demas condiciones de reconocimiento,

216 Costos y gostas - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconccen a medida que son
incurridos, independientemente de Iz fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2,17 Compensacidn de sofdos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Jos que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente «© por una norma legal,
cantemplan la posibilidad de compensacién y |a Compafila tiene 1a intencian de liquidar por su importe

neto o de realizar €l activo v proceder al page del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resulftados.

2.18 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a a fecha de negociacidn
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos inicialmente al valor
razonahle, mas los costas de la transaccion, excepto par aquellos actives financieros clasificados al valar
razonable con cambiios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados:

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonahle y se presentan en activos no corrientes, excepto agquellas con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que
S presentan como activos carrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacian depende del
proposite con el gque se adguirieron los instrumentos hinancieros.  La admimistracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieras en el momento del reconocimiento inicial.

2.18.1 Activos financieros mantenidos hosta su vencimiento - Son activos financieros no derivados
can pagas fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compania tiene
la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 3 la Compafia vendiese un
importe significative de los actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria come disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion, Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa“
de interés efectiva menaos cualquier deterioro,
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2.18.2

2.18.3

2.18.4

2.18.5

2.18.6

2.18.7

Cuentos por cobror comercioles y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro.

Deterioro de activos finoncieros ol costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amartizado son probados por deterioro al final de cada periodo,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstame medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efective estimados futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de 13 cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Boja de un octivo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero v se
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero, Si la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Companiia reconoce su participacion en &l activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria gue pagar.

Pasivos financieros — Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros
pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos gue se
hayan incurride en la transaccidn.  Posteriormente, se miden a su costo amorlizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
abtencian) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con 2l método de la tasa de interés efectiva.

Cuentos por pagar comercioles y olros cuentas por pogar - Son pasivos financieros, no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el metodo de la tasa deinterés efectiva.

Bagja de un pesive financiere - La Compania da de baja un pasive financiero si, v solo si,
gxpiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, (4
k.\\'
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros  en conformidad con NIF para PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas gue
forman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compaiiia
ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

2.2

3.3

F.4

3.5

Deterioro de octivos - A [a fecha de cierre de cada periodo, o en agquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activas
hubieran sulridoe una peérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacian del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos identificables gue no generan
llujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de |a unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando ce
produce un cambio en |as estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones pora obligociones por beneficlos definidos - El valor presente de las provisiones para
oblipaciones por beneficios definidos depende de varios factores gue son determinados en [uncion de
un cdlculp actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor
presente de estas abligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestas
impacta en el valor en libras de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por |la Compafila para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada ano reportadas por la administracion de la Compaiiia.
La tasa de descuento 5 1a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos fuluros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de
estos beneficios.

Estimacion de vidos ttiles de muebles y equipos - La eslimacion de las vidas dtiles y el valar residual se
efectdan de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.6.3.

Impueste a fa rento diferide - La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
cansiderando que todas las diferencias entre el valor en libros v 1a bhase tributaria de los activos y pasivas
se revertiran en gl futuro.

Valuacién de los instrumentos finoncieros - Algunos de los activos y pasivos de la Compafiia se valoran a
su valor razanable para propositos de revelacidén, La Compafila ha establecido un mecanismo de
valoracion para determinar las técnicas y los datos de evaluacidn apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compania utiliza datos observables en el
mercade en |a medida en que estén disponibles.  Cuando los indicadores del nivel 1 no estan
disponibles, la Compaiiia desarrolla sus técnicas de valoracian utilizando modelas intermaos, $
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Informacién acerca de las técnicas de valoracion vy los insumos utilizados en la determinacidn del valor
razonable de los distintos activos y pasivos se describen en la nota 17,

4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2015 2014
en LS. dalares
Efectivo 319 25
Bancos (1) 119.481 213.257
Total 119.800 213.342

(1] Al 31 dediciembre del 2015 y 2014, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes v de ahaorro
en instituciones financieras locales. En la conciliacion bancaria al 31 de diciembre del 2015 y 2014 del
banco Promerica existen partidas conciliatorias cuya antigliedad supera los dos afios a 1a fecha v que
totalizan US552.111. La Compaiia se encuentra analizando el origen y naturaleza de dichas partidas,

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2015 _2511&
en U5 dalares
Cuentas por cobrar cooperativas b2.527 JE.854
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 22.2) 100.634 932.447
Cuentas por cobrar remesadoras 200475 219947
Otras cuentas por cobhrar (1) 317.8359 3640490
Anticipos proveedaores 75085 71.501
Provision cuentas incohrables {13.947) (12.622)
Total 741633 815.167

{1) Corresponde principalmente a provisiones de ingresos provenientes del BID, CAF y Cooperativas
devengados hasta diciembre del 2015 v 2014,

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar constituyen instrumentos financieros que no -«
devengan interss. W}

2
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el siguiente es el delalle de los saldos con remesadoras:

2015 2014
en LS. dalares
Dinex 2711 #79
Intercambio Express 16.434 9698
PacoServices 11.963 7.379
Yiaméricas 2592 30485
Telegiras 376 1.810
Vigo 165.999 169.696
Total 200475 219947

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia ha determinado diferencias entre los saldos segun estados
financieros antes detallados v 10s registros auxiliares llevados por el drea de operaciones y conciliados con las
remesadoras. Dichas diferencias, en proceso de andlisis v depuracion, totalizaban aproximadamente US5457
{menor valor segin registros contables).

Los movimientos de [a provision para cuentas incobrables por los anos que terminaron el 31 de diciembre del
2015 v 2014 son como Sigue;

2005 2014
en LLS. dalares
Saldo al comienzo del afo {(12.622) (8.079)
Provisidn del ano [2.325) [4.543})
Saldo final anoe {14947} {12.622)

Antigliedad de las cuentas por cobrar cooperativas: Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiia mantiene
cuentas por cobrar a cooperativas con una antigiedad promedio de 319 dias (382 dias en el 2014). La
Administracién de la Compania ha realizado el andlisis correspondiente sobre el deterioro de estas cuentas y
ha reconacido la provision por incobrabilidad antes indicada sobre |las mismas.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2015 2014
en LS Dalares

ATR - 1.650

lmpresoras 17.208 34.058

Pin Pad B.614 3q.674

pOs AZ.BE20 25933

Tarjetas virgenes 114,959

Otros G0G _ 17.552

Total 185,267 123867 i, fﬂ E
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Fl detalle de activos por impuestos corrientes de la Compaiiia es el siguiente:

2015 20114
en LS. délares
Impuesta al Valor Agrégado - |VA 1.559 5661
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 69.953 32340
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado - IVA 186.795 (1) 311.117
Total Activos par Impuestos Corrientes 258.307 149168

(1} A finales del 2014 se presentd ante el Servicio de Rentas Internas un tramite de recuperacion de

aproximadamente U55266.000 correspondientes a los afios 2012 a 2014, valores que fueron recuperados
en el mes de junio del 2015,

MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de muebles y equipos es como Sigue:

2015 2014
en LS dalares

Costo 862 835 849 460
Depreciacion Acumulada (344.692) - {2593.973)
Total 518.143 555487

Closificacidn:

Maguinaria y equipo 442.909 476.402

Equipno de computacidn 67.328 (1) 72178

Muebles y enseres 7906 6.907

Total 51E8.1432 555487

(1) Incluyen equipos de computacidn por US536.530 a ser utilizados en el Proyecto de Conexidn Inter Redes
de Cajeros Automaticos. 'Q-.in
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Los movimientos de muebles v equipos fueron como sigues

Costo

saldos al 31 dediciembre del 2013

Adguisiciones
Reciasificacionss

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Adgquisiciones

Bajas

fiustes

Szldos 2l 31 dediciembre del 2015

Depreciotian ecumulada

Saldos al 31 dediciembre del 2013

Reclasificacion
Gasto por depraciacion

Saldos al 31 dediciembredel 2014
Bajas

djustes

Gasto por cepreciacion

Saldos al 21 dediciembre del 2015

Mueblesy  Maguinariay Equipo de
en S delares
11.527 f14.783 190.096 17.552 533568
- 12300 56677 - 68577
- - (35.933) (17.552) (53.485]
11527 627.093 210,840 - 249450
2.265 27404 23357 53722
(38.947) (28.847)
" 2 (400} 2 {400}
13.7592 £54.153 194850 - BGz.EIS
Mueblesy  Maguinariay Equipo de
(3.467) {91.587) [122.157) - (217611)
14,476 - 14.975
1,153} [5B.704) (31.481) - [51.238)
46200 [150.6%1) (138662} - (283.973)
38947 318.947
{4.042) (4.042)*"
11,266} [69.553) {23.765) - [85.624)
15.286) [211.284) 1127.522) - [344.652)




9.

10,

ACTIVOS INTANGIELES

Un resumen de activos intangibles (licencias) es coma sigue:

2015 2014
en LS dalares
Costo 211.155 132.154
Amortizacidn Acumulada {21966} (39.679)
Total 129.189 Q2475

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Amaortizacién
Costo Acumulada Total
en L5 délares

Saldos al 31 de diciembre del 2013 21.793 116.766) 65027
Adiciones 50.361 [{22.913) 274498
Saldos al 31 de chcrembre del 2014 132.1%4 {39.679) 02475
Adiciones 37.846 {42.287) (4.441)
Reclasificacion 41155 - 41.155
Saldos al 31 de diciembre del 2015 211.155 {81.966G) 129,189

(1}

(1) Corresponden a licencias a ser utilizadas en el Proyecto de Conexian Inter Redes de Cajeros Automaticos

(otros activos).

OTROS ACTIVOS

El saldo al 31 de diciembre def 2015 de USS586.781 (2014: USS683.764) corresponde a las erogaciones
realizadas para poner en marcha el Proyecto de Conexian Inler Redes de Cajeros Automaticos detallado en las
natas 1y 24, Este valor empezd en febrero-del 2015 a ser amaortizado a 5 afios tiempo en @] cual se prestara el

servicio de Conexidn Inter Redes de Cajeros Automaticos.
Los movimientos de otros actives fueron coma sigue:

Amortizacién
Costo Acumulada Total
en LS, ddlares

Saldos al 31 de diciembre del 2013 - -

Adiciones BE3.I64 - BR3.TEA

Saldos al 31 de diciembire del 2014 GH3 ThE bH3, TLS

Adieinnes 35.762 {132.745) [06.983)

Saldos al 31 dediciembre del 2015 19,526 (132.745) S86.7EL . ﬂ "‘-:1:
‘\.i"ﬁ-



11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comao sigue:

2015 2014
en LS. ddlares

Cuentas por pagaor comerciales:
Proveedores locales 248.684 276.275
Compaiiias relacionadas (Nota 23.2) 72.895 83521
Anticipos clientes 189.170 168.948
Otras cuentas por pogor:
Anticipos proyectos (1) 152.853 259.269
Cuentas por pagar remesadoras (2) 318.885 281.587
Provisiones (3) 268.446 625828
Cajeros (4) 56.676 217.472
Citras 22472 59.964
Total 1.330.081 1.972.864
Clasificacion:
Corriente 1.317.919 1.503.037
Mo corriente 12.162 69.827
Total 1.330.081 1.8972.264

(1) Corresponden a anticipos recibidos v pendientes de ser justificados al Banco Interamericano de Desarrollo -
BID v la Corporacion Andina de Fomento - CAF amparados en los convenios firmados. Ver nata 24,

(2) Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia ha determinado diferencias entre los saldos segun estados
linancieros antes detallados y los registros auxiliares llevados por el drea de operaciones y conciliados con
las remesadoras. Dichas diferencias, en proceso de andlisis y depuracion, totalizaban aproximadamente
U55143.979 (mayor valor segun registros contables).

(3) En el afio 2015 corresponde principalmente a provisiones de servicios no facturados (para el afio 2014
corresponde principalmente a provisiones relacionadas con el reconocimiento de costos asociados al
proyecto BANRED).

{4) Corresponde a la obligacion que mantiene la Compania por la adquisicién de cajeros automaticos, los cuales
han side financiados por 3 afies, contados desde los afios 2011, 2012, 2013 y 2014 en que fueron
comprados. Dichas abligaciones devengan una tasa de inlerés promedio del 3% anual. "
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12. INGRESOS DIFERIDOS
Un detalle de ingresos diferidos es como sigue:

2015 2014
en WS, dolares

Participacion inter redes ATM y larjetas

de cridito 681.317 330.000
Clasificacidn:

Corrients 164.600 60500
No corfiente 516.717 269.500
Total 681.317 330.000

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 corresponden a los ingresos diferidos relacionados con los servicios que
serdn prestados a las cooperativas miembros de la RED-RTC a partic del mes de enero del afo 2016,
correspondientes al Proyecto de Conexion Inter Redes de Cajeros Automaticos. Ver nota 24. Fslos registros se
amparan en los convenios realizados/firmados con las cooperativas,

Los movimientos de ingresos diferidos fueron como sigue:

£015 2014 -
en US. ddlares
Saldos inicial 330.000 -
Ingresos (1) 508,000 330,000
Ingresos realizados (2) (156.683) -
ANido fins e s L

{1) Corresponde a la totalidad de los ingresos facturados por la Compaiia durante el afio 2015,

{2) Corresponde al ingreso devengado durante el afio 2015.

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

13.1 Pasives del ano corrignte - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014
en LS délares

Retenciones del Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 1.070 5.320
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 6.242 12.917
Total 7.312 ° 18.243

"
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13.2 Conciliacion tributaria - contoble del impuesto o fa renta corriente - Una reconciliacion entre 1a utilidad
segin estados financieros y el gasto por impuesta a la renta corriente, 85 como sigue:

2015 2014
on US délares

Utilidad antes de impuesto a la renta 71.837 e

Gastos no deducibles 162969 16437

Ingresos sujetos al impuesto a las donaciones {144.868) {141.043)
Utilidad gravable 89.938 -
Impuesio a la renta causado (22%) 19.786 N :
Anticipo calcwlado (1) 22.278 18.270
Impuesto a la renta cargado a resultados

Carrienta (1) 22.278 18.270
Diferido {1.438) (334}
Total 20.840 17.336

{1} A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonia, 0.4% de
ingresos pravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.  Sioel anticipo calculado es menor que el
impuesto a la renta causado, este dltimo debe ser declarado y pagado. Para el afio 2015, i3
Compafia cargd a resultadeos US522.272 equivalente al anticipo del impuesto a la renta determinado
del afio, en razdn de que el anticipo calculado fue superior al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2013, 2004 v 2015 no han side revisadas paor las autoridades
tributarias.

13.3 Movimiento de fa provisidn paro impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para impuesto a
la renta fueron camo sigue:

2015 2014
en LS. ddbares
Saldos al comenze del ang . 21552
Provisitn 22278
Pagos etectuados v compensaciones {22278} (21.552})

Saldos al findel afio (1) a =

(1) Elimpuesto a la renta causado en los anos 2014 y 2015 fue compensado con el crédito tributario del
impuesto a la renta acumulado por la Compafia. En los afios 2014 y 2015 existen créditos tributarios
a favor de la Compafita de US532.290 y US569.953, respectivamente, que corresponden a |

A4 =
relenciones a la fuente del impuesto a la renta. Ver Nota 7, ‘-:ﬂ-_ y L -
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13.4 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn ¥ Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre
del 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a [a Produccidn vy Prevencion del Fraude Fiscal la
misma gue ingluye entre otros aspectos tributarias los siguientes:

fmpuesto a la rento

Excepciones

Se elimina la exoneracion para |a ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de acciones o
participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de Ia transaccidn.

Se agrega una exoneracidn para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados
como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 afios contadas a partir del primer afio en que
se generen ingresos atribuibles a dicha iInversion. S las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos anos mds.

Deducibifidad de gastos

S5e establece una deduccion del 150% adicional por un pericdo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes gue se realice al IES5 para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornade al pais,

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacidn de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Replamenta,

Se permite el reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables v financieras.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados enlre parles relacionadas.

En el caso de activas revaluados, el gasto por depreciacian de activos revaluados no sera deducible.

Tarifa de impuesto o fo renta

Se intreducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo comao
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de

menor imposicion, 51 dicha participacion excede del S0% la tarifa aplicable para la sociedad sera del
25%.

Anlicipe de impuesto a la rento

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la férmula el
valor del revalio de los actives por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del active v del
patrimonio.  5e excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidas a
gastos incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adguisicidn de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarics para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.
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Ley Organico de Incentivos paro Asociaciones Publico-Privadas - Con fecha 18 de diciembre de 2015
se emitio la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y |a Inversion Extranjera, con
el objetivo de establecer incentivos para la ejecucidn de proyectos bajo |3 modalidad de asociacion
plblico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversion
nacional y la inversion extranjera, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

- Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion pablico-
privada podran oblener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los
tributos al comercio exterion.

v Las sociedades gue se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos pablicos en asociacion
publico-privada, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante &l plazo de
10 anos.

. Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depositos a
plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija
que se negocien a través de las bolsas de valores del pals o del Registro Especial Bursatil,

13.5 Precios de transferencia

De canformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yr,-"u del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US515 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El impaorte acumulado de las operaciones de la Compania con partes relacionadas
durante el afio 2015 no supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acemuladas es coma sigue:

2015 2014
en LLS ddlares
Sueldos y beneficios sociales 324951 34673
Participacion a trabajadores 12,677 13.010
Total 458328 A7 6ES

Participocién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fugron como sigue:

2015 2014
an LS dalares
Saldos ol comienzo del afio 13.010 14.654
Provisidn del ano 12.677 13.010
Pagos efectiados {13.010)  [14.654)
77
saldos al fin del afio 12677 12,010 5 /4
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2015 2014
en LS dolares
lubilacidn Patronal 16.439 i1.641
Desahucio 6.792 2.641
Total - 23.131 14282

15.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,

tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicion de afiliados al Institute Ecuateriano de Seguridad Secial,

Las movimientos en ¢l valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron como sigue:

2015 2014
en U5 dolares

Saldos al comienzo del nfo

11.641 12.067
Costo por servicio 5023 5326
Costo por intercscs 761 845
Pérdida (Ganancia) actuarial 464 (744}
Efecto de reducciones {1.450} (5.B53)
Saldos al final del ano 16,439 11.641

15.2 Bonificacidn por desohucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahudio fueron como Sigue:

2015 2014
en US. ddolares

Saldos al comienzo del afio

2.641 3,165
Costo laboral por servicios actuales 1.381 1.321
Costo por servicios pasados 2.239 y
Costo por interes es 171 218
Perdidas actuariales 940 237
Beneficios pagados {580) (2.300)
Saldos al final del afo 6792 - 2.6411_

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por servicio fueron
calculados utilizando el métade de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios,
definidos deben ser atribuidos al periado de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, dﬂ"\,‘w
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16.

17.

tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el

valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las ohligaciones paor
beneficios definidos (OBD) son |a tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de |os calculos actuariales son las sipuientes;

2015 2014
% %
Tasa dedescuento 6,31 6,54
Tasa gsperada del incremento salarial 3,00 3,00
Tasa de incremento pensiones 250 2,50
Tasa derotacion 17,55 16,36
OTROS PASIVOS
Un detalle de otros pasivos es como sigue;
2015 2014
en LS daolares
Froyvecto BANRED (1) 6,641 65.771
Olros =
Total 6.641 63771

Clasificacion:

Corriente =
Mo corriente 6.641 65.771
Tatal G641 65,771

(1) En 2014 correspondia a provisiones relacionadas con el reconocimiento de costos asociados al proyecto
BANRED.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de linanciamiento, la
Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas

o menes significativa al valor economico de sus flujos v activos financieros y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por la
Vicepresidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, W
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A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compania y una descripcién de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

17.1.1 Riesgo de crédito - El riespo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la
Compafiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiern incumple con sus
obligaciones cantractuales,

La Compafia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos y que la prestacion de sus servicios se
haga a clientes con adecuado historial de crédito.

17.1.2 Riesgo de mercado - Fl riespo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de los instrumentos financieros, etc. alecten los resultados de
la Compafia o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de |la Compafiia no estan sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trala de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar.

17.1.3 Riesgo de liguidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Vicepresidencia Ejecutiva tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados v reates, no obstante al 31 de diciembre del 2015 presenta un capital de trabajo
nepative de US5222.830 el cual se encuentra afectado por |a presencia del pasive contable
“Ingresos diferidos” que no requerird flujo de fondos para su liquidacion y cuyo saldo al cierre
del 2015 es de US5164.600,

17.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus accionistas
a lravés de la adecuada gestion de los saldos de deuda y patrimonio.

Las principales indicadores financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2015 se detallan a
continuacion:

indice de liquide: 0,85 veces
Pasivos totales / patrimonio 4,57 veces

La Administracion esta implementando continuamente acciones para fortalecer las operaciones
¢ Indicadaores financieros de la empresa.

El valor de ingresos recibidos del proyecto BANRED a partir de su realizacion se contabilizan en
el pasivo como ingresos diferidos y se los amortiza mensualmente durante 5 afios, a la vez que
existe un valor correspondiente al reconocimiento de ingresos por el Proyecto BID que finaliza
en 2015 pero por tramites contractuales se recibird la notificacion de dicho ingreso en el afig,

2016, ‘Q‘iﬁ.lln:/f 3
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17.2 Cotegorios de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por
la Compania es como sigue:

2015 2014
enUS, délares

Activos finonderos ol costo omortirado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 119.800 213.342
Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por
cobrar menos anticipos a proveedores [Nota 5} 666,545 743665
Toal 786348 AL7.008
2015 2014
en U5, dolares

Pasivos financleros medidos ol costo amortirade:
Cuentas por pagar comerclales y olras cuenias por

papar menos anticipes de clientes (Nota 11) 1.140.911 1.803.916
Total 1.140.911 1.803.916

La Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus
caracteristicas y plazos.

18, PATRIMONIO

18.1 Capital Social - El capital social consiste en 124.000 acciones (2014; 62.000 accianes) delssl valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

18.2 Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

18.3 Aporte para futuras capitalizaciones — Se constituyd por valores utilizados para incrementar el capital
de la Compafiia. En 2015 se realizd la capitalizacidn.

18.4 Resultados acumulados - Resultados por aplicacién NIIF lera. vez - De acuerdo con la normaliva
vigente, incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la aplicacion NIIF PYMEs por primera
vez. El saldo acreedor silo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltime ejercicio econdmico concluido, si las hubiese; ulilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia. ;

e
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19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2015 2014
en .5 ddlares
Comisiones (1) 2.444,116 2.076.124
Interconexidn 156.683 -
Otros (2) 290465 42.200
Total 2.891.264 2.118. 3_@4_!

(1) Corresponde a comisiones por transacciones realizadas mediante la ulilizacion de la RED RTC tales como:
cobre de remesas, bono de desarrello humano, pago de RISE, agencias compartidas, matriculacién,

Coonecta celular, recaudacidn de obligaciones por pensiones alimenticias y ventanilla mowil,

{2) Comprenden ingresos por renovacidn de licencias y venta de equipos. Ademas en el afio 2015 se incluyen

ingresos por la impresion de tarjetlas de débito.

20. OTROS INGRESOS OPERATIVOS, NETO

Un resumen es como sigue:
ams i} IS
an LS, ddlares

Aparte Banco Interamericano de Desarrolle - BID (1) 118.208 RO.7RO
Carporacidn Andina de Fomento - CAE [1) FhGL0 25.788
Otros bogrowos 18147 46.551
Otros egresos — {11511} — (8983}
Tatal 51404 153226

(1) Segun indicando en las Notas 1y 24. y



21.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como sigue;

Ano 2015

Costo de servicios (1)

Sueldos, salarios y beneficias
Hangrarios y servicios

Gasto de mantenimiento

Gastos de arriendo

Gasto de promocidn y publicidad
Participacidn trabajadores
Gaslos de gestion y viaje
Servicios bidsicos

Impuestos y contribuciones
3asto por depreciacion y amartizacidn
Suministros de oficina

Otros gastos

Total

Afio 2014

Costo de servicios (1)

Sueldos, salarios y beneficios
Honorarios y Semvicios

Gasto de manteaimiento

Gastos de arriendo

Gasto de promacidn y publicidad
Participacidn trabajadores
Gastos de gestian yviaje
Servicios basicos

Impuestos y contri buciones
Gasto por depreciacidn y amortizacion
Surministros de oficina

Otros gastos

Total

Costo de Gastos de
en USdalares

1.637.292 1.637.292

458 886 458 886

227340 227340

6322 14913 21235

23987 23937

25.551 35.188 £0.739

12677 12677

30446 7462 37.908

50,694 5 56.699

10.840 10.8340

206936 53,670 260.656

24 858 24,858

108,973 108.973

1.844 278 1.040.244 57.568 2.942.090
Costo de Gaslos de

seryicios administracion  Gastos deventas Total
en USdolares

1.245.744 1.245.744

379199 379,199

130904 524 131.428

6.060 12723 18.783

22.107 22.107

32.313 331619 65.932

13.010 13.010

51.955 12.492 G447

0412 2.054 22460

1.580 7458 15,038

73533 40.718 114.251

10.252 10.252

- 46.137 3.483 49.620

1.319.277 160647 72.353 2152277

(1) Corresponde a costos incurridos para la prestacion de servicios a las cooperativas que forman parte de la

red RTC.

i1
s
La Compaiiia se encuentra analizando y mejorando su sistema de asignacidn interna de costos y gastos, \"‘

jx'i >

=3



22,

23.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle es como sigue:

Ingresos financieros
Comisiones

Otros gastos (Principalmente servicios bancarios)

Total

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

2015 2014
en LS dolares
(445) [272)
9180 6.497
20.006 40,865
28 741 469490

23.1

Transacciones Comerciales - Durante los afios 2015 v 2014, la Comparnia realizd las sigulentes
transacciones comerciales con entidades relacionadas:

CacpeBiblian Lida.

Cacpe Tamora Lda,

foac San Miguel de Los Bancos

Coop. dedhorroy Crédito Adcion Rural Lidal

Coop, defhorroy Crédito San fosé Lida.

Coop, de de Ahoreo oy Crédito Allanea del Valle Lida.
Coop, deshorro y Crédite La Bendfica

Coop, deshorro y Cridito Mushuc Buna

Lo, de Aharrn y Créditn Prevision Ahareo y Desieralln
Coop, de Ahorro y Crédite 8 de Octubre

Coop, de Ahorro v Crédite Cacpeco Lida,

Coop, de dharro y Crédito Calceta Cia Ltda

Ceop. de Ahorro y Crédite Cdmara de Comercie de Quito
{oop, de Aharro y Crédito Coaprogresa Lida,

Coop, de Aharro y Crédito de La Pequeda Empresa Pastaza Ltda.

Coogp, de dharro vy Crédito Jardin Azuayo

Coop, de Ahereo y Crédito Maneel B Goday 0. Ltda.
Coop, de Ahorro y Crdd lpo Oscus Lida.

Coop, daaharro y Crédito Teledn Luda,

Coop, luventud Ecuatorrana Frogresista Lida.
Coop: de ahorro y Crddito Pastaza Luda.

Werou Service Group Ing

Weoou Servicios del BEcvador 5.4,

Tetad

Prestacidn de servidos
1015 014

en U5, ddlares

Bgoepcidn de servicos

205 2014

E0.374 26424 21635 31617
32E42 14.595 1.707 1.684
19.167 30943 8.504 20489
25328 - 477 5.854
EF 553 431734 44522 54,406
174 - 15 145
34601 8357 10035 15.460
50,193 31604 15135 17.725
1411 19017 - -
1366 4.182 4857 5.849
108471 71823 17.640 36556
26231 35039 270864 3.861
- - 74 112
166903 133.142 7136 8546
£ 02254 214081 29,260
114514 109.09% 71,540 87583
128492 1ART 113836 176.223
428 . a3 45
62919 38176 16.234 5.893
43152 . 39,315 19653
25897
. 322,761 153,392
3.307 20672 64821 23323
1003320 756481 B14.360 BRB.216
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Saldos con entidades relacionodos - Los siguientes saldos nelos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:

[, W i
Salos sdeudados porpancs Saldns sdeadadng 2 pames
celbacwonaday relacionadas
2015 2014 2015 2014
on LS, ddlares
Cacpsdamara Ltda, s 1008 151 =
Coag San Miguel de Los Bancos * a3z . 521
Coop. de Ahorray Crédita Acclon Rural Lida, . 14994 . 451
Coap. de Ahorro y Cridita de La Pequena Empresa
Pastaza Luda, - 45140 . -
Coop. deAherroy Crédito San José Lida, 1.070 677 . 754
Coop.de de Aharray Crédite Alianza del Vallelida . - - .
Coop. de fAhorro y Crddito La Benéfica 960 . - 357
Coop. de Aharra y Crédite Mushue Runa - 1937 . 931
Coop. de Ahoreg y Cridito Provisién Ahorro y Desarcotio 1.434 2381 - :
Cobp. de Ahorro y Crédite 9 de Octubre 9 1.047 - 157
Coop. de Ahorro y Crédito Cacpeco Lida. €05 . . 3008
Coop. de Aharon y Crédito Caleeta Cia Lnda . . 5 -
Coop. deAborno y Crbdito Cimara de Comercio de Quito - . - -
Coop. de Ahorro v Cridito Cooprogreso Lida. 13598 1043 - 1421
Coop. de Ahdiro v Crédito de la Peguefa Empresa Biblian - . - .
Coop. de &hoirn y Crddito de La Pequefia Fmpresa Cagpe
Urocal . 131
Coop. de Ahorro y Cradite Jandin Aruayo 3626 . - -
Coop. de &horro y Créditp Manvel E Godoy O. Luda. 31124 3114 - £97
Coop. de Ahorro ¥ Crédito Oscus Leda. 38 39 - 1
Coop. de Ahorro y Crédite Tulcan Lida, 186 . - 1040
Coop. Juveniud Couatodiana Progresista Luda. = - ] 1525
Wortu Service Group Ing. 73442 (1) J1R58 s (1) () 71015
Wocow Servicioy Del Ecuador 5A 2472 - 1.724 1,723
Tanal 10634 9%.447 ?Iﬁg 83521

(1) No se ha recibide respuesta a las solicitudes de confirmacidn de saldos al 31 de diciembre del
2015y 2014,

{2)  Saldo originado en afos anleriores gue tiene relacion con las diferencias de saldos con
remesadoras (Notas 5 y 11} y se estd analizando para aplicarse contra las mismas.

Compensacion del personal clave - La compensacion de la Vicepresidencia ejecutiva durante el afio fue

la siguiente::

2015 2014
en L5 dolares

Beneficios acorto plaro y total
campensacion del personal clave 78792 6/.141

2
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COMPROMISOS CON TERCERDS
Seresumen a continuacidn los principales contratos gue mantiene vigentes RTC:

Woccu Servicies Group Inc.

Con fecha 16 de junio de 2011, WSG otorga a RTC el derecho exclusive de uso de las marcas de servicios,
marcas registradas, nombres comerciales, derechos de aulor, insignias, efiquetas, disefios, secretos
comerciales y métodos de negocios de WSG ("Marcas y Sistema Patentado”'], sélo en la jurisdiccion territorial
del Ecuador y en la operacidn de su negocio de servicios financieros, siempre y cuando el contrato se
manlenga en plena vigendcia,

WG acuerda establecer conjuntamente con RTC un plan de implementacion de mercadotecnia con la meta
de transaccionar exitosamente desde las marcas actuales de RTC a las marcas patentadas de W5SG. Ademds,
conviene en ofrecer seminarios o conferencias anuales para seleccionar a los empleados de RTC y capacitarlos
sobre los productos v servicios y la promaocion de los mismas,

Este contrato se renovard automaticamente por periodes de un afio 2 menos que RTC o WSG entregue
notificacian de su intencidn de no renovarlo a los menos 60 dias antes del vencimiento de la renovacion. El
contrato sera oblipatorio y redundara en beneficio de las partes, sus respectivos representantes legales,
agentes, empleados, sucesores y cesionarios, a condicidn de que ninguna de |as partes ceda ninguno de sus
derechos u abligaciones sin @l consentimiento previo de la otra parte.

Proyecto "Movilizacidn del Ahorroe Rural mediante Telefonia Celular" con gl Banco Interamericano de
Dezarrollo

El 12 de septiembre del 2012, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) v Red Transaccional Cooperativa
S.ACRTC suscribieron el Convenio de Cooperacion Téenica No Reembolsable Mo, ATN/ME-12672-EC, para la
ejecucion del Programa "Movilizacion del Ahorro Rural mediante Telefonia Celular”, cuyo abjetivo es impulsar
la inclusion financiera mediante la movilizacion de ahorros de poblacidn urbana y rural no atendida.

Los recursos de la contribucion sdlo podran utilizarse para |a adquisicion de bienes y servicios relacionados y
la seleccion v la contratacion de consultores de los paises miembros del Banco. La adguisicion de bienes y
servicios relacionados se llevard a cabo de conformidad con las disposiciones establecidas en las politicas para
la adquisicion de bienes y obras financiades por el Banco Interamericano de Desarrollo. Las adquisiciones y
contralaciones serdn supervisadas en forma ex post. El plazo del convenio ha sido ampliado teniendo comao
fecha maxima para su ejecucion hasta el 12 de septiembre del 2015; el convenio fue finalizado en la fecha
antes mencionada; sin embargo, se encuentra en tramites de cierre contractual,

Corporacion Andina de Fomento (CAF)

Mediante Resolucion de la Presidencia Ejecutiva P.E. No, 8295/13, de fecha 19 de marzo de 2013, "CAF"
aprobhd una Cooperacion Técnica Mo Reembolsable a favor de "RTC" para brindar asistencia al proyecto
"Mavilizacion de Ahorro Rural a través del uso de Telefonia Celular”, con el fin de apoyar la implementacion
de productos y servicios financieros en las cooperativas de ahorro y crédito mediante el uso de telefonia
celular y su prestacian a domicilio. Para el financiamiento la "CAF" aportara hasta la cantidad de US5103.400,
de acuerdo con lo establecido en el convenio celebrado con fecha 14 de junio del 2013 en la ciudad de
Caracas, Repablica Bolivariana de Venezuela.

La Cooperacion Técnica se llevara a cabo bajo la responsabilidad de "RTC" de acuerdo con lo sefialade en el
convenio suscrito, Los términos de referencia de las consultorias y las especificaciones de los hienes y
servicios a desarrollarse y adquirirse en el marco de la cooperacion técnica seran los que se detallen en ol
respectivo contrato de consultoria y/o condiciones que "RTC" defina para seleccionarlos o contratarlos. El
Lo
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plazo de vigencia de este convenio de cooperacion es hasta el 31 de diclembre del 2015; el convenia lue
finalizado en la fecha antes mencionada; sin embargo, se encuentra en tramites de cierre contractual.

Convenios con Remesadoras

RTC manliene convenios con Telegiros S.A, Vigo Remittance Corp., RIA, Trans-Fast Remittance LLC.,
Viamericas Corporation, Kwick Dollar LLC D.B.A. “Dinex”, Intercambio Express Inc., Tempo Financial US
Corpration [I-Transfer), para la realizacidn de pagos de remesas a través de los miembros de la red RTC a
beneticiarios en el terrtorio ecuatoriano. Dichos contratos tienen plazos originales entre uno v cinco afos
renovables y generan comisiones para la Compafiia.

Convenio de conexion Inter redes de cojeros automdticos entre Bonred v la Red Tronsdccional Cooperativa
LA RTC

Con fecha 6 de octubre del 2014, RTC firma el convenio de Conexidn Inter Redes de Cajeras Automiticos,
cuyo objeto es interconectar la RED-RTC con la RED BANRED, permitiendo que los clientes/tarjetahabientes
de las entidades financieras miembros de la RED-RTC puedan utilizar los cajeros automaticos de la RED
BANRED, y viceversa, El convenio aplica unicamente para las entidades nacionales que a la fecha formen parte
de RED-RTC, El plazo de vigencia del convenio es de cinco (5) afios, sin embargo de lo cual, cualquiera de las
partes podran darle por terminado de forma unilateral y sin derechos a indemnizacidn de pinguna clase,
mediante comunicacidn eserita a la otra con ciento veinte dias de anticipacidn a la fecha efectiva de
terminacion del mismeo, esto s 1a fecha de suscripcion del acta de finiquito del convenio. Todas las entidades
estaran integradas a la red a partir del 12 de febrero del 2015.

Sistema Auxilior de pago (SAP)

Con fecha 30 de septiembre del 2015, la Compafiia ingresa a participar en el Sistema Unico de Pensiones
Alimenticias (SUPA} en calidad de Sistema Auxiliar de Pago (SAF}, mediante el convenio tripartito entre el
Consejo de la ludicatura, el Banco Central del Ecuador y el Sistema Auxiliar de Pago Red Transaccional
Cooperativa 5.4, sistema que tiene por objetive garantizar la recaudacion v el cobro de obligaciones por
pensiones alimenticias a nivel nacional, el plazo del convenio es indefinida v para darle por terminado
cualquiera de las partes deberd notificar a las demis mediante comunicacidn escrita, con al menas noventa
dias de anticipacion.

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estades financieros (mayo 18 del 2016) no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los
presentes estados financieros.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados 3 ser emitidos por el Vicepresidente
Ejecutiva de la Compaiia el 18 de mayo del 2016 y serdn presentados a la Junta de Accionistas a realizarse &l
24 de mayo del 2016 para su aprobacion. En opinion de la Vicepresidencia Ejecutiva de la Compafiia, los
estados financieras serdn aprobados porla Junta de Acclonistas sin modificaciones,
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