RED TRANSACCIONAL CODPERATIVA 5.A. RTC

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Red Transaccional Cooperativa S.A. RTC (en adelante “RTC" o “la Compania”) es Una compania andnima
constituida €l 31 de julio del 2006 en la ciudad de Quito y aprabada por |a Superintendencia de Companias con
Resolucion No. 06.00.11.004284 del 6 de noviembre del 2006. Fue calificada por la Superintendencia de Bancos y
seguros mediante Resolucion No. SB5-2007-172 del 28 de febrero del 2007 como compaiila que presta
servicios auxiliares al sistema financiero. El domicilio lepal de la Compafiia se encuentra ubicado en la cafle
fanacio San Maria N35-36 y Av. Republica de |a ciudad de Cuito.

Su objeto social es actuar como facilitadora de las transacciones entre cooperativas de ahorro y crédite. Tiene
un plazo de duracidn hasta el 31 de diciembre del 2040.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal tolal de la Compania alcanza 25 y 21 empleados
respectivamente.

Sus accionistas son Wocou Services Group, Inc. (U.S.A.) y cooperativas de ahorro v crédito gue operan en el
territorio ecuatoriano,

Para el cumplimiento de su objeto social RTC podra realizar las siguientes actividades:

Facilitar la transferencia de dinero desde y hacia Ecuador, gue sera receptado y/o pagado directamente por
las cooperativas de ahorro y credito, mediante la provision de informacién oportuna a la institucion
receptora yfo pagadora; y, participar en negociaciones colectivas con las instituciones internacianales,

Prestar el servicio de Informacidn a sus accionistas, con el fin de permilir que estos a su ver puedan prestar
el servicio de pagos de servicios publicos v privados que deban hacer sus afiliados.

Facilitar a sus accionistas la creacion de un sistemna de cajeros automaticos,

Facilitar a sus accionistas los medios necesarios para que éstos |leguen a implementar un sistema de
emision detarjetas de débito y crédito para sus afiliados.

Prestar servicios de asesoria para el desarrollo institucional, financiero y tecnologico, asi como desarrollo
comunitario en las localidades atendidas por las cooperativas de ahorro y credito participantes.

Prestar apoyo a las transacciones y servicios prestados entre cooperativas,

La Compania no realizard actividades de intermediacidn financiera con el pdblico, no actuard como
intermediario en el mercado financiero, no captara recursos del plblico en forma alguna, ni intervendra total o
parcialmente &n operaciones de crédito e inversion.

RTC presta aclualmente sus servicios a mas de 90 cooperativas de ahorro y crédito en el Ecuador las cuales
pueden acteder a servicios y productos de primera calidad como son: Agencias compartidas nacionales e
internacionales, cajeros automddticos, tarjetas de débito, remesas, pago bono desarrollo humano, entre otros.

Para prapdsitos especificos RTC recibe recursos del Banco Interamericano de Desarrolle y la Corporacion
Andina de Fomento al amparo de los convenios descritas en la nota 24,
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Con fecha b de octubre del 2014, RTC firmd el Convenia de Conexidn Inter Redes de Cajeras Automdticos, cuyo
objeto es interconectar la RED-RTC con la RED BAMRED, permitiendo que los clientes/tarjetahabientes de las
entidades financieras miembros de la RED-RTC puedan utilizar los cajeros atomaticos de la RED BANRED y
viceversa, Ver nota 24.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declarocion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (MIF) para Pequeias y Medianas Entidades {PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Meneda funciongl - La moneda funcional de la Compaiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América
(L.5. dalar), el cual s la moneda de circulacion en el Ecuador,

Boses de preparacion - Los estados financieres han sido preparados sobre 13s bases del costo histdrico,
el cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transaccion.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra téecnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un active o un pasivo, la Compafiia ticne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
quelos participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de
medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de |os insumos para la medicidn del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Mivel 3: Insumas con datos no ohservables para el activo o pasivo,

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Se han efectuado cierlas reclasificaciones a los saldos del afio 2013 para una mejor
comparahilidad con los saldos de los estados financieros del 2014,

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
IMESEs,

fnventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valar neto realizable, o menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual
ublcacidn y condicidn, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. Cuando es necesario los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de venta/utilizacion.
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2.6

2.7

2.8

Muebles y equipas

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipos se miden
inicialmente par su costo,

El costo de muebles v equipos comprende el precio de adquisicidn (valor de factura) después
de deducir cualguier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importacidn y los
impuestos no recuperables, Asi también incluye los costos directamente atribuibles a la
ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de |a
farma prevista por la administracion,

2.6.2  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del reconocimiento inicial,
los muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.6.3  Método de depreciacion y vidas ttiles - E| costo de muehles v equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada; valar residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos vy las vidas atiles
usadas en el caloulo de la depreciacion:

Tipo Vida ditil Valor residual
{en anos)

Equipo de computacion 3y5 0%

Maquinaria ¥ equipo 10 59%-0%

Muehles y enseres 10 0%

2.6.4  Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

2,71  Activos intangibles odquiridos de forma seporada — Corresponden princialmente a licencias,
Son registrados al costo menos 13 amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro’
acumulada, de existir.

2.7.2  WMétoedo de amaortiracidn y vidos ttiles - La amortizacidn de los activas intangibles se carga a
resultados sobre sus vidas Gtiles estimadas (5 afos) utilizando el metodo de linea recta. La
vida Otil estimada y el método de amortizacidn son revisados al final de cada afo, sienda el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Deterioro del valor de muebles y equipos e intongibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda
los valores en libros de sus muebles y equipos e intangibles a fin de determinar si existe algun indicativo
de gue estos aclives han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caloula el importe
recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro {de haber alguna).



2.9

2.10

2.11

2.12

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo siel activo
se registra a un importe revaluadeo, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro coma una
disminucidn o un incremento en la revalvacidn.

Dtros octivos - Corresponden a |as erogaciones realizadas para poner en marcha el proyecto de
Conexién Inter Redes de Cajeros Automaticos, ver notas 1y 24, Estan valorados al costo de adquisician,
A partir de febrero del 2015 cuando empiece a prestarse el servicio de interconexidn de redes se
ameortizaran en un pericdo de 5 anos.

Costos por préstamos - Las costos por préstamos atribuidoes directamente a la adguisicion, construccion
o produccidn de activos calificados, los cuales constituyen activos gue requieren de un perioda de
tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en gue
estén listos para su uso o venta, Todos los olros costos por préstamos son reconacidos en resultados
durante el periodo en que e incurren,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 2 la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable ({tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. E| pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula ulilizando las tasas fiscales
aprobadas al linal de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias tempaorarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales,
Un pasivae por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de ulilidades gravables futuras conlra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El imparte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el gue se informe v se debe reducir, en la medida que estime probable que
no se dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro como para permitir gue
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas ¥ la Compania tiene la intencion de liguidar
sus activos ¥ pasivos como netos,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia liene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita)
coma resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compania tenga gue desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la oblipacion, v puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso nocesario para
cancedar la ohligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision wsando el flujo de efectivo estimado
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2.132

2.14

2.15

para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo [cuando el efecto del valor del dinero en el ticmpo o5 material),

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que
se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definfdos: Jubflacién potronal y bonificacion por desohucio - Fl costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidon por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones acluariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en ¢l que se peneran, asi como el
interés financiero penerado per la obligacion de beneficio delinido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluariales, se reconocen en
el estado de situwacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utiidades retenidas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2 Porticipacion a trabojodores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este benelicio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - S¢ clasifican como linancieros cuando [os términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, Todos los
demis arrendamientos se clasifican comao operativos.

2.14.1 La Compaila como orrendatoria- Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las
cuotas contingentles por arrendamiento se reconocen comao gastos en los periodos en los que
sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, leniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compafia pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transliere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en refacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y;
es probable que la Compariia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.15.2 Prestocion de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se
reconocen considerando el grado de realizacion de |a prestacion del servicio respectivo a la
fecha de los estados financieros, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y
costos incurridos puedan valorarse con fiabilidad, La Compaiila al final de cada periodo evalda
el grado de prestacion de servicios a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo
establecido en esta politica.
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2.16

2.17

2.18

2.15.3 Ingresos diferidos - Las transacciones de prestacion de servicios cuyas condiciones. para el
reconocimiento de ingresos no & han cumplide son registradas como Ingresos diferidos.

Estos ingresos diferidos se reconocen en resultados en la medida que se prestan |os servicios
y se cumnplen las demdas condiciones de reconocimiento. Los saldos corrientes y no corrientes
al 31 de diciembre del 2014 iniciaran su recanocimiento en resultados a partir de lebrero de
2015 cuando empiece a prestarse el servicio de interconexion de redes.

Costos y gostos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que san
incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en g
perfodo mis cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y tronsocciones - Coma norma general, en los estados financieros no se
compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la
esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compadia liene la intencion de iquidar par su imparte
neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en
resultados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de unactive financiere y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que
se presentan coma activos carrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resullados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y actives financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito con el que se adouwirieron los instrumentos financieros.  La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos linancieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.18.1 Activos financieros mantenidos hosta su vencimiento - Son activos financieros no derivados
con pagas fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracian de la Compafifa tieng
la intencian y la capacidad de mantener hasla su vencimiento. 5 la Compafiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, |a categoria
complela se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccidn. Posteriormente, son medidaos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interes efectiva menos cualquier deterioro,

2.18.2 Cuentas por cobrar comercioles y ofras cuentas por cobror - Son activos financieros no
derivadas con pagos fijos o determinables; que no cotizan 'en un mercado activo.



2.18.3

2.18.9

2.18.5

2.18.6

2,18.7

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, se miden al costo amoertizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menes cualquier deteriora,

Deterioro de activos financieros al costo amortizodo - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periada.

El imporle de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al casto amortizado
es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efective estimados futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original def activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida par deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision sg
reconocen en ol ostado de resultados.

Bojo de un octivo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiero y se
transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. S§i la Compaiia no Lransfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad v continda reteniendo el control del activo transferido, 1a
Compafiia reconoce su participacion en el activo y |3 obligacion asociada paor las valares que
tendria que pagar.

Pasivos financieros — Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros
pasivos financicros los cudles se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccidn.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (nelo de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagor comercinles y otras cuentas por pagar - 5Son pasivos financieras, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despues del reconocimienta inicial, a valor razonable, se miden al costoe amartizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un posivo finonciero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes pstados financieros  en conformidad con NIIF para PYMES requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacian de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacian disponible al momento, los cuales podrian |legar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan |as estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn de la Compania
Ita ulilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1

3.2

3.3

2.4

3.5

Deterioro de activas - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activas
hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no generan
fHlujos de efective de forma independiente, se estima a recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse
recanocido la pérdida por deterioro.

Provisiones pora obligociones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn de
un calculo actuarial basados en varios supuestes. Estos supuestos utilizados para delerminar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos
impacta en el valar en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la administracion de la Compafiia.
La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con 1a obligacidn de
estos beneficios.

Estimacidn de vidas itiles de muebles y equipos - La estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se
efectdan de acuerdo a lo mencionado en |a nota 2.6.3.

impueste o o renta diferido - La Compafia ha realizade la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v |a base tributaria de los activos y pasivos
se revertirdn en el futuro.

Valuacion de los instrumentas fingncieras - Algunos de los activos y pasivos de la Compafiia se valoran a
su valor razonable para propdsitos de revelacion. La Compania ha establecide un mecanismo de
valoracion para determinar las téenicas v los datos de evaluacion apropiados para las mediciones
realizadas a valar razonable,

Al estimar el valar razonable de un active o un pasivo, la Compania utiliza datos observables en el
morcado en la medida en que estén disponibles. Cuanda los indicadores del nivel 1 no estdn
disponibles, la Compania desarrolla sus técnicas de valoracian utilizando modelos internos,

Infarmacion acerca de las técnicas de valoracidn y los insumos utilizados en la determinacion del valor
razonable de los distintos activos y pasivos se describen en la nota 17,



EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Efectivo
Bancos (1)

Total

2014 2013
en LS. dalares

85 158
213.257 271.219
213.342 271.377

(1} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes y de ahorro
en instituciones financieras locales. En la conciliacidn bancaria al 31 de diciembre del 2014 del banco
Promerica existen partidas conciliatorias cuya antigitedad supera los 500 dias y que totalizan USS52.111.

La Compania se encuentra analizando el origen y naturaleza de dichas partidas.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue;

Cuentas por cobrar cooperativas

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 23.2)
Cuentas por cobrar remesadaoras

Otras cuentas por cobrar (1)

Anticipos proveedores

Prowvision cuentas incobrables

Toal

2014

en 5. dolares

78.854
93,447
219947
364,040
71.501

(12.622)

215.167

931046
196.681
120,390
132,855

 (8.079)

534.959

{1} Corresponde principalmente a provisiones de ingresos provenientes del BID, CAF y Cooperativas
devengados hasta diciembre del afio 2014,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar constituyen instrumentos financieros que no

devengan interés.

ESPACIO EN BLANCO
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el siguiente es el detalle de los saldos con remesadaras:

2014 2013
en LS, délares
Dinex 879 -
Intercambio Express 9695 5.981
Paco Services 7379 -
Transfast - 1.549
Viamericas 30485 £.502
Telegiros 1.210 .
Vigo _ le9ese 104274
Total 219.947 130,326

Al 31 de diciembre del 2014 la Compania ha determinado diferencias entre: los ‘saldos segin estados
financieros antes detallados y los registros auxiliares llevados por el drea de operaciones y conciliados con las
remesadoras.  Dichas diferencias, en proceso de andlisis y depuracidn, totalizaban aproximadamente
US51.680 (menos valor segln registros contables).

Las movimientos de la provisidn para cuentas incobrables por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2014y 2013 son como sigue:

2014 2013
en U5 dolares
Saldo al comienro del afio (8.079) {3.437)
Pravisian del aha {4.543) {4.642)
Saldo final afio (12.622) {8.079)

Antigiiedad de las cuentas por cobrar cogperativas: Al 31 de diciembre del 2014 la Compafia mantiene
cuentas por cobrar a cooperativas con una antigiedad promedio de 382 dias. La Administracion de la
Compafiia ha realizado el analisis correspondiente sobre el deterioro de estas cuentas y ha reconocido la
provision porincobrabilidad antes indicada sobre las mismas.

ESPACIO EN BLANCO
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios s como sigue:

ATM
frmpresaras
Pin Pad
FOS

Otros

Total

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2014 2013
en LS. Dolares

1.650 -
34.058 200125
34.6744 -
35933

17 552

123.867 20,125

El detalle de activos por impuestos corrientes que poses la Compania se detallan a continuacion:

Impuesto al Valor Agregado - VA
Retenciones enla fuente de Impuesto a la Renta
Retenciones en la fugnte de Impuesto al Valor Agregado- VA

Total Activos por Impuistos Cormentsas

2014 2013
en L5 ddfares
5661 11.039
38390 12,009
318117 (1) 196523
309,168 219571

{1} A finales del 2014 se presentd ante el Servicio de Rentas Internas un tramite de recuperacion de
aproximadamente US5266.000 correspandientes a los afos 2012 a 2014, A |a fecha el tramite normal

conlinda.
MUEBLES ¥ EQUIPDS

Un resumen de muebles y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion Acumulada

Total

Clasificacidn:
fMaguinaria y equipo
Equipe de computacion
Muebles v enseres
Otros

Total

2014 2013
en LS. dolares

B49.460 833.968
(293.973) {217.611)
555487 616357
AT6.A07 522.206
72178 (1) B7.939
6907 B.060

- 17.552
555.487 616357

{1} Incuyen equipns de computacian por LS%36.530 a ser utilizades en el Proyecto de Canexidn Inter Redes de

Cajerops Autormalicos.



Los movimientos de muebles y equipos fueron coma sigue!

Costo

Caldos 7l 31 de dicembredel 2012

Adouisiciones
Bajas

Saldosal 31 de diciembre del 2023

Adguisiciones
Reclasificacienss

Saldos 3l 31 de diciembre del 2014

Depreciccion ccumulada

Saldas gl 31 de diciembre del 2012

Gasto poc depredacidn
Bajas

Saldas &l 31 de diciembre del 2013

Reclasificasiones

Gasto poar depreciacion

Saldas al 31 de diciernore el 2018

Wuebias y Maguinariz y Equipo de
BRSEres equino computacion Qtros Total
en LS, dilares
11158 5728 167853 - 06238
369 87510 22743 17.352 128284
2 ’ |55C) - {550)
13527 614,793 150,055 17552 B33.568
. 12,300 56677 - £8.977
- - (35.933) (17.552) (53,485}
11.527 527,093 F10.820 - 249480
Mueblesy Maguinariay Equipgpde
Enseres Ecuigo Computazién  Otros actives Tatal
(2538) 138.110) {100,183 - (140.531)
[&24) (53,8770 {22245 - (77.001)
- - 321 - &l
[3.457) [91.287) {13257} = |217611}
14.97¢ . 14£.976
(1.153) {58,704} (31481} . (61.338]
(4.520) (180691} [138.652) - 1283973}

(1) Corresgonden a bienes reclasificades como inventarios los cuales serdn vendidos por la Compaiiia en el afio 2015.

(1)

A

-
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ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de aclivos intangibles {licencias) es como sipue:

2014 2013
en LS, dilares
Costo 132.154 81.793
Amortizacion Acumulada (39.679) _ (16.766)
Total 92.475 65.027

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Amortizacion
Costo Acumulada Total
en LS, ddlares

Saldos al 31 de diciemnbre del 2012 16.494 (9.081) 7.413
Adiciones 65799 (7.685) 57.614
Saldos al 31 de diciemnbre del 2013 £1.793 [16.766) 65.027
Adiciones 50361 (22.913) 27448 (1)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 132154  [39.679) 92.475%

(1} Incuyen licencias por US524.839 a ser utilizadas en el Proyecto de Conexidn Inter Redes de Cajeros
Automiticos.

OTROS ACTIVOS

El saldo al 31 de diciembre del 2014 de US5683.764 corresponde a las eropaciones realizadas durante el affo
para poner en marcha el Proyecto de Conexidn Inter Redes de Cajeros Aulomaticos detallado en las notas 1y
24. En este rubro se continuaran acumulandeo los desembaolsos relacionados con el Proyecto hasta el mes de
febrero del 2015 cuanto todo esté listo y se arranque la prestacion del servicio.

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen dé cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es coma sigue:

2014 2013
en W5 dolares
Cuenlos por pogar cormearcrales:

Froveedores locales 276275 145326
Froveedores del exterior 281,587 AB7.220
Comparias relacionadas (Nota 23.2) B3.521 134,193
Anticipos cllentes 168945 -
CMras cuentes por pogar;

Anticipos proyectos (1) 259,269 5417
Cuentas por pagar remesadoras {2) 2B1.587 267220
Provisiones (3) 344.241 64949
Cajeros (4) 217.472 373.355
Cras 55984 11,400
Total 1.972.864 1.2 1.3 £25

Clasificaciden:

Carriente 1903037 994 599
Na corriente 6827 219026
Total 1.972.864 1.213.625

(1) Corresponden a anticipos recibidos y pendientes de ser justificados al Banco Interamericano de Desarrollo -
BID y la Carporacian Andina de Fomento - CAF amparados en los convenios firmados. Ver nota 24.

(2} Al 31 de dicitembre del 2014 Ia Compatiia ha determinada diferencias entre 1os saldos segin estados
financieros antes detallados y |os registros auxiliares |levados por el drea de operaciones y conciliados con
las remesadoras. Dichas diferencias, en proceso de andlisis y depuracian, totalizaban aproximadamente
LISS137.070 {mayor valor segin registros contahles).

(3) Corresponde principalmente a provisiones relacionadas con el reconocimiento de costos asociados al
provecto BANRED.

(4] Corresponde a la obligacion que mantiene la Compania por la adguisicion de cajeros automaticos, los cuales

han sido financiados por 3 afos, contados desde |os afios 2011, 2012, 2013 y 2014 en que fucron
comprados. Dichas obligaciones devengan una tasa de interés promedio del 3% anual.

ESPACIO EN BLANCO
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13.

INGRESOS DIFERIDOS
Un detalle de ingresos diferidos es como sigue:

M4 2013
o LLS, ddlares

Participacidn inter redes AT y tarjetas
de crédito I30.000 =

Clasificacion:

Carriente 601500
Mo corrente 269,500 -
Total 330,000 -

La Compafifa ha reconocido ingresos diferidos relacionados con los servicios que serdan prestados a las
cooperativas miembros de de la RED-RTC a partir del mes de febrero del ane 201%, correspondientes al
Proyeclo de Conexidn Inter Redes de Cajeros Automaticos. Ver nota 24, Estos registros se amparan en los
convenios realizados/firmados con las cooperativas hasta el 31 de diclembre del 2014,

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

13.1 Pasivos del afic corriente - Lin resumen de pasivos por impuestos carrientes es coma sigue;

2014 2013
an LS. dilares
Retenciones del Impuesto al valor agregado - VA por pagar 5326 4779
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 12917 12.145%
Tatal 18,243 16.924

13.2 Conciliacidn tributoria - contable del impuesto o fe rentu corriente - Una reconciliacion entre fa utilidad
segun estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, 85 como sigue:

2014 2013
en U5, dolares

Utilidad antes deimpuesto a la renta 73,724 83036
Gastas nodeducihles 16.437 14927
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 67.99]1
Ingresos sujetos al impuesto a las donaciones _ (141.043) _[B7.991)
Lititidad gravable . a7 963
Impuesto a la renta causado (22%) s 21552
Anticipo calculado [1) 18270 o 13mr3
Impuesto a la renta cargado a resultados

Carriente {1} 18270 71552
Diferide —1934) (33791
Total 17.336 18173



{1)

A partir del afia 2010, se debe considerar como impuesto a 13 renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y pastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor que el
impuesto a la renta causado, este Gltimo debe ser declarado y pagado.

Las declaraciones de impuestos de los anos 2013 y 2014 no han sido revisadas por las autoridades
tributarias.

13.3 Movimiento de la provision para impuesto o la renta - Los movimientos de la provision para impuesto a
la renta fueron como sigue;

2014 2013
on LS, dolares
Satdas al comaenia del ano #1.55¢ 25062
Pranasion del afo . 21.552
Fapos efertuados [d1.552) {26.002)
Saldos al fin del afic (1] - 1552

(1) Elimpuesto a la renta causado fue compensado con el crédito tributario del impuesto a la renta

acumulade por la Compafiia, debido a esta situacion en el afio 2013y 2014 existe credito tributario
a favor de la Compafia de U5S512.009 y US532.290, respactivamente, que correspanden a
retenciones a la fuente del impuesto a la renta. Ver Mota 7,

13.4 Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos o lo Produccién y Prevencicn del Froude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre
del 2014 se promulgd fo Ley Orgdnica de Incentivas a lo Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscol, fo
misma que incluye entre otros aspectos tributaorios los siguientes:

Impuesto a fa renta

Excepciones

Se plimina la exoneracion para la panancia ocasional proveniente de |3 enajenacion de acciones o
participaciones, Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones & la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de 1a transaccidn.

Se agrega una exoneracidn para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados
como “industrias basicas”, la exoneracién serd de 10 afios contados a partir del primer afng en gue
se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. i las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibifidad de gostos

S5e establece wuna deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre [as
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para |a
eliminacion de los créditos incobrables v se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

- -
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« Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecera los casos y condiciones, Las normas Uributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras,

- Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados entre partes relacionadas.

« Enelcaso de activos revaluados, el gasto por depreciacidn de activos revaluados no serd deducible,

Tarifa de impuesto o lo renta

« Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcian de la base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de

menor imposicidn, 5i dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del
25%.

Anticipo de impuesto a fa renta

« Para efectos del cileulo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la férmula el
valor del revalilo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del aclive y del
patrimonio.

= Se excluird del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de produclividad e innovacion tecnologica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumulatas es como sigue:

2014 2013
en ULS ddlares
Sueldos y beneficios sociales 34.673 24.025
Participaciin a trabajadores . 13.010 14.654
Total AL BRI 35,679

Participacicn o Trabajaderes - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

« participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los

mavimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013

en .5 ddlares
Saldos al comienzo del afio 14.654 19.372
Provisidn del ano 13.010 14.6%4
Pagos efectuados _ [14.654) (19.372)
Saldos al fin del afo 13.010 14,654
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2014 2013
en LS ddlares
Jubilacion Patronal 11641 12.067
Desahucio 2641 3165
Total 14,282 15,232

151 Jubilacién potronol - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por

veinte y cinco afos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,

tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde
en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:
2014 2013

on LS ddlares

Saldos al comienzo del afio

12.067 79717
Costo por servicio 5.326 31.989
Costo por intereses BaS 558
Ganancia actuarial {7a4) (A57)
Efecto de reducciones __ (5.853) —
saldos al linal del ano 11.641 12.067

15.2 Bonificacion por desohucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafifa entregara el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueren como sigue;

014 2013
en U5 ddalares

Saldos al comienzo del aiio 3,165 2.047
Costo laboral por servicios actuales 1.321 970
Costo por intereses 218 141
Pérdidas actuariales 237 7
Beneficios pagados (2.300)

Saldos al final del afio _2.6Mm 3.165

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizadaos el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de

=26 -
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17.

tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipatesis reflejan el

valor de dinero a traveés del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de |os ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos {OBD) son la tasa de descuenlo, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propadsitos de los cilculos actuariales son las siguientes:

2014 2013
e o
Tasa de descuento £.54 roo
Tasa esperada del incrementosalarial 3.00 3.00
Tasa de incremento pensiones 2.50 2.50
Tasa de ratacion 16.36 250
OTROS PASIVOS
Un detalle de otros pasivos es como sigue:
204 M3

en LS. dﬁlarﬂs‘_

Proyecto BANRED (1) 65.771 .
Otros - 108984
Tatai 65.771 108.9584

Clasificacidn:

Carriente - ,
Mo corriente 65771 1084984
Total 65,771 108,984

[1}) Carresponde a provisiones relacionadas con el reconocimiento de costos asociados al proyecto BANRED.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestidn de riesgos finandieros - En el curse normal de sus negacios y actividades de financiamiento, la
Comparia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis
o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos financieros y, en consecuencia, sus
resultados.



La Compania dispone de una organizacidn y de sistemas de Informacidn, administrados por la
Vicepresidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su maghitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiia y una descripcidn de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

17.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la
Compaiiia si un cliente o comtraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones conlractuales.

La Compaiiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos y la prestacién de sus servicios se haga
a clientes con adecuado historial de crédito.

17.1.2 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las lasas de interés, precios de los instrumentos financieros, etc. afecten los resultados de
la Compafifa o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de la Companita no estan sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar.

17.1.3 Riesgo de liguidez - El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Vicepresidencia Ejecutiva tiene 13 responsabilidad final por la gestion de liquidez, vy ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compadia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales, no obstante al 31 de diciembre del 2014 presenta un capital de trabajo
negativo de U55520.468 el cual se gestionard con las acciones descritas en la Nota 17.1.4
siguiente.

17.1.4 Riesgo de copitol - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus accionistas
a través de la adecuada gestion de los saldos de deuda y patrimanio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 se detallan a
continuacion:

indice de liquidez 0,74 veces
Pasivos totales / patrimonio 6,18 veces

La administracién ha establecido las sipuientes acciones para fortalecer |as operaciones e
indicadares financieros de la empresa:

El indice de liquidez pretende indicar si los activos a corto plazo, pueden cubrir los pasivos
corrientes. Como se observa, este indicador es menor al 100%, lo cual se explica porque dentro
del Proyecto de Integracidn Interedes con BANRED, la inversion realizada, que tiene un periodo
de 5 anos esta contabilizada dentro del activo no corriente como otras activas, mientras que el
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pasivo a ser cancelado a BANRED por las facturas emitidas a RTC deben ser pagadas en un
periodo de & meses, por lo gue ésto se cantabilizd en el pasivo a corlo plazo.

Es importante indicar, que [as instituciones asociadas cancelardn su aporte para la entrada a
este proyecto lo gue incrementard los activos corrientes de la Compania, pero al tratarse
también de un derecho de participacidn a largo plazo, este ingreso debe contabilizarse como
diferido en el pasive no corriente (par los cinco afios de duracion del contrato). Hasta el mes de
junio de 2015 se cancelaran la totalidad del pasive a BANRED, con lo que se regularizard estos

indicadores,
17.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por
la Campafiia es comao sigue:
2014 2013
en LS. dolares

Activos finoneieros ol costo amartizadeo:

Efedtive y equivalentes de efectivo (Nota 4) 213,342 271.377

Cuentas por cobrar comerdiales y otras cuentas por

cobrar menes anticipos a proveedores (Nota 5) 743 666 534,959

Total 957.00% B06.336

2014 2013
en US ddlares

FPosivas financieros medidos al costo amortizodo:

Cuentas por pagar camerciales y otras cuentas por

papar menas anticipos de clientes (Nota 11) 1.203.916 1.213.625

Obligaciones bancarias 2580

Total 1.803.916 1.216.205
La Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieras reconocidos al
costo amaortizade en los estados financieros se. aproximan a su wvalor razonable, dadas sus
caracteristicas y plazos.

PATRIMONIO

18.1 Capital Social - El capital social consiste en 62.000 acciones delS51 valor nominal unitario, las cuales
olorgan unvoto por accian v un derecho a los dividendos.

18.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos e 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

18.3 Aporte para futuras capitalizaciones - Esta constituida por valores cuya finalidad es incrementar el
capital de la Compania.

18.4 Resultados acumulados - Resultades por aplicacion MIIF PYMES por primera vez - De acuerdo con |a

normativa vigente, incluye los valores resultantes de los ajustes ariginados en la aplicacidn NIIF PYMEs
por primera vezr. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiese; utilizado en absorber
pérdidas; o-devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.
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19.

20. OTROS INGRESOS OPERATIVOS, NETO

21.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

Comisiones (1)
Otros (2]

Total

2014
en US. dblares

2.076.124
_ 42200

2.118.324

2003

2092870

2052 870

(1) Corresponde a comisiones por transacciones realizadas mediante 1o utiliacién de la RED RTC tales comao:
caobro de remesas, bono de desarrollo humano, pago de RISE, agencias compartidas, matriculacldn,

Coonecta celular y ventanilla mawil,

{2) Comprenden ingresos por renovacion de licencias y venta de equipos. En el afio 2014 estos rubros fueron
reconocidos de acuerdo al tipo de ingresos al cual corresponden,

Un resumen s cOMo Sigue:

Aporte Banca Interameticans de Desarsalls - B0 (1)
Carporacién Andina de Fosmenio « CAF (1]

Ciros ingnesos
Ctens egresas

Total

(1}  Segin indicando en las Notas 1y 24.

COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

201 2013
en LS dolares
59, 760 G 991
25788
46,591 22,049
B -5 {5.743]

—r1aldlf  _BASE

Uin resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como sigue:

Costo de servicios
Ciastos de ventas
Gastos de admimistracion

Total

04 2013
en LS ddlares

1.319.277 1329 640
72153 260 249
760647 463001
2152 277 2052 B9
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Un resumen de los costos y gastos es como sigue;

Anio 2014

Costo deservicios (1)

Sueldos, salarios v beneficios
Honorarios v servicios

Gasto de mantenimiento

Gastos de arriendo

Gasto de promocion y publicidad
Participacidn trabajadores
Gastos de gestion y viaje
Servicios basicos

Impuestas y contribuciones
Gasto por depreciacidn y amortizacién
suministros de oficina

Otros pastos

Total

Ano 2013

Costo de servicios (1)

Sueldos, salarios y beneficios
Homararios y servicios

Gasto de manteni miento

Gastos dearriendo

Gasto de promocian y publicidad
Gastos de gestidn y viaje
Participacidan o trabajadores
Servicios basicos

Impuestos y cantribuciones
Gasto por depreciacion y amartizacidn
Sumimistros deoficina

SepUros

Mros gastos

Total

Costo de Gastos de
servicios Administracidn  Gastos de Ventas Total
en WS défares
1.260.720 1260720
379.199 379.14%9
130.904 524 131428
6060 12,723 18.783
22107 22107
32313 33619 65032
12.010 12.010
51855 12.492 6d.447
20412 2054 22466
7.580 7458 15.038
SR.557 40.718 99,275
10.252 10.252
A6.137 3483 49620
1.319.277 F60.647 72.353 2152277
Costo de Gastos de
rvich Administracion Gastos de Ventas Total
en U.S ddlares
1,150,652 - . 1150692
. 189,209 155.577 345.386
26877 22350 50227
47837 24903 S0.2410
18,700 1.750 20,450
13.800 18,770 32,570
34879 30,505 65.384
14.654 - 14.654
- 12.045 3635 15.680
- 514 - 514
53425 31.261 - 44,656
- - 10,372 10,372
125.5249 72.525 12,387 211441
1,329.646 A63.001 260,249 2,052.326_

(1) Corresponde a costos incurridos para la prestacidn de servicios a las cooperativas que forman parte de la

red RTC.

La Compania se encuentra analizando y mejorando su sistema de asignacion interna de costos y gastos.
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23.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle es como sigue:

014 2013
en LLS dolares

Ingresos financienos {377} {2,290
Comisiones 649 #4059
Otros pastas [Principalmente servicios bancarios) 40,365 19.917
Total 46850 41686

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

23.1

Transocciones Comerciales - Durante los afos 2014 y 2013, la Compania realiza las siguientes

transacciones comerciales con entidades relacionadas:

Prestacin de servicios Recepcidn de fervicion

2014

2013

2014

en U.5. dolares

2013

Cacpe Biblian Lida, 16424 26630 21617 17 657
Cacpe Tamera Lida, 14555 9163 1.684 1.315
Coac 5an Miguel de Las Bancos inaai 15296 20,488 21673
Coop, deAhorroy Crédite Accidn Bural Lida - 24864 5.954 7.064
Cocp, de Ahorre y Crédita San José Ltda, 43.784 &7 80 53,406 46,630
Coop. de de Ahorrg y Cradito Allanza del Valle Lida. 260 145 257
Canp, de Ahorra y Crédita La Bendfica 8357 10933 15,450 15.031
Cocp. de Atorra y Crédite Mashee Runa 31.6% 37.034 17,725 17,196
Coop. die Aharro y Cricdite Previsién Ahorro y Desarrollo 19007 ‘BAR

Caop. de Ahorra y Crédito 9 de Octubre 4.182 1,431 5.949 5.080
Cocp: de Aborra y Crédite Cacpete Lida, T1522 84454 36586 ‘23287
Coup. de Aborro y Crédite Calosta Cia Lrda i5.039 9552 38401 3.132
Cacp. de Ahorro y Crédito Camara de Comercio de Quito . 156 112 -
Cocp. de Abgero y Crédite Cooprogreso Lida, 133142 106575 #5456 3058
Coop. de Aharro y Crdddo diela Pequeda Empresa Uracal - 433 - .
Coop, de Akarro y Crédito de La Pequedia Empresa Pastaza Lida. ag.%9 S9.592 29460 22585
Coop, de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo 1050495 179,804 57.588 84676
Coop. de Ahorro y Crédito Manuel B Goday 0. Ltda f1.531 LERE 17323 158586
Coap. de Ahorro y Crédito Osous Ltda, 367 45 149
LCoop. de Ahorro y Crédeto Tulcan Lida, 38.176 21528 5893 2.190
Coop. Juventud Ecvatoriana Progresista Lida, . 1043 19653 24881
Wooou Service Group Inc 153,392 175548
Wodtu senackos del Ecuador 5.4, Hnd? 23 £3.323 =]
Tatal ?Sti-z-i:'i_l_ _ TE7.331 638.210 638.791

R < [



23.2  Saldos con entidades relacionados - Los siguientes saldos netos se encontraban pendientes al final del

periodo sobre el que se informa:

Saldos adcudados por parics Saldos adeudados a paries
selagionadas eelacronaday
2014 203 2014 2013
on U5, ddlanes
Cacpe Zamord Lida, 1.008 doran . .
Coac 5an Miguel de Los Bancos 432 2,349 521 5618
Conp  de Ahorra y Cridite Accidn Rural Lida. _ 14894 - a51 aya
Logp, ae ARGIre Yy LIEET0 OF Lo FEquena Empresa Fastara
Lida, 4,536 -
Coop, de Ahamoy Criditn San losé Lida, b7 2148 54 2.043
Coop. de de Aharroy Crédito Alana del Valle Lida, - - M
Coop. de Aborro y Cridito La Benéfica - - 157 538
Coop. de Akarro y Crédita Muthue Buna 1937 2.088 931 2379
Coop. de Ahorro y Crédito Previsiin Aborro y Desarrolio 2.381 4 684 -
Coop. de Aborro y Crédito 9 de Octubre 1.047 9 157 505
Coop. de Aharra y Crédilo Cagpeco Lida . 3028 3389
Coop. de Ahorro y Cridito Calceta Cia Lida ” e 5 183
Cocp. de Ahorro y Crédto Cimara de Comencio de Cuita - - . 15
Coop, de Aborro y Crédio Cooprogreso Lida, EN k] 12563 i121 -
Coop. de Ahorro y Crédito de Ly Pequeda Erpresa Biblian - b} | - 508
Coap. de Aharra y Crédito de La Pequena Empresa Cacpe
Urocal 131 1.3n .
Coop. de Ahorro v Crédito Jardin Aruayo - 13028 - 21543
Coop, de Ahormo v Crédito Manuel E, Godoy 0. Lida. 1124 3124 &a7 13516
Coop. dé Ahario y Crédite Oscus Lida 19 39 1 fi
Coop, da Ahorro y Cridito Tulcdn Lida. . . 1oan 1.455
Coap. uventud Ecuatonana Progresista Lida . 1371 1.525 1.947
Waocou Service Group Ing. 71.858 (1) 122,169 71085 {2) .83
Woccu Servicios Del Teuador 5.4, B.4424 1.723 5.500
Total 93447 196,681 #3521 138193
(1) No se ha recibido respuesta a las solicitudes de confirmacidn de saldos al 31 de diciembre del
2014.
(2) Saldo originado en anos anteriores que tiene relacidn con las diferencias de saldos con
remesadoras (Notas 5y 11) vy se esta analizando para aplicarse contra las mismas.
23.3 Compensacion del personol clave - La compensacion de la Vicepresidencia ejecutiva durante el afio fue
la siguiente::
2014 2013
enll5. dalares
Beneficios a corto plazo B7.141 51.490
Beneficios definidos - 1.685
Total 67141 B6.175
”
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24.

COMPROMISOS CON TERCEROS
Seresumen a cantinuacion los principales contratos que mantiene vigentes RTC:
Woccu Servicies Group Inc.

Con fecha 16 de junio de 2011, WSG otorga a RTC el derecho exclusivo de uso de las marcas de servicios,
marcas registradas, nombres comerciales, derechos de autor, insignias, etiquetas, disefios, secretos
comerciales y metodos de negocios de WSG ("Marcas y Sistema Patentado”), sole en |a jurisdiccion territorial
del Ecuador v en la operacion de su negocio de servicios financieros, siempre y cuando el contrato se
rantenga en plena vigencia.

WSG acuerda establecer conjuntamente con RTC un plan de implementacidn de mercadotecnia con la meta
de transaccionar exitosamente desde las marcas actuales de RTC a las marcas patentadas de WSG, Ademas,
conviene en ofrecer seminarios o conferencias anuales para seleccionar a los empleados de RTC y capacitarlos
sobre los productos ¥ servicios v [a promaocion de los mismos.

Este contrato se renovard automdaticamente por periodos de un ano a menos gue RTC o WSG entregue
natificacion de su intencidn de no renovarlo a los menos 60 dias antes del vencimiento de la renovacican. El
contrato sera obligatorio vy redundara en beneficio de las partes, sus respectivos representantes legales,
agentes, empleados, sucesares y cesionarios, a condicion de que ninguna de las partes ceda ninguno de sus
derechos u obligaciones sin el consentimiento previo de la olra parte.

Proyecto "Movilizacion del Ahorre Rural mediante Telefonia Celular” con el Banco Interamericano de
Desarrolle

El 12 de septiembre del 2012, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y Red Transaccional Cooperativa
S5.A; RTC suscribleron el Convenio de Cooperacion Técnica No Reembalsable No. ATN/ME-12672-EC, para la
ejecucian del Programa "Movilizacion del Ahorro Rural mediante Telefonia Celular”, cuyo objetivo es impulsar
la inclusion financiera mediante la movilizacion de ahorros de poblacion urbana y rural no atendida.

Los recursos de la contribucion sdlo podran utilizarse para la adquisicion de bienes y servicios relacionados vy
la seleccian y la contratacion de consultores de los paises miembros del Banco. La adquisicion de bienes y
servicios relacionados se llevard a cabo de conformidad con las disposiciones establecidas en las politicas para
la adquisicion de bienes y obras financiados por €l Banco Interamericano de Desarrollo. Las adquisiciones y
contratacianes serdn supervisadas en forma ex post. El plazo del del convenio ha sido ampliado leniendo
como fecha mixima para su ejecucidn hasta el 12 de septiembre del 2015,

Corporacion Andina de Fomento (CAF)

Mediante Resolucidn de la Presidencia Ejecutiva P.E. No. 8295/13, de fecha 19 de marzo de 2013, "CAF"
aprobo una Cooperacion Técnica No Reembolsable a favor de "RTC" para brindar asistencia al proyecto
“mMovilizacidn de Ahorro Rural a través del uso de Telefonfa Celular”, con el fin de apoyar la implementactan
de productos y servicios financieros en las cooperativas de ahorre v crédito mediante el uso de telefania
celular v su prestacidn a domicilio. Para el financiamiento la "CAF" aportara hasta la cantidad de US5103.400,
de acuerdo con lo establecido en el convenio celebrado con fecha 14 de junio del 2012 en la ciudad de
Caracas, Republica Bolivariana de Venezuela.

La Cooperacidn Tecnica se llevard a cabo bajo la responsabilidad de "RTC" de acuerdo con o sehalado en el
convenic suscrito. Los términos de referencia de las consultorfas y las especificaciones de [os bienes y
servicios a desarrollarse v adquirirse en el marco de la cooperacian técnica seran los gue se detallen en el
respectivo contrato de cansultoria y/o candiciones que "RTC" defina para seleccionarlos o contratarlos: £l
plazo de vigencia de este convenio de cooperacion es hasta el 21 de diciembre del 2015.

L



Convenio para el cobro de valores por productos y servicios de telecomunicaciones, television y otros que
se implementen a fuluro de CNT EP

La Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT E.P. mediante convenio suscrito i 31 de mayo de 2012,
facultan a las cooperativas para que a través de RTC, se preste a los clientes, usuarios o consumidores de
servicios de telecomunicaciones, television y otros que se implementen a futuro, prestados por la Operadora,
el servicio de recaudacion de valores generados por el consumao de dichos servicios.

Las partes convienen en que RTC, por la prestacidn de este servicio de cobro, no recibird valor alguno por
parte de CNT EP. El cliente, usuario o consumidor final, asumird el costo por transaccion que RTC haya
establecido por el servicio, el cual deberd encontrarse debidamente autorizado a las coaperativas por la
Superintendencia de Bancos y Seguros u drgano de control pertinente,

Estos costos estaran bajo conocimiento del pdblico en general en las oficinas de las cooperativas miembros de
RTC a nivel nacional y en su pagina Web.

El plazo de vigencia de este convenio es de dos anos desde |a suscripcion del mismo.
Convenios con Remesadoras

RTC mantiene convenios con Telegiros S.A., Vigo Remittance Corp., RIA, Trans-Fast Remittance LLC,
Viamericas Corporation, Kwick Dollar LLC D.B.A. "Dinex”, Intercambio Express Inc., Tempo Financial US
Corpration (I-Transfer), para la realizacion de pagos de remesas a través de los miembros de la red RTC a
beneficiarios en el territorio ecuatoriano. Dichos contratos tienen plazos originales entre uno y cinco anos
renovables y generan comisiones para la Compafiia.

Convenio de conexion Inter redes de cajeros automaticas entre Banred y fo Red Tronsaccionol Cooperativo
5.A. RTC

Con fecha 6 de octubre del 2014, RTC firma el convenio de Conexidn Inter Redes de Cajeros Automiiticos,
cuyo objeto es interconectar la RED-RTC con la RED BANRED, permitiendo que los clientes/tarjetahabientes
de las entidades financieras miembros de la RED-RTC puedan ulilizar los cajeros atomaticos de la RED
BANRED, y viceversa, El convenio aplica Unicamente para las entidades nacionales que a la fecha formen parte
de RED-RTC. El plazo de vigencia del convenio es de cinco (5) afios, sin embargo de lo cual, cualquiera de las
partes podran darlo por terminado de forma unilateral v sin derechos a indemnizacion de ninguna clase,
medianle comunicacion escrita a la olra con ciento veinte dias de anticipacidn a la fecha efectiva de
terminacion del mismo, esto s la fecha de suscripcion del acta de finiquito del convenio. Todas las entidades
estaran integradas a la red a partir del 12 de febrero del 2015,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 22 del 2015) no se

produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los
presentes estados financieros.



26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Vicepresidente
Ejeculive de la Compaiiia el 22 de mayo del 2015 y serdn presentados a la Junta de Accionistas a realizarse a
finales de mayo del 2015 para su aprobacion. En gpinion de la Vicepresidencia Ejecutiva de la Compafia, los
estados financigros serdn aprobados porla Junta de Accionistas sin modificaciones.




