NSACCIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1 OPERACIONES

RED TRANSACCIONAL COOPERATIVA S.A., fue constituida en el Ecuador el 21 de
Moviembre del afio 2006, su domicilio principal es en la ciudad de Quito Calle
Ignacio Sanmaria N35-36 y Av. Republica.

La principal actividad de la Compania es el de actuar como facilitadora de las
transacciones entre Cooperativas de Ahorro y Crédito. Es una institucion de
servicios auxiliares del sistema financiero.

Las ogperaciones de la Compafia se encuentran reguladas por la Superintendencia
de Compafiias.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafia con fecha 30 de abril de 2013 y fueron presentados y
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificacion con fecha 7 de
mayo de 2013,

2 BASES DE PRESENTACION
2.1 Declaracion de cumplimiento :

Los estados financieros de RED TRANSACCIONAL COOPERATIVA 5.A. al 31
de diciembre del 2012 han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por la International Accounting
Standards Board- IASB”.

Los estados financieros de la Compania en afos anteriores fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vy
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

2.2 Responsabilidad de la Informacion:

La informacion de los presentes estados financieros es responsabilidad de
la Gerencia de la Compafiia, gue expresa que se han aplicado de forma
integra, explicita y sin reservas los principios y criterios incluidos en las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pegquenas vy
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB.



POLITICAS CONTABLES

La Compafia selecciona y aplica sus politicas contables de manera uniforme para
transacciones, otros sucesos y condiciones que sean similares.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. Délares que es la moneda
de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

Se describen a continuacion las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

- Efectivo

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos. Se encuentra
registrado a su valor nominal.

- Instrumentos financieros

Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la Seccion 11 de NIIF para las PYMES
incluyen cuentas por cobrar comerciales, préstamos y cuentas por cobrar.

Al reconocer inicialmente un activo financiero, se lo medira al precio de la
transaccion, incluyendo los costos de transaccion excepte en la medicion
inicial de los activos que se miden al valor razonable con cambios en
resultados, excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion
financiera.

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada
categoria aplicables a la Compania se describen a continuacion:

Medicion posterior

Despues del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicién,
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.



Los prestamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negaocian en
un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de venderlos
inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en
caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
las cuales son expresadas sl valor de la transaccion, netas de una
provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Baja de activos financieros

La Companfia dara de baja en cuentas un active financiero cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
active financiero, o

- Transfiera sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero, o

- Se haya transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
misma.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evaluara si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor. Cuando exista evidencia
objetiva de deterioro del valor, se reconocera una pérdida en resultados.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
esta
deteriorado incluye informacion que requiera la atencion respecto a los

siguientes sucesos:

Dificultades financieras significativas del obligado.

- Infracciones del centrato, tales como incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o de! principal.

- El acreedor, por razones economicas o legales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, otorga a éste concesiones gque no
le habria otorgado en otras circunstancias.



Pase a ser probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacion financiera.

+ Otras evidencias gque indiquen que ha habido una disminucion medible
en los flujos futuros estimados de efectivo, aungque esta disminucion
no pueda todavia identificarse, tales como condiciones econdmicas
adversas nacionales o locales o cambios adversos en las condiciones
del sector industrial.

Otros factores que tambien pueden ser evidencia de deterioro del valor
incluyen los cambios significativos con un efecto adverso que hayan tenido
lugar en el entorno tecnologico, de mercado, econémico o legal en el que
opera el emisor.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertas por la Seccion 11 de NIIF para las PYMES
incluyen cuentas por pagar comerciales, préstamos y otras cuentas por

pagar.
Reconocimiento y medicion inicial

Al reconocer inicialmente un pasiveo financiero, se lo medira al precio de la
transaccion, incluyendo los costos de transaccion excepto en la medicion
inicial de los pasivos que se miden al valor razonable con cambios en
resultados, excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion
financiera. Si el acuerdo constituye una transaccion financiera, la entidad
medira el activo financiero ¢ pasivo financiero al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar.

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada
categoria aplicables a la Compania se describen a continuacion:

Medicion posterior

Despues del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o
prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de |la tasa de
interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero.



Baja de pasivos financieros

La Compania dara de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se haya
extinguido a través del pago, cancelacion o expiracion.

La Compafia reconocera en los resultados cualquier diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero (o de una parte de pasive financiero)
cancelado o transferido a un tercero y la contraprestacion pagada,
incluyendo cualguier activo transferido que sea diferente del efectivo o del
pasivo asumido.

Inventarios

Son presentados al menor entre el costo de adquisicién o valor neto de
realizacian. El valor neto de realizacion se determina en base al precio de
venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos para poner los
inventarios en condicion de ventas y los gastos de comercializacion.

El costo de adquisicidn de la mercaderia importada comprende el precio de
compra, los aranceles de importacion, los costos de transporte, el
almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los
inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares son deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion,

La Compafla efectua una provision para aquellos inventarios de lento
movimiento en los cuales no se puede estimar el ajuste al Valor Neto de
Realizacian, la cual se registra en los resultados del afio y se deduce por
los castigos y las disminuciones en la provision. La provisién para el
inventario de lento movimiento y obsoleto es determinada en funcién de
un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la venta.

Propiedades y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propledades y equipoc se miden inicialmente por su costo,
El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos

directamente relacionados con la ubicacion vy la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento inicial
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son

registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el valor acumulado
de las pérdidas de deterioro.



Los gastos de reparaciones y mantenimientos se reconocen en los
resultados en el periodo en que se incurran,

El cargo por depreciacién para cada periodo se reconocera en el resultado.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedadesy
equipo y las vidas utiles empleadas en el calculo de la depreciacion:

Descripcion Vida util
(en afos)
Equipos de cémputo ivs
Muebles y equipos de oficina 10
Maquinaria (Cajeros) 10

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.
Baja o venta de propiedades, planta y equipo

Una entidad dara de baja un elemento de propiedades, planta y

equipo:
Cuando disponga de €l; o
Cuando no se espere obtener beneficios economicos futuros por su
uso o disposicion.

La ganancia o pérdida por la baja de una partida de propiedades y equipo se
calcula como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del
activo ¥ es reconocida en resultados en el periodo en el que el elemento se
ha dado de baja.

Deterioro del valor

A| final de cada periodo, la Compafia aplica la Seccion 27 Deterioro del
valor de los Activos, para determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta resulta de la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.



Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el periodo.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles.

El pasive de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuestos diferidos

Se reconoce en base a las diferencias temporarias determinadas entre el
valor contable de los activos y pasivos incluidos en los estadas financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que sea probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Los Impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto cuando hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Se reconoce una provision cuando la Compania puede hacer una estimacion
fiable del importe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, en este caso, es probable gue la Compania
tenga que desprenderse de recursos economicos, para cancelar la
obligacion.

El importe que se reconoce como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.



Participacion a trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en |las utilidades de la Compa#hia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el,
meétodo de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento

) 6 Actividadag Gl

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Prestacion de servicios

Se reconoceran por referencia al grado de terminacidon de la transaccién
final del perlodo sobre el gque se informa (método de porcentaje de
terminacion), cuando el importe de los servicios prestados pueda medirse
con fiabilidad; cuando sea probable gque la entidad obtenga beneficios
economicos derivados de la transaccion; cuando los costos relacionados con
la transaccion puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gaslos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago.

Cambios en Politicas contables

De acuerdo a lo establecido en la Seccion 10 NIIF para las Pymes la
Comparniia cambiara una politica contable sélo si el cambio:

. Es requerido por cambios por NIIF para las PYMES, o
. Si el cambio da lugar a gue los estados financieros suministren
informacion filable y mas relevante sobre los efectos de las



transacciones, otros sucesos o condiciones sobre la situacion
financiera, el rendimienta financiero o los flujos de efectivo de la
Companfia.

No constituyen cambios en las politicas contables:

. La aplicacion de una politica contable para transacciones, otros
sucesos 0 condiciones que difieren sustancialmente de los ocurridos
con anterioridad.

. La aplicacién de una nueva politica contable para transacciones, otros
eventos 0 condiciones que no han ocurrido anteriormente o que no
eran significativos.

. Un cambio en el modelo de costo cuando ya no estad disponible una
medida fiable del valor razonable (o viceversa) para un activo gue
NIIF para las PYMES requiere o permita en otro caso medir al valor
razonable.

ESTIMACIONES

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF para
las PYMES reguiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Gerencia, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Cambios en Estimaciones

Un cambio en una estimacion contable es un ajuste al importe en libros de
un activo o de un pasivo, o al importe del consumo periédico de un activo,
que procede de |a evaluacion de la situacién actual de los activos y pasivos,
asi como de los beneficios futuros esperados y de |las obligaciones asociadas
con éstos.

Los cambios en estimaciones contables proceden de nueva informacion o
nuevos acontecimientos y, por cansiguiente, no son correcciones de errores.

Cuando sea dificil distinguir un cambic en una politica contable de un
cambio en una estimacion contable, el cambio se tratara como un cambio en
una estimacion contable.

Una entidad revelara la naturaleza de cualquier cambio en una estimacion
contable y el efecto del cambio sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos
para el periodo corriente. Si es practicable para la entidad estimar el efecto



del cambioc sobre uno o mas periodos futuros, la entidad revelara estas
estimaciones,

Las principales estimaciones determinadas por la Gerencia de la Compafia
utilizados en la preparacion de los estados financieros adjuntos, se detallan a
continuacion:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o a la fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a
definidos son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.

El actuaric contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada anc reportados por la Gerencia de la Compania. La tasa de descuento
es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de equipos de computo, muebles y
enseres y maquinaria.

La estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 3.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia realiza la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro,



ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

¢ o tabl — —

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2012 han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e
interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Noermas Internacionales de
Contabilidad (NIC). Las "Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF”
adoptadas en el Ecuador segun Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del
2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diclembre del 2008, en la cual se establece el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF y la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11
de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No, 566, en el cual se
establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:

. Monto de activos inferiores a 4 millones
Ventas brutas de hasta 5 millones
Menos de 200 trabajadores

(Seccion 35) “Adopcion por primera vez de las NIIF": los primeros estados

financieros que la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros
estados financieros anuales en los cuales la Compania hace una declaracion
explicita v sin reservas contenida en esos estados financieros, del cumplimiento
con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aquellas normas e
interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un
efecto material en los estados financieros de la Compania en el momento de su
aplicacion inicial.

La Compafia adopté las Normas NIIF para PYMES, el periodo de transicion es el
afo 2011, y los primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados
al 31 de diclembre del 2012.



Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador NEC

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre |a situacion financiera, resultado integral
y flujos de efectivo previamente informados de RED TRANSACCIONAL
COOPERATIVA S.A.:

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador NEC al 1 de enero de 2011

Patrimonio

Concepto ' Total ‘
Neto

Saldo del inicio del periodo de transicion en
NEC al 1 de enero de 2011 | 185.414

'Ajuste por Aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF

| Ajuste Licencias B 1.822 |
Total Patrimonio Neto al 31 de diciembre de
. 2011 187.236

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador NEC al 31 de diciembre de 2011

Concepto ' Total |
Patrimonio |
[ Neto
Saldo Inicial del periodo de transicion en NEC al |
31 de diciembre de 2011 187.236
Ajuste por Aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF )
Ajustes Propiedad, v equipo 70.748
Ajuste otras cuentas por cobrar 11.117
Ajuste otras cuentas por pagar {10.000)
Total Patrimonio Neto al 31 de diciembre de
2011 259.101




6 EFECTIVO

Un resumen de efectivo al 31 de diciembre de 2012, es como sigue:

(en U.S. dolares)

Saldo en cuentas corrientes bancarias 108.707
Saldo en cuentas de ahorros bancarias 451
Caja g9
Total 109.247

7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2012 es
como sigue:

(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 166.723
Clientes del exterior 122.377
Subtotal 289.100
Provision para cuentas dudosas (a) (3.437)
Total _285.663

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision

para cuentas dudosas fueron como sigue:

(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 2.162
Provision del afo 1.275
Saldos al fin del afo (a) {3.437)

La Compania ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de
todas las cuentas con vencimientos mayores a 360 dias,
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012 es como
sigue:

(en U.S. dolares)

Anticipos entregados 14.515
Cuentas por cobrar proyectos 56.148
Otras cuentas por cobrar 12.870
Anticipos al personal —F5.
Total

84.294

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros activos no corrientes al 31 de diciembre de 2012 es como
sigue:

(en U.S. dolares)

Garantias BG 6.854
Garantias Arriendos ~4.940
Total 11.794

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipa al 31 de diciembre de 2012 es como sigue:

(en U.S. dolares)

Maguinaria y Equipo 527.223
Equipos de computacién 167.853
Muebles y Equipos de oficina 11.158
Licencias de Software _16.494
Total 222,728
(-) Depreciacion Acumulada (145.807)

Total Propiedades y Equipo Neto _576.921



i1 PRESTAMOS

El saldo de Préstamos al 31 de diciembre de 2012 por US$, 408 437, corresponde
al valor de la deuda por el financiamiento de los cajeros automaticos. El plazo de
financiamiento es de 4 anos a partir de la instalacion y funcionamiento de los
mismos a una tasa de interés del 3% anual,

12 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2012 es
Como sigue!

(en U.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores |locales 188.136
Proveedores del exterior 145.7898
Subtatal 343.934

El pericdo de crédito promedic de compras es 45 dias desde la fecha de la
factura.

13 OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Un resumen de las Obligaciones de la Compania con la Administracion Tributaria al
31 de diciembre de 2012 es como sigue:

{en U.S. dolares)

Impuesto al Valor Agregado IVA vy

Retenciocnes 6.929
Retenciones en la Fuente de Impuesto a
la Renta 13.510
Total 20.439
A tos Tributari
Codigo Organico de |a Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2012

se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:



La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a |a renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la
medicion del active (pasivo) por impuestos diferidos, la Compania
utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%
respectivamente.

Aspectos Tributarios de la ley de Fomento Ambiental v
Optimizacion de los Ingresos del Estado- Con fecha noviembre 24 del

2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
gue incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento
del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de
este impuesto el uso de dinero en el exterior y se astablece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a companias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales,
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

val on -
- Con fecha 19 de junio del 2012, se promulgd el Decreta Ejecutivo No.
1180, en el que se reforma &l Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de
Régimen Tributaric Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

14 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el ano 2012, no superaron el importe acumulado
mencionado.



15 PATRIMONIO

Capital Social
El capital social autorizado consiste de 62.000 acciones de US%$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de |la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es dispanible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capltalizada en su totalidad,

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de
las NIIF v de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion
emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012,
podran ser utilizados de la siguiente forma:

i | ion por primer
yez de las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes
griginados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo sélo
podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la compania.

Dividendos - La Compania no ha repartido dividendos.

A partir del aneo 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto
a la renta.



16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

(en U.S. ddlares)

Costo de ventas 963.507
Gastos de ventas 168.025
Gastos de administracion 312.228
Otros gastos 14.659
Total 1.458.419

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue!

(en U.S. ddlares)

Costo de servicios prestados 963.507
Gastos de nomina 237.784
Gastos de mantenimiento 69.276
Gastos de Promocion y publicidad 29.533
Gastos por Servicios basicos 20.869
Gastos de viaje 17.594
Arrendamiento Operativo 17.095
Intereses financieros 14.659
Comisiones 14.207
Maovilizacion 9.669
Impuestos y contribuciones 4.264
Otros gastos __55.962
Total 1458419

17 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaiiia como arrendatario
Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamiento de sus oficinas
cuyo periodo de arrendamiento es de 1 afno renovable. La Compafiia no tiene la
opcion de comprar los edificios arrendados a la fecha de expiracion de los periodos
de arrendamiento.
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Pagos reconocidos como gastos
Durante el afio 2012 |la Compania reconocio los pagos por arriendo operativo en
resultados US% 17,095,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros
(30 de abril de 2013} no se produjeron eventos que en opinion de la Gerencia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compania en abril 30 de 2013 y fueron aprobados
por los Accionistas con fecha 8 de mayo de 2013,




