Quito, 05 de marzo de 2017

Sefiores
ACCIONISTAS
CEDETEC S.A.

Respetados accionistas:

El 2017 ha sido un afio donde el Ecuador evidencio fuertes movimientos econémicos producto de la
inestabilidad del precio del barril de petréleo, la reduccién de los ingresos tributarios, una mayor emisién de
deuda con alzas de interés y a plazos cortos, aumento del desempleo, casos de corrupcion, etc.

Con respecto a la balanza comercial durante los tres trimestres del 2017, registro un superdvit de $258
millones, resultado que responde a una recuperacion del valor FOB de las exportaciones petroleras y aun
crecimiento de las exportaciones no petroleras.

En el 2017 también tuvimos cambio de mando en la presidencia de la republica cuya consigna es luchar
contra la corrupcién y devolver al sector privado su rol principal en la economia, el Gobierno realiza un
llamado para realizar una consulta popular la cual tiene un nivel de aceptacién alto.

Segun los datos del Banco Central la inversién extranjera no supera los 800 millones hasta octubre ya que
los inversionistas quieren un pais seguro y apegado al derecho, con un programa econémico estable y que
se enfoque en el aseguramiento de ingresos permanentes de las arcas fiscales y reducir la dependencia del
flujo de petroleo.

El riesgo pais esta por encima de los 500 puntos esto se debe a la conflictividad politica, el peso de la deuda
y las fuentes de financiamiento del Estado.

Se cred un sustituto para las salvaguardias: la Tasa de Control Aduanero que entro en vigor el 13 de
noviembre, esto afecta nuestros costos ya que incremento el valor de las importaciones.

El sector de la construccion continua afectado y esto sigue incidiendo en que CEDETEC no tenga mejores
resultados. La tasa de crecimiento en este sector fue de -8.9% una de las mas bajas entre todos los sectores
de la economia, la baja inversion que se tiene de obras del Estado; asi como la baja oferta y demanda de
vivienda que disminuyo por los bajos ingresos del Estado y la contraccion de los ingresos en los hogares
Ecuatorianos, se espera que con el desmonte de la ley de plusvalia en el 2018 mejore estos factores y
ayuden a reactivar la economia.

Continuamos realizando ajustes para cumplir con los presupuestos y continuar con los resultados positivos a
la operacién de CEDETEC como:

1.- Se continua aprovechando los beneficios que tenemos como pais con los acuerdos firmados con la CAN
lo que nos pone en ventaja con respecto a otros importadores que tenemos de cables ya que el arancel
continuo siendo 0%.

2.- Continuamos siendo uno de los principales comercializadores en el pais de conductores eléctricos
obteniendo mayor participaciéon en 2017 en proyectos de generacion, transmision y distribucién de energia.



3.- La venta en 2017 fue USD 22°565 este valor representé una disminucién del 6% con respecto al 2016,
esto se debid a la desaceleracidén que sigue presentando el Gremio de infraestructura y obras del Estado
donde se presentd una caida considerable en la familia Aluminios del 40% y telecomunicaciones 69%.

4.- En 2017 las toneladas aumentaron un 2% con respecto a lo presupuestado y disminuyeron 12% con
respecto a 2016, esta disminucién se debié a la poca demanda en conductores de aluminio y
telecomunicaciones en proyectos de electrificacion rural, proyectos de repotenciacién, cambios de circuito y
acometidas.

5.- Se disminuye el ingreso marginal con respecto al 2016 en un 27% debido a que comodities como el cobre
y el aluminio mantuvieron valores bajos durante todo el afio, a su vez los fabricantes locales y extranjeros
mantuvieron la tendencia de bajar los precios a estas variables se sumé que los pocos proyectos que se
ejecutaron llevaron a los diferentes fabricantes a sacrificar margenes con el fin de lograr ventas.

6.- Se realizaron capacitaciones de producto en ciudades del Ecuador con el fin de seguir posicionando la
marca CENTELSA, las charlas se dieron en ciudades como Quito, Cuenca, Loja y Guayaquil donde se
mostraron las bondades de nuevos compuestos como los cables extradeslizables que nos diferencian de la
competencia con ventajas en temperatura de operacién, resistencia a hidrocarburos, resistencia a la
abrasién entre otros, cables de MT en CU y AL y cables de potencia tipo TTU en Aluminio.

2017 2016 |\, piacion

USD MILES |USD MILES
VENTAS 22.565| 23.998,40 -6.00%
VOLUMEN (TONS) 2.504| 2.861,60| -12.00%
ING. MARGINAL (MILES USD) 4.850| 6.772,90| -27.00%
 ING. MARGINAL (USD/KG) 1.9 24 -17.00%
IM (%) S 22.00%| 28.20% -6.00%

se en lo mencionado esperamgs seguir contando con el apoyo de ustedes para continuar siendo una

de las'principales firmas comercializadoras de materiales eléctricos en el pais.
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