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CEDETEC S.A.
(Una subsidiaria de Viakable Internacional S.A. de C.V.)

Examen de los Estados Financieros
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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
CEDETEC S.A.
(Una subsidiaria de Viakable Internacional S.A. de C.V.)

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de CEDETEC S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de CEDETEC S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como los resultados
integrales, y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabifidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe,
sSomos independientes de CEDETEC S.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros v hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y N0 expresamos Una opinion por separado sobre estas
cuestiones.

El 31 de diciembre de 2016, el Comite de Politica Tributaria del Servicio de Rentas Internas — SRI, mediante
resolucion No. CPT-RES-2016-09, emitio la inclusion de las partidas arancelarias No. 7413000000 y No.
7614100000 del listado de partidas cuyo Impuesto a la Salida de Divisas — ISD pagado en las importaciones
es considerada como crédito tributario del impuesto a la renta para el periodo fiscal 2017. En su efecto, para
el periodo 2017 con la inclusion de estas partidas arancelarias generd un crédito tributario de US$ 123,039 y
el gasto por impuesto a la Salida de Divisas de partidas arancelarias no consideradas como crédito tributario
ascienden a US$ 901,990, afectando asi al resultado del ejercicio 2017.
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Con la reforma de la base legal el crédito tributario por ISD es registrado en el estado de situacion financiera,
para lo cual, los procedimientos de auditoria aplicados consistieron en obtener la totalidad de las
importaciones realizadas en el periodo 2017 y establecer que los valores cancelados en concepto de ISD
estén registrados en los resultados del ano y que los valores correspondientes a las nuevas partidas
arancelarias incluidas para el periodo 2017 se encuentran como crédito tributario (activos) al 31 de
diciembre de 2017.

Parrafo de énfasis — Demanda de cobro

Segln se describe a mas detalle en la nota 21 de los estados financieros, la compania mantiene una
demanda en contra de “LA CNEL MANABI" por el valor de US$ 500,882 correspondiente a una cuenta por
cobrar en referencia a una factura emitida en el ano 2010 a “Corporacion Nacional de Electricidad”, esta
situacion genero que los estados financieros reflejen una "“Provision por incobrabilidad” por el mismo valor.
La recuperacion de esta deuda tendria un efecto significativo en los estados financieros, sin embargo, existe
la incertidumbre relacionada con los resultados futuros de esta demanda. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.,

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros -

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la capacidad de
CEDETEC S.A. de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar CEDETEC S.A., o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de CEDETEC S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se encuentra
en la pdgina 4, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Comparniia, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.
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Anexo A

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos Una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. Elriesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sabre la eficacia del control interno.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de CEDETEC S.A. para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacian revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el CEDETEC S.A. deje de ser una
empresa en funcienamiento.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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CEDETEC S.A.

(Una subsidiaria de Viakable Internacional S.A. de C.V.)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
2017 2016

Activos Corrientes
Efectivos y Equivalente de Efectivo (Nota 3/2.6) 346,980 573,086
Cuentas Comerciales por Cobrar, Neto (Nota 4/2.7) 6,492,346 6,210,755
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 5/2.7) 193,187 188,507
Inventarios (Nota 6/2.8) 3,544,332 3,057,030
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 13.1) 1,227,712 1,909,194
Activos no Corrientes Disponibles para la Venta (Nota 7/2.9) 33,540 33,540
Otros Activos Corrientes (Nota 8) 20,946 22,423

Total Activos Corrientes 11,859,043 11,994,535
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 64,893 64,309
Depreciacion Acumulada (44,928) (36,034)
Propiedad, Planta y Equipo, Neto (Nota 9/2.10) 19,965 28,275
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 13.6/2.14) 1{46,864 264,591

Total Activo No Corriente 166,829 292 866

12,025,872 12,287,401
/_/_
7
e

Christian Ponce
Contador General

Carlos Octavio Valencia
Cerente Genera

Las notas adjurias del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros.
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CEDETEC S.A.
(Una subsidiaria de Viakable Internacional 5.A. de C.V.)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las notas adjunt

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2017 2016
Pasivos Corrientes
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 10/2.12) 10,691,100 11,112,079
Otras Cuentas por Pagar (Nota 11/2.12) 45,252 187,501
Provisiones Corrientes (Nota 12/2.13) 90,556 13,860
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 13.2) - 24,196 8,966
Total Pasivos Corrientes 10,851,104 11,322,406
Pasivos No Corrientes
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 15/2.15) 12,652 7,161
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 13.6/2.14) 49,298 44147
Total Pasivos No Corrientes 61,950 51,308
Total Pasivos 10,913,054 11,373,714
Patrimonio de los Accionistas (Nota 16)
Capital Social 1,527,600 1,527,600
Reserva Legal 58,141 58,141
Otros Resultados Integrales (4,973) (2,264)
Resultados Acumulados (669,790) (532,077)
Resultado Neto del Ej 201,840 (137,713)
onio de los Accionistas 1,112,818 913,687
y Patrimonio de Accionistas 12,025,872 12,287,401

Carlos Octavio Valencia
Gerente General
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Christian P-(-J-I']CQ.
Contador General

del 1 aI-WZme integrante de estos estados financieros.



CEDETEC S.A.
(Una subsidiaria de Viakable Internacional S.A. de C.V.)
Estado de Resultados Integral
Anos terminados el 31 de diciembre de 2017y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las notas adj

2017 2016
Ingresos y Gastos
Ventas, Netas (Nota 17/2.16) 22,413,006 22,545,637
Costo de Ventas (Nota 18/2.17) (19,906,226) (20,283,868)
Utilidad Bruta en Ventas 2,506,780 2,261,769
Gastos Operacionales (Nota 18/2.17)
Gastos de Administracion (298,010) (309,540)
Castos de Ventas (816,760) (777,815)
Total Gastos Operacionales (1,114,770) (1,087,355)
Resultado en Operaciones 1,392,010 1,174,414
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 19)
Otros Ingresos 79,362 220,449
Otros (Egresos) (993,504) (1,354,654
Total Otros, Neto (914,142) (1,134,205)
Resultado antes de Impuestos 477,868 40,209
Impuestos a las Ganancias (Nota 13.3)
Gasto Impuesto a la Renta Corriente (153,149) (170,960)
(Gastos) Ingresos por Impuestos Diferidos (122,879) (6,962)
Total Impuesto a las Ganancias (276,028) (177,922)
Resultado del Ejerciet 201,840 (137,713)
Itados Integrales
uarjales (3,535)
198,305 (137,713)

> “ Christian Ponce

Contador General

Gerente MZ S
tas del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros.
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CEDETEC S.A.

(Una subsidiaria de Viakable Internacional S.A. de C.V.)

Estados de Flujos de Efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de Clientes
Pagado a Proveedores, Empleados y Terceros
Otros Ingresos (Gastos)

Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Operacion

Flujo Efectivo por las Actividades de Inversion:
Adguisicion de Propledad, Planta y Equipo, neto

Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Inversion

Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Recibido Deuda Accionistas

Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Financiamiento
(Disminucion) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Ano
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afo

Carlos Octavio'V.

Caranta i amaral
e o e T

gy

2017 2016
22,148,805 23,472,066
(21,803,833) (23,106,062)
(569,683) (1,189,140)
(224,711) (823,136)
(1,395) (21,592)
(1,395) (21,592)
700,000

700,000

(226,106) (144,728)
573,086 717,814
346,980 573,086

Christian Ponce
Contador General

Las notas adjuntas ¥el 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros.



CEDETEC S.A.
(Una subsidiaria de Viakable Internacional S.A. de C.V.)
Estados de Flujos de Efectivo
Anos terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion del Resultado Neto Integral del Ano con el Flujo de las

Operaciones 2017 2016
Resultado Neto del Ejercicio 201,840 (137,713)
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciacion 9,120 8,926
Baja Propiedad, Planta y Equipo 585 4
Provision Cuentas Incobrables (6,934) 1,988
Participacion Trabajadores 84,330 7,096
Impuesto a la Renta 153,149 170,960
Ajustes Impuestos Diferidos 122,879 6,962
Ajustes Costo Amortizado (33,872) (79,890)
Ajustes Valor Neto Realizacion (15,581) (631)
Provisién Inventario de Lento Movimiento (982) 78,117
Beneficios Definidos Empleados 2,782 2,282
Cambios Netos en Activos y Pasivos
(Aumento) Disminucion en Cuentas por Cobrar y Otros (268,881) 357,002
(Aumento) Disminucion en Inventarios (470,739) 719,860
Disminucion en Otros Activos Corrientes 1,476 19,013
Disminucion en Activos Impuestos Corrientes 543,563 389,044
(Disminucion) en Cuenta -Pagary-LLros (539,812) (2,306,667)
(Disminucion) en Brgvisiones Corrientes (7,634) (59,485)
Efectivo Ne zado en) las Actividades de Ogeracion (224,711) (823,136)

Christian Ponce
Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros.



CEDETEC S.A.
(Una subsidiaria de Viakable Internacional S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Nota 1 - Identificacion de la Compania y Actividad Econémica

. Nombre de la Compania: Cedetec S.A.

. Ruc de la Compania: 1792063337001

B Domicilio de la Compania: Av, 12 de Octubre N24-572 y Luis Cordero
. Forma legal de la Compania: Sociedad Anonima

. Pals de incorporacion: Ecuador

; Actividad:

CEDETEC S.A. se constituyé en la ciudad de Quito, el 15 de noviembre del 2006. El objeto social de la
compania es la manufactura, fabricacion, procesamiento, transformacion, compra, venta, permuta,
exportacion, importacién, distribucion y en general la comercializacion de insumos, materias primas,
blenes, productos y subproductos, semielaborados, terminados o no, reconstruidos o reacondicionados y
sus derivados propios de las industrias de los cables, de los conductores metalicos o no, eléctricos
telefonicos, fibra optica y demas productos semejantes o sustituidos que llegare a desarrollar la industria.

Su accionista principal es la Compania VIAKABLE INTERNACIONAL S.A. DE C.V. de nacionalidad Mexicana, que
posee el 99,99% de su capital,

La Comparifa Cedetec S.A. cuenta con un capital suscrito de US$1,527,600 dividido en 15,276 acciones de
US$100 cada accion.

Su principal proveedor es la Comparnia CENTELSA .S.A. de Nacionalidad Colombiana.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros,

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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CEDETEC S.A.
(Una subsidiaria de Viakable Internacional S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones gue se mencionan a continuacion, son aplicables a
los periodos anuales que comienzan despues del 1 de enero de 2017 y 2018, mismas que han sido
aplicadas segun corresponde en la preparacion de los estados financieros:

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacién

NIC 7

Estado de flujos de efectivo (Modificaciones)

Emitida en enero de 2016. Iniciativa sobre informacion a
revelar. Las modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de
Efectivo realizadas en Iniciativa de Informacion a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7) responden a las solicitudes de los
inversores de mejorar la informacion a revelar sobre
cambios en los pasivos de una entidad que surgen de
actividades de financiacion. Las modificaciones requieren
que las entidades revelen la informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como
los que no implican flujos de efectivo.

NIC 12

01 de enero de 2017
con su aplicacion
anticipada

Impuesto a las Ganancias (Modificaciones)

Emitida en enero de 2016. Reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. La NIC 12
Impuestos a las Ganancias proporciona requerimientos
sobre el reconocimiento y medicién de activos o pasivos por
impuestos diferidos o corrientes. Las modificaciones en
Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas (Modificaciones a la NIC 12) aclaran
los requerimientos de reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

01 de enero de 2017
con su aplicacion
anticipada

NIIF 15

Ingreso de Actividades Ordinarias

Emitida en abril de 2016. El proposito Aclaraciones a la NIIF

15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de

Contratos con Clientes era clarificar las intenciones del

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el

Consejo) al desarrollar algunos de los requerimientos de la

NIIF 15. Estas modificaciones no cambian los principios

subyacentes de la Norma. Surgen como consecuencia de los

analisis del Grupo de Recursos de Transicion. El Grupo de

Recursos de Transicion fue establecido conjuntamente por

el Consejo y el emisor nacional de los Estados Unidos de

America, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera,

para ayudar a las empresas a la implementacion de la NIIF

15. Las modificaciones aclaran como:

- Identificar una obligacion de desempeno (el
compromiso de transferir un bien o un servicio a un
cliente) en un contrato;
determinar si una entidad es un principal (el proveedor
de un bien o servicio) o un agente (responsable de
organizar que el bien o servicio se proporcione); y

01 deenerode 2018
con su aplicacion
anticipada

12



CEDETEC S.A.
(Una subsidiaria de Viakable Internacional S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

- establecer silos ingresos de actividades ordinarias por
la concesion de una licencia de propiedad intelectual a
una entidad debe reconocerse en un determinado
momento o a lo largo del tiempo.

Ademads de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos

exenciones adicionales para reducir costos y complejidad

para una entidad cuando aplique por primera vez la NIIF 15.

NIIF 2

Pagos Basados en Acciones (Modificaciones)
Emitida en junio de 2016. Clasificacion y Medicion de
Transacciones con Pagos basados en  Acciones
(Modificaciones a la NIIF 2) fue desarrollada a través del
Comité de Interpretaciones de las NIIF, Las modificaciones
proporcmnan requerimientos para la contabilizacion de:
los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y
las condiciones distintas a las de las de irrevocabilidad
de la concesion sobre la medicion de un pago basado en
acciones que se liquide en efectivo;
las transacciones con pagos basados en acciones con
Una caracteristica de liquidacion por el neto por causa
de obligaciones fiscales de retener; y
- una modificacion de los términos y condiciones de un
pago basado en acciones que cambia la clasificacion de
la transaccion de liquidarse en efectivo a liquidarse con
instrumentos de patrimonio.

01 deenerode 2018
con su aplicacion
anticipada

NIIF 9, NIIF 4

Instrumentos Financieros (Aplicacion), Contratos de Seguro

(Modificaciones)

Emitida en septiembre de 2016. Aplicacion de la NIiIF 9

Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de

Seguros. Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros

con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4)

aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas

de vigencia de la NIIF 9 y la proxima Norma sobre contratos
de seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques
opcionales:

- una exencion temporaria— las entidades cuyas
actividades estdn predominantemente conectadas con
seguros pueden optar por continuar aplicando la NIC 39
en lugar de la NIIF 9, Esta exencion temporaria opcional
de la NIIF 9 estd disponible hasta el 2021.
un enfoque de la superposicion—todas las entidades
que emiten contratos de seguro y aplican la NIIF 9
pueden optar por reclasificar en otro resultado integral,
la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles
entre aplicar la NIIF 9 y aplicar la NIC 39,

' 01 de enero de 2018

con su aplicacion
anticipada

NIC 40

Em:uda en diciembre de 2016. Trdnsferenuas de
Propiedades de Inversion. Aclara cudndo existe una
transferencia hacia, o desde, propiedades de inversion.

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada
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Fecha de aplicacion

Normas Normas nuevas y revisadas
NIIF 1, NIIF 12,  Adopcion por Primera Vez de las NIIF, Informacion a Revelar 01 de enero de 2018,

NIC 28 sobre Participaciones en Otras Entidades, Inversiones en  exceptoNIIF 12,01 de
Asociadas y Negocios Conjuntos enero de 2017, con su
Emitidas en diciembre de 2016. Eliminacion de exenciones  aplicacion anticipada
a corto plazo para las entidades que adoptan por primera
vez las Normas NIIF. Aclaracion del alcance de la Norma.
Medicion a valor razonable de una asociada o negocio
conjunto.

CINIF22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones 01 deenero de 2018

Anticipadas

Emitidas en diciembre de 2016. La Interpretacion CINIIF 22
Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas aborda la forma de determinar la fecha de la
transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio a usar
en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso (o la
parte de estos que correspondal, en la baja en cuentas de
un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del
pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda
extranjera,

con su aplicacion
anticipada
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Bases de medicion

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo historico con excepcién de las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

« Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado (Nota 4) y (Nota 10),
respectivamente,

. Las provisiones de riesgo crediticio realizadas sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales (Nota 4).

«  El inventario medido al valor neto de realizacion y la determinacion del inventario de lento
movimiento (Nota 6).

. Beneficio al retiro de los empleados en funcion de supuestos para determinar la estimacion de
estos beneficios (Nota 15)

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere que la
administracion efectue estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del
periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion disponible. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifica la
estimacion si la modificacion afecta unicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros si
la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes
clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compania realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los clientes, asi como
las condiciones economicas del pais. Esta estimacion se revisa periédicamente y la condicion de
cuentas vencidas. La estimacion de cuentas de cobro dudoso se constituye en funcion de un
analisis de |la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

ii. Evaluaciones para determinar lento movimiento de inventarios

La Compania realiza una estimacion para inventarios con lento movimiento, considerando su
proceso de control interno y factores operativos y de mercado de sus productos. Esta estimacion
se revisa periédicamente, y se determina considerando la rotacion y consumo de los productos
terminados, los cuales se ven afectados por cambios en procesos productivos y por cambios en
las condiciones de mercado en los que opera la Compania. La estimacion de lento movimiento se
determina de acuerdo al andlisis realizado individualmente en funcion de la probabilidad de salida
del mismo.

iil. Vidas utiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y externos.
Las vidas utiles son revisadas periodicamente al menos una vez al ano y estan basadas en las
condiciones actuales de los activos y la estimacion del periodo durante el cual continuara
generando beneficios economicos a la Compania. Si existen cambios en la estimacion de vidas
utiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacion segun corresponda,
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iv. Evaluaciones para determinar impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en |
futuro. :

v. Beneficios al retiro de los empleados

La Compania utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipotesis demogrdficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros, Aunque se estima que los supuestos
usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra.

vi. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podrdn ser resueltas cuando ocurran © no ocurran uno o
mas eventos futuros, o uno 0 mas hechos inciertos que no estan enteramente bajo el control de la
Compania. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de
Juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compania evalua la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periodica.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas seguin lo siguiente:

Vencida mas de 120 dias 100% del valor total
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion mas los costos de importacion. Los inventarios incluyen una
provision de lento movimiento que se determina de acuerdo al andlisis realizado individualmente en
funcion de la probabilidad de salida del mismo, segun el siguiente andlisis:

Dias sin ventas mayores a 360 dias 25% del valor total hasta
completar el 100%

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a traves de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible
para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual
deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un ano desde la fecha de
clasificacion.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos |os costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
seglin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.,

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por prestamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso 0 venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento iniclal, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe senalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compania,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
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2.10.3 Método de depreciacion y vidas utiles
El costo o valor revaluado de propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y metodo de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas

utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Porcentaje de

Activos Depreciable Anos Depreciacion
Muebles y enseres 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Equipos de computacion 3 33

2.11 Deterioro del valor de los activos
i.  Activos financieros medidos a costo amortizado

La Compania considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que
individualmente son significativas, se evaluan para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las gue se evalte que no estdan especificamente
deterioradas se evaltan posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evaltan colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas
de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendencias historicas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de perdidas incurridas, ajustadas
por el analisis hecho por la administracion en cuanto a si las condiciones economicas y
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren las tendencias historicas.
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ii.  Activos no financieros

La Compania evalua periodicamente |os valores de las propiedades, planta y equipo y otros
activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto mayor entre el valor
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este ultimo consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos activos
descontados a valor presente. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Companlfa registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacion.
Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros
a su valor en libros o de realizacion, el menor.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que nao cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto |os vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comparnia tenga un flujo de salida de
beneficios para resolver la obligacion. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en
el estado de resultados neto de todo reembaolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos

especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada perfodao.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias tempararias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar
SUS activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser Incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso gue se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

2.15 Beneficios a empleados

2.15.1

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y banificacion por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.
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2.15.2 Participacion a trabajadores

2.16

2.17

2.18

2.19

La Compania reconoce un pasivo y un gaste por la particibacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias para representar la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes por un importe que refleje la contraprestacion a que la entidad
espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios.

Se considerara los términos del contrato y todos los hechos y circunstancias relevantes cuando
apligue esta Norma. Una entidad aplicara esta Norma, incluyendo el uso de cualquier solucion
practica, de forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias
parecidas.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 10s
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Activos y pasivos financieros

2017 2016

AcCtivos Financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 346,980 573,086
Cuentas comerciales por cobrar 6,492,346 6,210,755
Otras cuentas por cobrar 193,187 188,507
Total T OS2, 55 6,972,348

Pasivos Financieros
Cuentas por pagar comerciales 10,691,100 11,112,079
Otras Cuentas por Pagar 45,252 187,501
Total 10,736,352 11,299,580
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Nota 3 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2017 2016

Cajas 350 350
Bancos (1) 346,630 421,753
Deposito a plazo de término (2) - 150,983
Tortal 346,980 573,086

(1) Cuentas corrientes que la compania mantiene en instituciones financieras nacionales fuertes de
excelente trayectoria de rentabilidad.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, Cedetec entregod una garantia de Fiel Cumplimiento por US$ 21,850 y por
Buen Uso del Anticipo por US$ 129,133.46 a la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones para
cumplimiento del contrato, dicho contrato ya finalizo en el periodo 2017, valor que fue devuelto
por no hacer uso de la garantfa (Nota 22)

Nota 4 - Cuentas Comerciales por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

2017 2016
Clientes 7,035,744 6,771,543
Costo amortizado (42,229) (52,685)
Provision cuentas incobrables (1) (501,169) (508,103)
Total 6,492,346 6,210,755

(1) Al 31 de diciembre de 2017, la Compania ha estimado como dudoso cobro el 100% de la cuenta
por cobrar a CNEL MANABI por un valor de US$ 500,882, Para el restante de las cuentas por cobrar
comerciales no ha registrado cargo alguno debido a que conforme el criterio de la Administracion,
la cartera no tiene riesgo de recuperacion.

Cambios en la provision para cuentas incobrables

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2017 2016
Saldo al comienzo del ano (508,103) (535,142)
Bajas 6,934 29,027
Provision 2 (1,988)
Saldo al final del ano (501,169) (508,103)
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Cambios en el costo amortizado

Los movimientos de costo amortizado de cuentas por cobrar fueron como sigue:

2017 2016
Saldo al comienzo del ano (52,685) (41,256)
Reversion 14,808 5
Generacion ‘ (4,352) _ (11,429)
Saldo al final del ano (42,229) {52,685)

Nota 5 - Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

20017 2016
Empleados 6,380 1,700
Garantias 3,400 3,400
Cuentas por cobrar Servicios de Rentas Internas (1) 183,407 183,407
Total 193,187 188,507

(1) El dia 18 de noviembre de 2016 se ingresa al Servicio de Rentas Internas, la solicitud de recurso de
Revision de la Resolucion No. 117012016RDEV030236 expedida el 26 febrero de 2016, en la cual se
solicita la devolucién de US$183.406,55, valores que no fueron negados ni aceptados en la
providencia emitida por la Autoridad Tributaria.

Nota 6 - Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

2017 2016
Mercancias 3,222,196 3,238,350
Mercaderias en consignacion (1) 486,893 -
Valor neto de realizacion (8,685) (24,266)
Provision obsolescencia y lento movimiento (156,072) (157.054)
Total 3,544,332 3,057,030

(1) En el mes de diciembre de 2017 las Gerencias del Area Comercial (local y corporativo) implementan
con un cliente estratégico el plan comercial de material en consignacion con lo que se busca
conservar las ventas hacia el cliente y de ser posible aumentarlas. Esta medida comercial surge
como alternativa para hacer frente a los fabricantes locales-extranjeros y su estrategia de precios
bajos, adicional con el fin de conservar a un cliente que representa para Cedetec S.A ventas
mensuales por 45 o 50 toneladas de material.
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Cambios en el valor neto de realizacion

Los movimientos del valor neto de realizacion de Inventarios fueron como sigue:

Saldo al comienzo del afo
Reversion
Generacion

Saldo al final del ano

Cambios en la provision de lento movimiento

Los movimientos de la provision de lento movimiento de Inventarios fueron como sigue:

Saldo al comienzo del ano
Reversion
Ceneracion

Saldo al final del ano

Nota 7 - Activos no Corrientes Disponibles para la Venta

Un resumen de activos no corrientes disponibles para la venta es como sigue:

Terreno (1)

Total

2017 2016
(24,266) (24,897)
23,878 631
(8,297) -
(8,685) (24,266)
2017 2016
(157,054) (78,937)
8,427 :
(7,445) (78,117
(156,072) (157,054)
2017 2016
33,540 33,540
33,540 33,540

(1) El15 de febrero de 2016 el sefior Miguel Carvajal Mino dio en dacion de pago a favor de Cedetec S.A.
un inmueble, a fin de cancelar la deuda mantenida con la Compania.

Nota 8 — Otros Activos Corrientes

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

Gastos pre-operativos
Seguros pagados por anticipado

Total

2017

20,945

20,946

2016

22,422

22,423
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Nota 10 - Cuentas Comerciales por Pagar

Unresumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:

2017 . 2016
Proveedores (1) 10,915,182 11,312,745
Costo Amortizado (224,082) (200,666)
Total 10,691,100 11,112,079

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por la adquisicion de mercaderia al proveedor
principal Centelsa Colombia (Nota 20)

Cambios en el costo amortizado

Los movimientos del costo amortizado de cuentas por pagar fueron como sigue:

2017 2016
Saldo al comienzo del ano (200,666) (109,347)
Reversion 25,832
Ceneracion (49,248)  (91.319)
Saldo al final del ano (224,082) (200,666)
Nota 11 - Otras Cuentas por Pagar
El resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
2017 2016
Aportaciones IESS (1,179 (409)
Otros cuentas por pagar 46,431 44,096
Anticipo clientes - 143,814
Total 45,252 187,501
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Nota 12 - Provisiones Corrientes

El resumen de provisiones corrientes es comao sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 6,226 6,765
Participacion trabajadores 84,330 7,095
Total 90,556 13,860
Cambios en participacion a trabajadores
Los movimientos de participacion a trabajadores fueron como sigue:
2017 2016
Saldo al comienzo del ano 7,095 (58,082)
Pagos (7,095) 58,082
Provision 84,330 7,095
Saldo al final del ano 84,330 7,095

El calculo de la base para la participacion de las utilidades a los trabajadores correspondientes al ejercicio
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Ingresos y Costos
Ventas, netas 22,413,006 22,545,637
Costo de ventas (19,906,226) (20,283,868)
Utilidad Bruta en Ventas 2,506,780 2,261,769
Gastos Operacionales (1,030,440 (1,080,259)
Utilidad en Operaciones 1,476,340 1,181,510
Otros Ingresos/Egresos, Neto (914142) (1,134,205)
Base cdlculo participacion a trabajadores 562,198 47,305
‘Participacion 15% Trabajadores 84,330 - 7,096

*  Para efectos de presentacion del Estado de Resultados Integral, el valor de la participacion de
trabajadores correspondiente al ejercicio 2017 US$ 84,330, fue incluido dentro de los gastos de
Administracion y Ventas segun consta en la Nota 18 de este informe.
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Nota 13 - Impuestos

13.1 Activos por impuestos corrientes

Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:

2017 2016
Retenciones en la Fuente —Renta (1) (2) 631,269 677,180
Crédito Tributario - IVA (3) 473,404 717,650
Impuesto Salida de Divisas (4) (5) 123,039 514,364
Total 1,227,712 1,909,194

(1)

(2)

(3)

4)

(5)

El 08 de marzo de 2017, mediante resolucion 117012017RDEV043285 el Servicio de Rentas Internas
reconoce la devolucion de retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta pagadas en exceso del
ejercicio fiscal 2015 por US$ 49,210.56 mas los respectivos intereses calculados a partir del 10 de
octubre de 2016.

EI 09 de agosto de 2017, mediante resolucion 117012017RREC164010 el Servicio de Rentas Internas
reconoce la devolucion de retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta pagadas en exceso del
ejercicio fiscal 2015 por US$ 49,094.74. mas los respectivos intereses calculados a partir del 05 de
abril de 2017.

El 05 de enero de 2017, mediante resolucion 117012016RDEV190532 el Servicio de Rentas Internas
reconoce la devolucion de retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado pagadas en
exceso del ejercicio fiscal 2015 por US$ 295,835.10 mas los respectivos intereses calculados a partir
del 10 de agosto de 2016.

El 08 de marzo de 2017, mediante resolucion 117012017RDEV043285 el Servicio de Rentas Internas
reconoce la devolucion de US$ 513,463.31 por concepto de Crédito Tributario generado por
retenciones en la fuente de Impuesto a la Salida de Divisas correspondiente al ejercicio fiscal 2015,

El Comite de Politica Tributaria del Servicio de Rentas Internas — SRI, mediante resolucion No. CPT-
RES-2016-09, emitio la inclusion de las partidas arancelarias No. 7413000000 y No. 7614100000 del
listado de partidas cuyo Impuesto a la Salida de Divisas — ISD pagado en las importaciones es
considerada como crédito tributario del impuesto a la renta para el periodo fiscal 2017

13.2 Pasivos por Impuestos corrientes

Un resumen de pasivos por impuestos se compone de;

2017 2016
Retenciones en la fuente IVA por pagar 11,274 6,687
Retenciones en la fuente - Renta por pagar 12,922 20278
Total 24,196 8,966
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13.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

- 2017 2016
Gasto del impuesto corriente 153,149 170,960
Casto por impuestos diferidos 128,143 1,775
(Ingreso) por impuestos diferidos ~(5,264) 5,187
Total gasto de impuestos 276,028 177,922

13.4 Conciliacién tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2016
Utilidad contable (antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta) 562,198 47,304
(-) 15% Participacion a trabajadores (84,330) (7,096)
(+) Gastos no deducibles 86,176 285,112
(+/-) Diferencias temporarias, neto (50,435) (2,402)
Base imponible para el impuesto a larenta 513,609 322918
(A) Anticipo calculado 153,149 170,960
(B) Impuesto a la renta causado 112,994 71,042
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 153,149 170,960
Menos:
Credito tributario anos anteriores 558,927 621,292
impuesto a la Salida de Divisas 123,039 514,364
Retenciones en la fuente 1 225,490 226,848
(Credito Tributario) (754,307) (1,191,544)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2014 aun
no ha prescrito.
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13.5 Determinacion de generacion y reversiones de diferencias temporarias

ANo 2017

Costo amortizado cuentas comercial por cobrar
Valor neto de realizacion

Provision de lento movimiento

Perdidas tributarias

Costo amortizado cuentas por pagar

Total

Neto entre generacion y reversion

Ano 2016

Costo amortizado cuentas comercial por cobrar
Provision cuentas incobrables

Valor neto realizable

Provision de lento movimiento

Perdidas tributarias

Costo amortizado cuentas por pagar

Total

Neto entre generacion y reversion de impuestos diferidos

13.6 Saldos del impuesto diferido

Las diferencias temporarias deducibles e imponibles son las siguientes:

Ao 2017

Costo amortizado cuentas comercial por cobrar
Valor Neto Realizable

Provision de lento movimiento

Perdidas tributarias

Costo amortizado cuentas por pagar

Total

Saldo Inicial Generacion Reversion Saldo Final
(52,685) (4,352) 14,808 (42,229)
(24,268) (8,297) 23,878 (8,687)

(157,054) (7,445) 8,427 (156.072)
(460,579) - - {460,579}
200,666 49,248 (25,832) 224,082
(402,601) 29,154 21,281 1443,485)
22%
50,435 (97,566)
Saldo inicial Generacion Reversion Saldo final
(41,256) (30,436) 19,007 {52,685)
(508,103) - (508,103)
(24,897) (57,427) 58,056 (24,268)
(78,937) (78,117 (157,054}
(460,579) . (460,579)
109,347 187,741 (96,422) 200,666
(1,004,425) 21,761 (19,359) (1,002,023)
22%
2,402 (220,445)
Base Diferencia Impuesto
contable Base fiscal ~_ temporaria diferido
6,993,516 7,035,744 42,228 9,290
3,700,404 3,709,089 8,685 1,911
3,553,017 3,709,089 156,072 34,336
s 460,579 460,579 101,327
(10,691,101) (10,915,182) (224,081} (49,298)
3,555,836 3,999,319 443,483 97,566
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Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Ano 2017

Costo amortizado de cuentas comercial por cobrar
Provision cuentas incobrables

Valor neto de realizacion

Provision de lento movimiento

Pérdidas tributarias

Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos
Costo amortizado de cuentas comerciales por pagar
Total pasivos por impuestos diferidos

Total

Ano 2016

Activos por impuestos diferidos

Costo amortizado de cuentas comercial por cobrar
Provision cuentas incobrables

Valor neto de realizacion

Provision de lento movimiento

Provision de bonificacion por jubilacién patronal
Perdidas tributarias

Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos

_osto amortizado de cuentas comerciales por pagar
Total pasivos por impuestos diferidos

Total

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido enotro directamente Saldos al
comienzo en los resultado en el fin del
del afo resultados integral patrimonio ano
11,591 (2,300) 9,291
111,783 (111,783) -
5,338 (3.428) 1,910
34,552 (216) 34,336
101,327 - 101,327
264,591 (112,727} 146,864
(44,147) (5,151) (49,298)
(44,147) (5,151) (49,298}
220,444 (122,878) 97,566
Reconocido Reconocido

Saldosal Reconocido en otro directamen Saldos al
comienzo en los resultado teenel fin del
del ano resultados integral patrimonio ano.
9,077 2,514 11,591
117,731 (5,948) 111,783
5,477 (139) - 5,338

- 17,186 17,366 34,552

484 (484) ’ =
101,327 5 101,327
234,096 13,129 17.366 264,591
(24,056) (20,091) (44,147)
(24,056) (20,091) (44,147)
210,040 (6,962) 17,366 220,444
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Nota 14 — Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de
Ameérica (USD 3'000.000,00), deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de
dolares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00) deberdn presentar adicionalmente al Anexo,
el Infoerme Integral de Precios de Transferencia.

A la fecha del presente informe, la Compania por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, cuenta con el
estudio preliminar de precios de transferencia requerido por la disposicion mencionada, de acuerdo con la
opinion de la Administracion los efectos derivados de dicho estudio, carecen de importancia relativa
respecto de los estados financieros tomados en su conjunto.

Nota 15 — Obligacion por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

2017 2016
Jubilacion patronal 9,473 5,357
Desahucio 3.179 1,804
Total 12,652 7,161

15.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte anos 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del ano 5,357 2,200
Costo laboral 1,616 1,383
Costo financiero 400 276
Pérdidas actuariales 2,927 1,498
Reducciones y liquidaciones anticipadas (827) -
Saldo al final del ano 9,473 5,357
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15,2 Bonificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregard el 25% de la ultima

remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del ano 1,804 415
Costo laboral 635 536
Costo financiero 133 86
Pérdidas actuariales 607 767
Saldo al final del ario 3,179 1,804

Nota 16 = Patrimonio
16.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital de la compafnia es de US$ 1,527,600 compuesto por 15,276
acciones de US$100 cada accion.

16.2 Reserva legal

La Ley de Companias de la Repuiblica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por 1o menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

16.3 Saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF* completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados en la parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por

primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del Ultimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.
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16.4 Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF"

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" completas y la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de accionistas o socios que apruebe |os primeros
estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.

16.5 Saldos acreedores de las subcuentas "superavit por valuacion”

Los saldos acreedores del superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF, asi como los
de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Nota 17 - Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

SR A—— 1) N
Ventas operacionales 22,413,786 22,579,120
Devoluciones (780) (33,483)
Total 22,413,006 22,545,637

Nota 18 — Costos y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos reportados en los estados financieros es como sigue:

2017 2016
Costo de ventas 19,910,523 20,298,824
Costo de ventas VNR (15,582) (629)
Variacion del costo 31 (14,327)
Otros costos 11,254 -
Total 19,906,226 20,283,868
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Un detalle de gasto de administracion por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Gastos de personal 73,093 66,704
Participacion a trabajadores 59,851 4,956
Asesorias 60,715 44,272
Honorarios 887 12,262
Impuestos y contribuciones 11,881 46,040
Arriendos 16,020 15,840
Seguros 40,824 81,499
Servicios basicos 10,637 11,373
Depreciaciones 9,120 8,599
Otros gastos 14,982 17,995
Total 298,010 309,540

Un detalle de gastos de venta por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Gastos de personal 69,347 58,108
Participacion a trabajadores 24,479 2139
Honorarios 62,516 56,451
Arriendos 140,738 152,366
Seguros 4,416 2,833
Servicios basicos 5,344 6,402
Transporte 360,485 320,463
Gastos de viaje 36,616 38,330
Publicidad 30,631 34,382
Capacitacion clientes 50,000 -
Otros gastos 32,188 106,341
Total 816,760 777,815

(V8]
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Nota 19 - Otros Ingresos y Egresos

2017 2016
Ingresos financieros 45,908 176,312
Venta de chatarra 3,017 4,600
Recuperacion de costo y gastos 6,555 1,238
Recuperacion de cartera - 29,027
Otros ingresos 23,882 9,272
Gastos bancarios (20,555) (35,933)
Descuentos comerciales . (413)
Costo financieros (2,782) (2,282)
Egresos financieros (12,036) (96,421)
Provision incobrabilidad - (1,987
Baja de cartera - (8,429)
Impuesto a la Salida de Divisas (901,990) (1,043,748}
Obsolescencia de inventario (7,445) (78,117)
Baja de activos fijos (584) s
Otros gastos (48,112) (87,324)
Total (914,142) (1,134,205)

Nota 20 — Transacciones con Partes Relacionadas
20.1 Transacciones Comerciales

Durante el ano, la Compania realizo las siguientes transacclones comerciales con partes relacionadas:

2017 2016
CENTELSA S.A.
Compras 19,829,963 19,752,079
Cuentas Comerciales por Pagar 10,915,182 11,310,219

20.2 Compensacion del personal clave de la gerencia

La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad vy
isabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Comparifa de manera directa o indirecta
te elano 2017 fue de US$ 62,516 (US$ 56,451 en el ano 2016)
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Litigio contra "LA CNEL MANABI"

La compania mantiene un litigio pendiente, como demandante, contra LA CNEL MANABI. El juicio se
encuentra cursando en el Tribunal Contencioso de Portoviejo, el cual se encuentra en autos para sentencia
desde el mes de agosto de 2014. La cantidad reclamada es la suma de US$ 500,882, la demanda se
encuentra a cargo de la abogada la Dra. Gloria Dorado Montenegro. La compania adeudaria el valor de los
honorarios, una vez sea dictada la sentencia, equivalente al 15% sobre el valor recuperado.

Solicitud de devolucion de crédito tributario

Bajo el patrocinio del Estudio Juridico Prado se encuentra lo siguientes asuntos:

» Recurso de revision a la resolucion del reclamo administrativo por pago en exceso, por concepto
de retenciones de impuesto a la renta e ISD por el afio 2014, ingresada en la Direccion General del
Servicio de Rentas Internas mediante tramite No. 117012016362233.

e Se presento un escrito de justificacion de las transacciones realizadas a varios proveedores
supuestamente inexistentes, gue la misma administracion tributaria solicito, se ingreso mediante
tramite No. 917012017015993

Nota 22 — Compromisos

e [l18dejuliode 2016, Cedetec S.A. celebra el contrato de adquisicion de cable con la Corporacion
Nacional de Telecomunicaciones, con el objeto de que Cedetec S.A. se obliga a suministrar y
entregar cables multipar canalizados, segun las caracteristicas y especificaciones tecnicas de la
oferta, a la CNT, por un valor que asciende a US$ 437,000 mas IVA, pagados el 30% como anticipo
y el 70% a la entrega del material, el plazo del contrato es 210 dias calendarios a partir de las
suscripcion del contrato. Cedetec S.A. entrega dos garantias para el fiel cumplimiento del
contrato US$ 21,850 y para el buen uso del anticipo US$ 129,133. El contrato finalizo en el
periodo 2017 sin hacer uso de la garantia la cual fue devuelta.

e [l 08 de septiembre de 2017, Cedetec S.A. celebra el contrato de adquisicion de cables de baja
tension con la Empresa HIDALGO e HIDALCO, con el objeto de que Cedetec S.A. se obliga a
suministrar y entregar cables de baja tension, segtin las caracteristicas y especificaciones técnicas
establecidas para el efecto en el contrato de CONSTRUCCION DEL PLAN DE ORDENAMIENTO Y
DESARROLLO SOSTENIBLE DEL CASCO URBANO DE LA CIUDAD DE LOJA, por un valor gue asciende
a US$ 380,934 incluido IVA, pagados el 40% a la firma del contrato y el saldo contra factura una
vez entregado el total del producto, el plazo del contrato es 90 dias calendarios a partir de las
suscripcion del contrato. Cedetec S.A. entrega una garantfa bancaria por la totalidad del valor del
anticipo. El contrato finalizo a finales del periodo 2017 sin hacer uso de la garantia la cual fue
devuelta.

Nota 23 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que de Informa
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos

que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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Nota 24 — Aprobacion de |os Estados Financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compania y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion.
En opinion de la Administracion, lo estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.
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