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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
CEDETEC S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CEDETEC 'S:
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondie
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y
el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de
errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y la elaboraciéon de estimaciones contables que son razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. . Excepto por lo expresado en el parrafo cuarto y quinto,
nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opiniéon de auditoria.

® A Worldwide association of independent
@ auditing, accounting and consulting firms

_




‘...OCOOOQ...QO.....O....0.0C.Q..O‘.OQ.Q.O....O

Bases para calificar la opinién

4. Tal como se indica en la Nota 18 de los estados financieros, con posterioridad al cierke de los
mismos, la Compafiia radico con fecha 14 de febrero de 2011 una demanda para eltecﬁod@v‘;
US$ 500,830 en contra de CNEL MANABI en el Tribunal Contencioso de Portoviejo, y se
encuentra en espera de que el tribunal asuma la competencia y notifique al demandado. No
obtuvimos evidencia suficiente para establecer el efecto que pudiera tener esta circunstancia
en los estados financieros al 31 de diciembre de 2010.

5. Tal como se indica en la Nota 13 de los estados financieros, a la fecha de emisiéon de los
estados financieros los estudios de precios de transferencia correspondientes a los
ejercicios 2009 y 2008 se encuentran en proceso de ejecucion y la Administracion de la
Compaifiia no tiene certeza de los efectos que pudieran generar los mismos en los estados
financieros. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores
de plena competencia, por tanto no nos fue posible establecer mediante otros

procedimientos el efecto que pudiera tener esta circunstancia en los estados financieros al 31
de diciembre de 2010.

6. Tal como se indica en la Nota 5 de los estados financieros, la Compariia al 31 de diciembre
de 2010 registré los cargos correspondientes al impuesto de salida de capitales como cuenta
por cobrar por un valor de US$ 204,933. Dicho monto debié afectar los resuitados del
ejercicio 2010, por lo cual la utilidad del afio se presenta sobrevalorada en el monto referido.

Opinion Calificada

7. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que pudieran
haberse determinado, si hubiéramos podido examinar la evidencia sobre lo descrito en los
parrafos cuarto y quinto; y excepto por el efecto de lo mencionado en el parrafo sexto, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de CEDETEC S.A. - al 31 de diciembre del 2010, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afo terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

8. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, se
emite por separado.

Quito, 25 de marzo de 2011

wha & yémn
gistro en la Superintendencia GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Compafiias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408




Activos Corrientes

Efectivos en Caja y Bancos (Nota 4)
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5)

Inventarios (Nota 6)
Total Activos Corrientes

Activos Fijos (Nota 7)
Equipo de Computo
Equipos de Oficina
Muebles y Enseres
Depreciacion Acumulada
Activos Fijos, Neto

Gastos Diferidos (Nota 8)
Amortizacién Acumulada

Total Activo No Corriente

Total Activos

Las notas adjuntas del 1 al 18 son parte integrante de estos estados financieros.

CEDETEC S.A.
Balances Generales

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2010

487,173
6'722,682
1'163,417

—

8'373,272

9,373
10,730
1,348

(8.925)
12,526

9,706
(7.483)
2,223

8'388,021

2009

479,611
5'674,876
1'039.749

7'194,236

5,723
638
8,705
(5,593)
9,473
9,706
(5,541)

13,638
7°207.874




CEDETEC S.A.
Balances Generales

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar (Nota 9)
Otros Pasivos (Nota 10)

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota 14)
Reserva Legal (Nota 15)
Resultados Acumulados

Resultado Neto del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas

2010
7726,315
198,778
7°925,093

327,600

45,565
(16,855)
106,618

— 2

462,928
8'388,021

6'819,653
43,757
6'863,410

327,600
33,719
124,751

(141.606)

344,464
7°'207,874




CEDETEC S.A.

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2010 y 2009

Estados de Resultados

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos y Costos

Ventas, netas
Costo de ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos de Operacion

Administracion
Ventas

Total Gastos de Operacion
Utilidad en Operaciones

Otros Ingresos (Egresos)
Financieros, neto
Oftros, neto

Total Otros, Neto

Resultado antes de impuestos y empleados
Menos:

Participacion Trabajadores (Nota 11)
impuesto a la Renta (Nota 12)
Reserva Legal

Utilidad (Pérdida) Neta

Las notas adjuntas del 1 al 18 son parte integrante de estos estados financieros.

2010 2009
17'506,287  14'715,030
(16'447,540)  (14'178.881)
1'058,747 536,149
346,365 (194,810)
345,471 (393,395)
691,836 (588,205)
366,911 (52,056)
(1,414) 16,746
(179,671) (106.296)
(181,085) (89,550)
185,826 (141,6086)
27,874 -
39,488 -
11,846 -
106,618 (141,606)
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CEDETEC S.A.-
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Utilidad y/o

Capital Reserva Resultados Pérdida del
Social Legal Acumulados Ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2008 327,600 33,719 69,894 54,857 486,070
Apropiacion reserva legal - - 54,857 (54,857) -
Transferencia de saldos - - - - -
Pérdida del ejercicio 2009 - - - (141,606) (141,606)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 _327.600 33,719 124,751 (141,606) _344.464
Apropiacion reserva legal - 11,846 - - 11,846
Transferencia de saldos - - (141,606) 141,606 -
Utilidad neta del ejercicio 2010 - - - 106,618 106,618

Saldos al 31 de diciembre del 2010 7.600 45,565 _(16.855) 106,618 462,92

Las notas adjuntas del 1 al 18 son parte integrante de estos estados financieros.




CEDETEC S.A.

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2010 y 2009

Estados de Flujos de Efectivo

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) de las actividades
de operacioén

Flujo Efectivo por las Actividades de Inversion:
Adquisicion /venta de activos fijos, neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de
inversion

Aumento (Disminucion) del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afic.
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del afio.

Conciliacion de la Utilidad Neta (Pérdida) con el Efectivo Neto
proveniente de (utilizado en ) las Actividades de Qperacién

Utilidad (Pérdida)Neta del Ejercicio

Ajuste para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto:
Depreciaciéon y Amortizacion.

Reserva Legal

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Cambios Netos en Activos y Pasivos

{Aumento) en cuentas por cobrar y otros
{Aumento) Disminucién en inventarios
Aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) en pasivos acumulados
Aumento (Disminucién) en anticipo de clientes

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de
operacion

2010 2009
16'458,481 13'135,796
(16'263,449) (13'080,158)
(181,085) (89,713)
13,947 (34,075)
(6.385) (4.338)
(6,385) (4,338)
7,562 (38,413)
479,611 518,024
487,173 479,611
106,618 (141,606)
5,274 4,418
11,848 -
27,874 -
39,488 -
(1°047,806) (1'579,397)
(123,668) 1'225,054
867,174 2'297,955
(735) (37,759)
_ 127,882 1'802,740
13,947 _(34.075)

Las notas adjuntas del 1 al 18 son parte integrante de estos estados financieros.




CEDETEC S.A. > g
Notas a los Estados Financieros Sy
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$ )

""\..,‘ W

Nota 1 — Operaciones

CEDETEC S.A. se constituyé en la ciudad de Quito, el 15 de Noviembre del 2006. EI obje?c;
social de la compaiiia es la manufactura , fabricacion, procesamiento, transformacion, compra,
venta , permuta, exportacion, importacion, distribucidbn y en general la comercializacién de
insumos, materias primas, bienes, productos y subproductos, semielaborados, terminados o no,
reconstruidos o reacondicionados y sus derivados propios de las industrias de los cables, de
los conductores metalicos o no, eléctricos telefonicos, fibra Optica y demas productos
semejantes o sustituidos que llegare a desarrollar la industria.

Su principal proveedor es la Comparia CENTELSA .S.A.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia de la compafiia efectué estimaciones
y utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas transacciones incluidas en dichos
estados financieros.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC). Para aquellas situaciones especificas que no estén normadas por las NEC, la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad en Ecuador. A partir del ejercicio fiscal
2011 la Compafiia adoptara las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para la
preparacion de sus estados financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia, en Ia
preparacion de sus estados financieros, asi:

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimiento entre 30, 45 y 60 dias plazo, y son
reconocidas y registradas al monto original de Ja factura.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.




CEDETEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Fijos

Los Activos Fijos estan registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento
que no mejoran el activo y no alargan su vida util, se cargan al gasto a medida que se efecttan.

El costo de los Activos Fijos es depreciado con cargo a los resultados de cada periodo contable,

de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida Util estimada, en base a
los siguientes porcentajes anuales:

Porcentaje de

Activos Depreciables Anos Depreciacién
Equipo de Computo 3 33
Equipos de Oficina 10 10
Muebles y enseres 10 10

Cuentas por Pagar

Los pasivos por compras a proveedores, tienen un plazo de vencimiento de 30 a 120 dias.

Participacion a Trabajadores

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compafiia distribuya entre sus
empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en los
resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del
25% aplicable a las utilidades gravables, comparada con el anticipo calculado en el ejercicio

anterior; el valor mayor se considera como impuesto a la renta del ejercicio. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Reconocimiento de Ventas y Gastos

Las ventas son registradas netas de descuentos y devoluciones en el periodo en que las

mercaderias son despachadas. Los gastos son registrados de acuerdo con el método del
devengado.




CEDETEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 3 - indices de Precios al Consumidor

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor

La disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

AfRo Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2008 8.83
2009 4.31
2010 3,33

Nota 4 — Efectivo en Caja y Bancos

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como
sigue:

2010 2009

Caja 200 200
Bancos 410,640 475,680
Inversiones 76,333 3,731
Total 487,173 479.611

10




CEDETEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 5 — Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

010 2009
Clientes 5812,339 4'419,530
Empleados 33,838 15,913
Impuestos anticipados (1) 792,040 1175,061
Anticipos y avances 84,465 64,372
Total 6'722,682 5'674,876

(1) Al 31 de diciembre de 2010 incluye US$ 204,933 correspondiente a impuesto a la salida de divisas.

La Compafiia no registra cargo alguno por estimacién para cuentas de dudoso cobro en los

resultados del afio 2010.; debido a gque, conforme al criterio de [a Administracion, la cartera no
tiene riesgo de recuperacion.

Nota 6 — Inventarios

E! detaile de los Inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

2010 2009

Mercancias 1'057,526 1'039,749
Importaciones en transito 105,891 -
Total 1'163,417 1'039,749

11
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CEDETEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 7 — Propiedad Planta y Equipo

El movimiento de Activo Fijo durante el afio 2010 y 2009 es como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Final Ventas/ Final Ventas/ Final

2008 Adiciones Bajas 2009 Adiciones Bajas 2010

Equipos de Computo 4,754 969 - 5,723 3,650 - 9,373
Equipos de Oficina 638 - - 638 710 - 1,348
Muebles y Enseres 5,336 3,369 - 8.705 2,025 - 10,730
Subtotal 10,728 4,338 - 15,066 6,385 - 21,451
Depreciacion Acumulada (3.279) (2,314) - (5.593) (3,332) - (8.925)
Total 1,449 2,024 - 9,473 3.053 - 12,526

12




CEDETEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8 — Gastos Diferidos

E! detalle de Gastos Diferidos al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

2010 009
Gastos Constitucidén Notaria 2,843 2,843
Camara de Comercio 1,087 1,087
Publicacién 76 76
Patente 1,800 1,800
Registro Mercantil 330 330
Honorarios Iniciales 3,400 3,400
Tramites y Licencias 170 170
Amortizacion Acumutada (7.483) (5,541
Total 2,223 4,165
Nota 9- Cuentas por Pagar
E! detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:
2010 2009
Proveedores \ S 7'632,837 8'779,172
Obligaciones con Particulates T 21,353 21,353
Cuentas por Pagar o S 25,534 16,217
Retenciones de Impuestos e L 7,103 2,911
Impuesto a la Renta o 39,488 -
Total , 7726,315 6'819,653
A A
|
Nota 10 — Otros Pasivos
El detalle de Otros Pasivos al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:
2010 2009
Anticipos de Clientes 166,968 39,086
Obligaciones Sociales 31,810 4671
198,778 43,757

13
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CEDETEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 — Participacion Trabajadores

La conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la participacion de

trabajadores, es como sigue:

2010 2009
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos y empleados 185,826 (141,606)
15% participacién de trabajadores 27,874 -

Nota 12 — Impuesto a la Renta

La conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo del impuesto a la renta,

€s Como sigue:

010 2009
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos y empleados 185,826 (141,606)
Menos:
15% Participacion de trabajadores 27.874 -
Amortizacion de pérdidas afios anteriores 29,516 -
Mas:
Gastos no deducibles 3.979 1,812
Utilidad Gravable (Pérdida Tributaria) 132.415 (139,794)
(A) Anticipo calculado 2010 95,491 -
(B) Impuesto a la renta causado 33,104 -
Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 95,491 -
Menos:
Retenciones en la fuente 172,189 120,072
Crédito tributario de anos anteriores - 75,110
Crédito tributario (76,698) (195,182)

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia provision6 un valor estimado por impuesto a la renta
de US$ 39,488 el cual se modificara al valor de US$ 95,491 conforme la conciliacion tributaria

precedente.

14




CEDETEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 — Precios de Transferencia

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2010,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion
ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afo 2011. Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la
fecha de emision de los estados financieros, Los estudios 2009 y 2008 se encuentran en
proceso de ejecucion y la Administracion de la Compariia no tiene certeza de los impactos que
generen los mismos.

Nota 14 — Capital Social

El capital social suscrito y pagado es de 3,276 acciones ordinarias de US$ 100 de valor
nominal unitario.

Nota 15 — Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva
legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del
capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso
de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Nota 16 — Transacciones con Compafiias Relacionadas

Los principales saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron como sigue:

2010 2009
Cuentas por Pagar

CENTELSA S.A. TS 7628744 6,714,914
Total S 7628744 6,714,914

N Qf:‘;’: 2[ Lo i ‘
\\\ & 5 i ,‘./j s

Nota 17 — Situacién Fiscal \\a ;

La Administracién Tributaria el 17 de septiembre de 2010 emitio la Resolucién Sancionatoria
N° 1720100513665 notificando al contribuyente el 11 de mayo del mismo afio, con el objeto
de requerir la informacién correspondiente al Anexo de Precios de Transferencia y el Informe
Integral de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal 2008.

15




CEDETEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

La Compafia mediante tramite 17505-2011-0020 del 4 de febrero del 2011, present6 el
reclamo de impugnacién a la Resolucién Sancionatoria emitida por la Administracion
Tributaria, la cual se esta analizando en los 6rganos competentes.

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la entidad

supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres afos, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

c) En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2007, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aun no ha prescrito

Nota 18— Eventos Subsecuentes

Con fecha 14 de febrero de 2011, la Compafiia radicé una demanda para el cobro de US$
500,830 en contra de CNEL MANABI en el Tribunal Contencioso de Portoviejo, y se encuentra
en espera de que el tribunal asuma la competencia y notifique al demandado.
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