FRANKSTEIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

FRANKSTEIN S.A, esuna compafia constituida en la ciudad de Quito, Republica del
Ecuador que se regird por |as leyes ecuatorianas respectivas, en base a sus estatutos
y reglamentos. La Escritura piblica se encuentra protocolizada el 13 de Naviembre
de 2006 en la Nataria Cuadragésima Supiente del Cantén Quito. Es de Nacionalidad
Ecuatoriana y su plazo es de cien afos.

Su actividad social gira alrededor de arrendar y dar en arreridamiento bienes
inmuebles, asi como la administracion y mantenimiento de los mismos.

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Importancia relativa

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con &l fin
de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos ios hechos v circunstancias relevantes.

b. Estructura de notas

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Ofros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio v Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas 2 su nota. Cuando sea necesaric una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compafiia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtatales en los estados financieros,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacidn
de sus estados financieros se presenta a continuacion:

¢. Preparacion de los estados financieros

Declaracion de Cumplimiento.- Los Estados Financieros han sido preparados
con base en las Normas Internacionates de Informacion Financiera emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB).
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Moneda funcional.- Lz moneda funcional de la Compafila es el Dolat de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera involucra la elaboracion de astimaciones contables que
inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacidn
de los resultados, asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes,
Dehido a la subjetividad inherente a este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

Bases de presentacion

Los Estados Financieros de la Compaiiia FRANKSTEIN S.A., se muestran en
forma comparativa por el afio 2018 y 2017.

Los estados Financieros correspondientes a los afios terminades al 31 da
diciembre del 2018 y 2017 la compafia ha preparado aplicando NIIF Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes ¥ servicios.,

A continuacién, se describen las principates politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efective y equivalentes de efectivo

Incluye aquelios activos financieros liquidos y depdsitos de efectivo en bancos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de efectivo en caja y bancos es de
libre disponibilidad. Se miden inicial y pesteriormente por su valor nominal.

Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principaimente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencidn gue tuvo la Administracion al
momento de su adquisicidn a su valor razonable con cambios en f) resultados, ii)
otros resultados integrales. En este grupo contable se registran los activos que
son mantenidos para negociar, 0 que desde el reconocimiento inicial, la entidad
los haya medido al valor razonable o justo.
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g. Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia

sa convierte an una parte de las cldusulas contractuales del instrumento
negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente & valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicidn o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicidn de
activos' financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en resuitados.

Activos financieros:

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja en ia facha de contratacion. Las compras o ventas convencionales
de un activo firanciero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del active durante un periodo que generalmente estd
regulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacidon dada a los activos financieros.

Clasificacion de acltivos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos & costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo
contractuales; v

. las condiciones contractuales del activo dan tugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son inicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

. se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuaies y vendiendo activos
financieros; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses scbre el importe del principal pendiente.
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Todos laos otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados {VRCCR).

No obstante lo anterior, la Compaiia puade realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimonio gue, en otro caso, se
medirfan a valor razorable con cambios en resultados;

a La Compafifa podria irrevocablemente designar un activo financiero
que cumple los criterios de costo amortizado ¢ valor razonable con
cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento,

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingresc por
intereses & lo largo del periodo correspondiente. Para los instrumentos financieros
distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados
u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos
hdsicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, gue integren la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y cualquier otra prima o descuento)
excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo
financiero, o cuando sea apropiade, un periodo menor, con respecto al valor en libros
bruto de un activo financliero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los
flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo
amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiera es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por
cualquier correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un active financiero es el costo amortizado del
activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El
ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para
activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.
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Para los instrumentos financieros distintos de aguellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un active financiero,
excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos can
deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro
de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero. 5i, en periodos de reporte
posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con detericro de valor
crediticio mejora de manera tal gue el active financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva
al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activas financieros con deterioro de valor crediticio comprados u criginados,
la Compafifa reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del active financieroc desde el
reconacimiento inicial. El célcdlo no revierte a la base bruta, incluso si el riesqgo de
crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero
ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en
el estado de resultados y se incluye comg ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentes financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas vy
ganancias por deteriorg, e ingresos por intereses calculados usando el método de
tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resultados sl estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado,

Todos los otros cambios en el valor en libres de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultade integrai” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en
otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- se compra o se Incurre en él principaimente con el objetivo de
venderlo en un futuro cercano; o

° en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente
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y para la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion
de beneficios a corto plazo; o

) es un derivado {excepto por los derivados que sean un contrato de
garantia financiera o hayan side designados como un instrumento
de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonioc medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, son
medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en
el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de
ganancias vy pérdidas scbre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resuitado integral” en e patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de
vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a resultados
retenidos.

l.a Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que
no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion
inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de
patrimonio sen reconocidos en resultados cuando la Compafiia tenga derecho a
recibir el dividendo, sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con el dividendo v el importe del dividendo puede ser medido de forma
fiable, a menos que el dividendo represente. claramente una recuperacién de parie
del costo de la inversidn. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado
de resultados.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados
{VRCCR).

Los activas financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

. Los activos financieros que han sido en el momento del
reconocimiento inicial desighados de forma irrevocable como
medide al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento
que surgirfa en otro caso de la medicidn de los activos o pasivos o
del reconocimiento de las ganancias y perdidas de los mismos sobre
bases difarentes. La Compafiia no ha designado ningiin instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resuftades incluye cualquier
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dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero vy es incluida como ingresos
financieros.

Todos los activos financiercs se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidén, excepto por aquelios
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién
s& reconocen en resultados.

Deterioro de activos financieros.

La Compafia recongce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
("PCE"} sobre activos financieros gue se miden a costo amortizado o a VRCCORI,
cuentas por cobrar dientes, deudores varios y otros deudores (Especificar que
cuentas contables afectan), No se reconoce una pérdida por deterioro para
inversiones en instrurnentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compafiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del active para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y
otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histdrica de
pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores gue son especificos a los
deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccidén de las condiciones en ia fecha de
reporte, incluyendo el vator del dinero en el tiempo cuande se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del active cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inictal. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafiia mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual & las pérdidas crediticias esperadas en los proximos
doce meses. La evaluacidn de si deberian ser reconacidas PCE durante el tiempo de
vida del activo estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en .lugar de sobre la
evidencia de un activo financierc con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte
o gue ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida de! activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles everitos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en
los proximos doce meses representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida
del activo gue se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.
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Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaiuar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia compara el riesgo de
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financierc a la fecha de reporte con
el rlasgo de gue ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del
reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafila considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informacion proyectada que esté disponible sin costo ¢ esfuerzo desproporcionado.
La informacidon proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las
industrias en las cuales operan los deudores de la Compafifa, obtenidas de informes
de expertos econémicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos
de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asf como también [a
consideracion de diversas fuentes externas de informacion econémica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales- de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacién se tiene en consideracion cuando se evalla si
el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

- Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacién de
riesgo interna o externa (si estd disponible) del instrumento
financiero;

. Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de
riesgo de crédito para un instrumento financiero especifico, por
ejemplo, un aumento significativo en el margen de crédito, precios
del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o lz duracién
o el alcance al cual el valor razonable de un active financiero has
sido menor que su costo amortizado,

e Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio,
condiciones financieras o econdmicas que se espera ocasionen una
disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir
con sus obligaciones financieras;

. Un deterioro significative actual o esperado en los resultados
operacionales del deudor;

° Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros
instrumentos financieros del mismo deudor;

® Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el
ambiente regulatorip, econdmico o tecnoldgice del deudor que
resulten en una disminucidn significativa en la capacidad del deudor
para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume
que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas
de 30 dias, a menos que la Compaiiia tenga informacioén razonable y sustentable para
demostrar lo contrario,
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No obstante lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financierc no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de
reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo
si:

(i} el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto piazo; v

{iii) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios
en el largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducirdn la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo. La Compaiifa considera que un activo financiero
tiene un riesgo crediticic bajo cuando tiene una clasificacion
crediticia interna o externa de “grado de inversion” de acuerdo con
la definicidn globalmente entendida de riesge crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en gue la
Comgpafiia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la facha del
reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor.
Al evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su
recongeimiento inicial de un compromiso de préstamo, la Compafia considera los
cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se
relaciona el compromiso de préstamo; para contratos de garantia financiera, la
Compaiiia considera los cambios en el riesgo de que el deudar especificado incumpla
el contrato. La Compafiila monitorea regularmente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio
v los modifica segiin sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de
identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase
a estar moroso.

Definicion de incumplimiento.

La Compafiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del riesgo crediticio,
dado que la experiencia histdrica Indica que las cuentas por cobrar que cumplen
cualguiera de {os siguientes criterios son generalmente no recuperables.

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de
la contraparte; o

- Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos
externos indica que es improbable que el deudor pague a sus
acreedores, incluyendo a Ia Compafiia, en su totalidad (sin tomar en
consideracion alguna garantia mantenida por fa Compafiia.
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Independientemente del andlisis anterior, la Compafifa considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas de 180 dias, a
menos que la Compafiia tenga informacién razonable y sustentable para demostrar
que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurtide uno o
més eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con
deterioro de valor crediticio incluyen informacidn observable sobre los sucesos
siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. uha infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un
suceso de mora;

. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deudor, ie ha otorgado
@ éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras
circunstancias;

d.. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o
en otra forma de reorganizacion finarciera; o
e. la desaparicién de un mercado active para el activo financiero en

cuestidn, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compaiila castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que
la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva
realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion
0 ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales
por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero
que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiente bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiade, Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicidn de las pérdidas crediticias es peradas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacidn de la probabilidad
de incumplimiento y la severidad estd basada en datos histdricos ajustados por
informacign futura como se describid anteriormente., En cuanto a la exposicion al
incumplimiento para activos financieros, esta estd representada por el valor en libros
bruto de los actives a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra
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en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias
historicas, el entendimiento de la Compadia de las especificas necesidades
financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante,

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como Ila
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo
en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que Ja Compafiia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia
financiera, ya que la Compafifa estd obligado a realizar pagos solamente en el evento
de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldusulas del
instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados
a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los
importes que la Compafia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre ios flujos de efectivo contractuales que se deben a la
Compafia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; vy los
flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir si dispone del prestamo.

Cuando 1a PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva
para atender los casos en que la evidencia de aumentos significatives en el riesgo
crediticio a nivel de instrumento -individual puede no estar aun disponible, los
instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

. Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compafhia son
cada uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos a
partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias
esperadas sobre una base individual);

s Estatus de morosidad;
Naturaleza, tamafo e industria de los deudores;

. Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por
arrendamientaos; v

° Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracién de la Compafiia para
asegurarse que los integrantes de cada grupo continden compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Compaiifa ha medido la correccién de valor
por pérdidas para un instrumente financiero a un importe equivalente a las PCE
durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina
en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de
vida del activo ya no se cumplen, la Compafila mide la correccidn de valor por
pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha
de reporte actual.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados
para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en
libros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los
instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccidon
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de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en ofro resultado integral, v no reduce el valor en libros del activo financiero
en el estado de situacidn financiera.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere, o cuando transfiera el
activo financierg y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero.

Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inharentes a [a propiedad y continda controlando el active transferido, la Compaiiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que
podria tener que pagar. Sila Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero transferide, la Compania
continda reconociendo el activo financiero vy también reconoce un préstamo
garantizado por los impottes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, fa diferencia entre el
valor en libros de! active y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se
reconoce en resuliados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversidon en un instrumento de deuda clasificado
a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ia Reserva
de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultada integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio ef cual Ia
Compafifa ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activgs financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.
Clasificacién como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimenio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasive financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualguier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los importes recibidos,
neto de los costos directos de emision.
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Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método de interés efectivo 0 a VRCCR,

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican 2l VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de
una combinacion de negocios a fa que se aplica IFRS 3, (i) mantenido para negociar,
o {iii) se designa a VRCCR.,

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

o se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de
vender(o en un futuro cercano; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, gque la Compafiia gestionz conjuntamente
y para la cual tiene evidencia de un patron real reciente de chtencién
de beneficios a corto plazo; o

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrate de
garantia financiera o hayan sido designados come un instrumento
de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacion de negocios. puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

s Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna
incongruencia en la medicidn o en el reconocimiento gque de otra
manera surgiria; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros
o pasivos financieros o ambos, el cual se administra y evalla sobre
la base de su valor razonable, de acuerdo con |a documentada
estrategia de inversion o de administracién del riesgo de la
Compafiia, y se provea internamente informacion sobre ese grupo,
sobre la base de su valor razonable; o

. Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos
derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato
sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualguier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado
de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura.
La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés
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obtenido sobre el pasivo financiero vy se incluye en la partida de ingresos/gastos
financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a YRRCR, el importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo
crediticio de ese pasivo se reconocen en otres resuliados integrales, a menos gue el
reconocimiento de los efectos de los cambios en al riesgo crediticio del pasivo en
otros resultados integrales crearfa o incrementaria una asimetria contable en
resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero gue son reconocidos en otros resultados integrales
no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos una vez dado de haja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantfa financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compafiia que sean designados por la Compaiiia para ser
medidos 2 VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

» una contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios;
mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo
amaortizado usando el método de tasa de interés efectiva,

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdiculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses
a lo largo del perfodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los pagos de efectivo futures estimados (incluyendo todas
las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccion y cuafquier otra prima o descuento)
durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda exiranjera
se determina en asa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre
de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros gue son medidos a VRCCR, el
componente de diferencia de cambic forma parte de las ganancias o pérdidas por
valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean
parte de una relacion de cobertura.

La Compaiila da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de Ia
Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
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reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

h. Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades vy equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn mas
tedos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, fas propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de 1as pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el
periodo en gue se producen.

Méetodo de depreciacién v vidas dtiles - El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

En el afio 2015 se realizd un cambio en la estimacion de fa vida Gt de los
Edificios de 20 afios a 35 afios.

A continuacion, se presentan fas principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

item Vida Gtil (en afios)
Edificios 35

Equipo de oficina 10

Muebles v enseres 10

Vehiculos 5

Equipo de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
lz diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.
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La Compaiiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacion
del célculo de depreciacion, en virtud gue los activos totalmente depreciados son
eliminados de acuerdo con politicas corporativas.

i. Deterioro del valor de los activos no corrientes

En cada cierre anual se evalia la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Campafiia estima el
valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable, menos
los costos de ventas, y el valor en uso, Dicho valor en uso se determina mediante
el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable
de un activo estd por debajo de su valor neto contable, se considera que existe
deterioro del valor.

Para determinar tos cdiculos de deterioro, la Compafia realiza una estimacion de
la rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de
efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son
ajustados por el riesgo pais y riesgo negocio correspondiente. Para los periados
2018 y 2017 la empresa no realizé ajustes por deterioro.

j- Impuestos ~El gasto por impuesto 2 la renta representa la suma del impuesto a ia
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gasios imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto. diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida an que
resulte probable que {a Companiia disponga de utilidades gravables futuras conira
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles

Los actives v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
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La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestes
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuesto corriente - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en gque hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultade;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacidén de negacios.

Provisiones - lLas provisiohes se reconocen cuando [a Compafila tiene una
obligacidon presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compainiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido come provisién debe ser la mejor estimacién del desembolsg
necesario para cancelar ia obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usanda ef fluic de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en [ibros representa ef valor actual de dicho flujo de efectivo,

k. Provision para el impuesto a la renta,

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera
del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes -0 estabiecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributaric Interne, podria
obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre dei siguiente afio y
cumpla las condiciones pravistas en ia Ley

1. Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de ia declaracién del impuesto a la renta
del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentaies al valor del activo total
{menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado v no es susceptible de devolucion, salvo determinadas casos previstos
en la Ley.
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A partir del afioc 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipp se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empies o mejora de masa
salarial, y en general aquellas inversionaes y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversicnes, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipe de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de la
Produccion, hasta por un periodo de 5 afios

La Compafiia en el afio 2018 cargo a resultados un valor de US$21.138,5 por
impuesto a la renta mediante anticipo minimo.

m. Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la compafifa obtiene debe reconocer a favor de
sus trabajadores de acuerdo con fa legistacidn laboral. Las operaciones de la
Compahia son efectuadas sin trabajadores directos, sin embargo, el articulo 9
del Reglamento para la Aplicacion del Mandato Constituyente N@ 8, establece que
los trabajadores de las empresas contratistas de actividades complementarias
de acuerdo con su tiempo anual de servicios, participaran propercionalmente del
porcentaje legal de jas utilidades liquidas de las empresas contratantes en cuyo
provecho se prestd el servicio, Si las utilidades de la empresa gue realiza
actividades compiementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajadar
solo percibird estas.

La emprasa en el afio 2018 y 2017 registro por valor de US$ 6366,82 y
US4$13.858, por utilidades a ser pagadas a los trabajadores por servicios
complementarios.

n. Reconocimiento de ingresos

Fransktein S.A. brinda a Andes Petroleum Ecuador el servicio de administracion
v logistica, por el que se deberd entender lo siguiente:

- Administracidén y control de los servicios de limpieza y mantenimiento
relacionados con el inmueble amoblado entregado en arrendamiento para la
vivienda del personal de Andes Petroleum Ecuador Ltd.
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- Administracién y control del servicio de gas relacionado con el inmueble
entregado en arrendamiento para la vivienda del personal de Andes
Petroleum Ecuador Ltd.

Otros servicios que las partes acuerden, segun las necesidades que tenga el
Consorcio, durante la vigencia del contrato.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafiia
considerando el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempefio.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia ai cliente de los bienes vy
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de |la consideracién recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocics, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

ta Compafia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmices futuros
vayan a fluir a la Compafiia, segtin se describe a continuacion:

Ventas de bienes: Se reconoce los ingresos cuando el cliente obtiene el control
de los bienes vendidos o suministrados, y no hay cobligaciones de desempefio no
separables pendientes de cumplirse. Las ventas de bienes, se realizan
generalmente al amparo de contratos celebradeos con clientes o mediante
acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales
como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por incumplimiantos,
garantias, entre otros). El momento concreto en que un cliente obtiene el control,
toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar indicado por el
cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos af cliente y este ha aceptado
los productas.

Venta de servicios: los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando
pueden ser estimados con fiabilidad y en funcion a los servicios efectivamente
prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

Ingresos por dividendos: los dividendos son raconocides por la Compafiia
cuando el derecho a recibir el pago queda establecido.

Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando &l método de tasa
de interés efectiva.

Ingresos diferidos: los ingresos diferidos, corresponden a valores percibidos

anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo suscrite. Estos ingresos
se amortizan linealmente con abono a resultados sobre base devengada.
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Q.

a.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se hava realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos agquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios,

Gastos.- en este grupo contable se registran ios gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compariia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcidn como: de administracidn, de venta, financieros y otros.

Compensacion de saldos y transacciones ~ Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea reguerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una narma iegal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene
la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo vy proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados

Pronunciamientos contables y su aplicacion

A continuacion se enumeran Jas Normas Internacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio
econdémico que comienza el 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compania
tiene la intencidén de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.

NIIF 16 Arrendamientos-

La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a fa “"NIC 17 Arrendamientos”,
"CINIIF 4 determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, "SIC 15
arrendatmientos operativos, incentivos” y “SIC 27 Evaluacion de la sustancia de
transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacidn y revelacidn de arrendamientos y requiere que los arrendatarios
implementen un modelo similar al tratamiento coniable de arrendamientos
financieros segtin NIC 17,

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios:
arrendamientos de activos de poco valor (valor de compra de un activo nuevao
sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es decir, arrendamientos con un
plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos.
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En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario
reconocera un pasivo para los pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y
un activo que representa el derecho de uso del activo subyacente durante el
plazo del arrendamiento. Se requerird que los arrendatarios reconozcan por
separado el gasto financiero originado por la valoracion presente del pasivo par
arrendamiento y el gasto por amortizacion del activo por derecho de uso.

tos arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del
arrendamiento en el caso de que se produzcan ciertos eventos {por ejemplo, un
cambio en el término del arrendamiento, carmbio en los pagos futuros del
arrendamiento, como resultado de cambios en un indice o tasa usados para
determinar dichos pagos). El arrendatario generalmente reconocerd el monto de
la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como una actualizacién del activo
por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente
sin cambios respecto de la contabilidad actual segin NIC 17. Los arrendadores
contindan clasificando todos los arrendamientos utilizando el mismo principio de
clasificacion gue en la NIC 17 vy distinguir entre dos tipos de arrendamientos:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16, es de aplicacién obligatoria para periodos que comiencen en o a partir
del 1 de enero de 2019, y requiere que los arrendatarios y los arrendadores
efectien revelaciones adicionales para dar cumplimiento al requerimiento de esta
norma.

Transicion a NIIF 16

{a Compaiifa aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificade.
La Compafifa utilizara Ia solucidn préctica para valorar su efecto al 1 de enero de
2019, sobre los contratos que se identificaron previamente como arrendamientos
bajo NIC 17.

La Compaiia utilizara las exencionies aplicables, a fin de que los contratos de
arrendamtento para los cuales el periodo de vigencia del arrendamiento es menor
a 12 meses y aquellos de bajo valor; no sean identificados como un contrato de
arrendamiento bajo NIIF 16.

A la presente fecha, la Compafiia, para los contratos de -arrendamiento
identificados, ha efectuadoe el andlisis correspondiente de los posibles efectos en
los estados financieros al afio de adopcién, y dichos efectos no incrementarian el
valor de los activos vy pasivos de la Compania.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez con vigencia
posterior al ejercicio econdmico que comienza el 1 de enero de 2018, sin
embargo, de acuerdo a la conclusién de la gerencia, no tienen impacto aiguno
en los estados financieros de la Compaiiia. Se detallan las normas emitidas y que
son aplicables para perfodos posteriores:
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados ¢on compensacion negativa 1 de enero de 2019
Madificacionas a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enerc de 2019
Modificaciones a la NIC 19 - Modificacion, reducddn o liguidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 - Transacciones en maneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento def Impuesto & las ganancias 1 de enero de 2019

Mejoras anuales a las NIIF - Cido 2015-2017:

- NIIF 3: Combinadones de negocios

- NIIF 11: Acuerdos conjuntos

- NIC12: Impuesto a fas ganancias

- NIC 23: Costos de financiamiento 1 de enerc de 2015
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 d= enero de 2021
Madificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucidn de activos entre un Inversignista y su asociada
© Negocios conjuntos

Por definir

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF,
requiere que la administracién realice clertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a fa actividad econdmica de la Compafia, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones v
supuestos estuvieron hasadas en la mejor utilizacidn de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como & pericdos
subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables que Ia
administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la administracion analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio, que los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En casa que exista algun indicio, se realiza una estimacidn del importe
recuperable del activo, Si se trata de activos identificables gue no generan flujos
de efectivo de forma independiente, se estima el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece e} activo. Si el importe recuperable es
inferior ai valor neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se
constituye [a correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo
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a los resuliados integrales. La Compaiiia, no ha identificado indicios de pérdidas
por deterioro en sus activos.

Estimacion de vidas dfiles de edificios, maquinarias y equipos

La estimacidn de las vidas u tiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a to
mencionado en la Nota 2 (f).

Impuesto a la renta

La Compafila ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
gue todas las difere_ncias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos
¥y pasivos se revertirdn en el futuro.

Existen incertidumbres con respecto a la Interpretacion de regulaciones
tributarias complejas, a los cambios en las normas tributarias v al monto y Ia
oportunidad en que se genera el resultado-gravable futuro. Las diferencias que
surjan entre los resultados reales y fas suposiciones efectuadas, o por las
modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futurogs a
los ingresos y gastos impositivos ya registrados.

NOTA 4.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1, Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menes significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafia,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte del Compafiia, si es el caso.

RIESGOS DE CREDITO

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera, La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativos (cuentas por cobrar comerciales) y sus
actividades financieras incfuidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito con su cliente en base a
tas politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La
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Compafiiz ha evaluado como baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto
a sy deudor comercial, considerando que corresponde 2 una Compaidia del Grupo.

RIESGO DE LIQUIDEZ

La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizados de manera
recurrente un flujo de caja provectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad v la
flexibilidad del financiamients, sin embargo, considera que con su recuperacion de
su cartera no requiera la contratacidn de préstamos sin embargo considera que en
caso de requerir puede ser financiado sin ninglin problema ya que cuenta con
garantias necesarias.

RIESGO DE CAPITAL

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la misma esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mieniras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de |2 optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio. La
administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base anual.
Camo parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital v los
riesgos asaciados con cada clase de capital.

Los principales. indicadores financieros de la Compaftia se detallan a continuacidn:

Capital de trabajo US$557.248
Indice de liquidez: 4,24 veces
Pasivos totales / patrimonio 82 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compafiia.

4.2. Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Activos financieros al costo amortizado: 2018 2017
Efectivo y equivalentes al efectivo 73.807 373.640
Activos Financieros a corto plazo 100.000 200.000
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar 457.378 472.500
631.185 1.046.140
Pasivos financieros al costo amortizado: 2018 2017
Cuentas por pagar corto plazo 141.085 1.389
141.085 1.389
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NOTA 5.~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE FFECTIVO

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

2018 2017
Caja 2.000 2.000
Banco Pichincha 71,807 371.640
Efectivo y Equivalentes
de efectivo 73.807 373.640
NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

Un resumen de inversiones es como sigue:
Inversiones temporales 2018 2017
Inversiones temporales

Banco Pichincha C.A. (1) 100.000 200.000
Inversiones 100.000 200.000

(1) Corresponde a la inversién No. 2301173584 realizada en el Banco Pichincha
C.A, a un plazo de 32 dfas, a una tasa de intereses del 2,50% anual, con fecha
de vencimiento el 29 de enero del 2019. En el afio 2018, parte del valor que
se encontraba en la pdliza fue transferido a casa Matriz para el pago de la

detida que se mantiene con la misma,

NOTA 7.- DEUDAS COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2017
Clientes {(2) 457.378 472.500
Deudas Comerciales y Otras Cuentas por
cobrar 457.378 472.500
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(2) Corresponde a cuentas por cobrar al cliente Andes Petroleum Ecuador Ltd. por
los servicios prestados en el afio 2018. La Compafiia no ha considerado
reconocer ninguna provision de cuentas incobrables debido & que sus cuentas

por cobrar consideran no tiene riesgo.

Un resumen del analisis de cartera es como sigue:

Cartera vencida mas de 160 dias

NOTA 8.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

2018

457.378

2017

472.500

A continuacion, se presenta el movimiento del costo y la depreciacion acumulada.

Activos fijos depreciables: 2018 2017
Edificios (3) 3.408.914 3.236.565
Muebles y enseres 224.795 223.436
Vehiculos 111,499 111.499
Equipo de oficina 22.024 22.024
Equipo de computacion 119.327 16.032

Menos:

Depreciacién acumulada (1.469.078) (1.336.194)
Total actives fijos depreciables: 2.418.481 2.273.361
Otros activos fijos no depreciables

Terreno y propiedad inmueble (4) 1.369.000 1.369.000
Propiedad, Planta y Equipo 3.787.481 3.642.361
MOVIMIENTO: 2018 2017
Saldo inicial al 1 de Enero 3.642.361 3.748.068
Adiciones netas 278.003 -
Retiros v/o ventas - -
Reclasificaciones (3) - 24.132
Depreciacion del afio (132.884) (129.839)
Pérdidas por deterioro
Saldo al 31 de Diciembre 3.787.4B1 3.642.361
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El monto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion
econdmica.

(3) Corresponde a edificaciones construidas por la Compafifa en el lote de terreno
ubicado en fa parroquia de Cumbaya del Cantén Quito, en San Juan Alfo,
adquiridas en el afio 2008 por un valor de US$1.429.846 v en el afio 2011 y
2012 por un valor de US5$1.833.120. En el afio 2018, se realizaron
reclasificaciones por ajustes en los valores por el impuesto al valor agregado.

{4) Correspande al bien inmueble adquirido de acuerdo a la Escritura Publica
celebrada el 21 de diciembre del 2006, en |s Notaria Cuadragésima del Cantdn
Quito, e inscrita en el Registro de la Propiedad del Cantdn Quite el 12 de
febrero del 2007, El bien inmueble esta ubicado en la parroquia de Cumbaya
del cantén Quito, en San Juan Alto. La cabida de este lote de terreno es de
18.236 m 2. Existen un nOmero de construcciones ahi levantadas, con una
drea de construccion 3.052,50 m 2, la empresa estima fueron construidas
hace aproximadamente veinte y tres afios por lo que ha considerado no
reconocer gastos por depreciacién por este tipo de inmueble.

NOTA 9.- IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente. ~ Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017

Activos por impuesto corriente:

Credito tributario de impuesto a la renta 80.828 70.941

Crédito tributario Impuesto al Valor agregado

IVA 17.044 17.044

Total activos por impuestos corrientes 97.873 87.986
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 21.139 20,768

Retenciones en la fuente de IVA a pagar 216 423

Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta a pagar 3.003 1.260

Total pasivos por impuestos corrientes 24.357 22.451
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Coneiliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corrlente - Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Conciliacion tributaria 2018 2017

Utilidad (pérdida seglin estados financieros

antes de impuesto a la renta) (5) 36.079 78.534
Amortizacién de pérdidas tributarias (6) {0.00) {19.634)
Gastos no deducibles 603 545
Utilidad / pérdida gravable 36.682 59.445
Impuesto a la renta causado (5) 9,170 14.861
Anticipo calculado (7) 21.139 20.768
Impuesto a la renta cargado a resultados 21,139 20.768
Impuesto a la renta diferido (Ver nota 2 i) ) 36.856 18.025
Gasto impuesto a la renta 57.954 38.794

(5} De conformidad con disposiciones legales, la tasa del impuesto a la renta es
del 25%. Las sociedades que tengan la condicion de micro y peguefias
empresas, asi como aguellas que tengan condiciones de exportadores
habituales, tendrd una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta.. No obstante, la tacifa impositiva sera del 28% en el caso
de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraiscs. fiscales o
regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% det capital social o de aquel gque
corresponda a la naturaleza de ia sociedad.

{8) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
(5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25%
de las utilidades gravables,

{7} A partir del afio 2010, se debhe considerar como impuesto & la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4%
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del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.

Para el afio 2018 y 2017, la Compafiia determind como anticipo de impuesteo
a la renta de US$21.139 y US$20.298. Consecuentemente, la Compafia
registrd en resultados US$21.13% y US$20,768 para el afio 2018 como gasto
impuesto a la renta eguivalente al impuesto a la renta de acuerdo con [a tarifa
del 25%.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2015 al 2018.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta.- Los movimientos
de la provision para el impuesto a la renta fueron como sigue:

Provisiéon impuesto a Ia renta 2018 2017
Saldos al comienzo del afio 20.689 20.689
Provision del afio 21.139 20.768
Pagos y compensaciones efectuados {20.689) (20.689)

Recuperacion del crédito tributario de
afios anteriores
Saldo al final del aiio

21,139 20,768

Pagos efectuados. - Corresponde al anticipo pagado y a retenciones en la fuente
de impuesto a la renta.

9.1. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta. -Los
movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta es como sigue:

Afop 2018 2018 2017
Saldos al comienza del afio 70.941 60.571
Retenciones del afio 30.820 31.059
Pagos efectuados -20.933 -20.689
Saldos al final del afio 80.828 70.941

Pagos efectuados. - Corresponde a pagos por retenciones en la fuente de impuesto
a la renta.
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Saldo del impuesto diferido. - Los movimientos del active por impuestos diferidos

&5 como sigue:

Afio 2018

Activos {pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:

Reconocidos en

Saldos al fin

Sa!d_os al los resuitados del ejercicio
comienzo del
ano
Pérdidas de ejercicios
anteriores 36.856 (36.856) 0.00
36.856 - 36.856 0.00

Afio 2017

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en relacién a:

Reconocidos en

Saldos al fin

Sald_os al los resultados del ejercicio
comienzo del
ano
Pérdidas de ejercicios
anteriores 54.881 {18.025) 36.856
54.881 - 18.025 36.856

Saldos del impuesto diferido. - Los movimientos de activos {pasivos) por impuesto

diferidos fueron como sigue:

Afio 2018 Pérdida sujeta
a amortizacion

Perdidas tributarias no utilizadas 2014 0.00

Activo por Impuesto Diferido
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Afio 2017 Pérdida sujeta Base Imponible
a amortizacion

Pérdidas tributarias no utilizadas 2014 147.423 36.856

Activo por Impuesto Diferido 36.856

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

i) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a Ia renta de la
Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere
que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compaitia no ha sido fiscalizada y desde la fecha de su constitucion.
ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta-

£l impuesto a la renta de la Compafila se determina sobre una base
anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a
las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exanerados de pago del Impuesto a Iz Renta por un plazode 5 o
10 afios las inversiones nuevas y productivas, en los sectores
econdimicos considerados como prioritarios, de industrias basicas y para
el desarrollo de proyectos publico en asociacién publico-privada.

Estédn exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de
12 afios contados desde el primer afio an el que se generen ingrasos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y que se
encuentren fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de
Quite y Guayaguil podran acogerse a la exoneracion del impuesto a la
ranta y su anticipo por un periodo de 8 afios.
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ifi)

iv)

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo dentro de los
cantones de frontera, gozaran de la exoneracian de 15 afios.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa
impositiva sera del 28% en el caso de que |la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda 2 la
naturaleza de la sociedad,

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en los
términos vy condiciones que establece la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto
a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio y cumpla las condiciones previstas
en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a
la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al
valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd
compensado con el impuesto a Ia renta causado y no es susceptible de
devolucidn, salvo determinados casos previstos en {a Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del immpuesto
a la renta los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o
mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios
para el pago del impuesto a [a renta que reconoce el Cadigo Orgdnico
de la Produccidn, Comercig & Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables,
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v)

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta
las sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cadigo de
fa Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios.

Pividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto
a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica si e beneficiario efectivo; quien
economicamente o de hecho tiene el poder de controlar la atribucion de
disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidadeas que se apligue al
ingreso gravado dependerd de quien y donde estd localizado el
beneficiario efective, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general
de impuesto la renta pravista para sociedades (25% o 28%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades
domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn se
debe aplicar una retencidon adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacidén de una persona natural (35%) vy la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades {(25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla
el deber de informar sobre su composicidn accionaria se procedera g fa
retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del
gjercicio econdémico u otorgue préstamos de dinero a sus socios,
accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como page de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.
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vi} Impuesto a la salida de divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

« La transferencia o traslado de divisas al exterior.

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos
realizados con recursos financieros en el exterior de la persona
natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce
(12} meses.

e Las expartaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el
Ecuador, cuando las divisas correspondientas a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuader en un
plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses
de créditos otorgados por instituciones financieras internacionales
o entidades no financieras especializadas, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico
(ZEDE).

s Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después del pago del impuesto a fa renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra sei utilizado como crédito
tributario para la determinacién de! impuesto a la renta hasta por 5
afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
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incorporados en procesos productivos, gue consten en el listado emitido
por &l Comité de Politica Tributaria.

vii} Reformas tributarias-

En el Suplemento.del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018,
se expidid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacidon de Empleo, y Estabilidad v Equilibrio Fiscal; y
en el Suplemento de! Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de
2018, se publicd su Reglamento. Los principzles incentivos y reformas
tributarias son los siguientes:

+« Régimen de remisi6n

- Remisién del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de
las obligaciones tributarias cuya administracion y/fo recaudacion
le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este régimen
aplico a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2
de abril de 2018.

- Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las
obligaciones aduaneras establecidas en control posterior a
traveés de rectificaciones de tributos, cuya administracion yfo
recaudacion le corresponde al Servicio Nacicnal de Aduanas del
Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

» Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

- Ampliacion dal plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su
anticipo, para nuevas inversiones productivas que se realicen en
sectores considerados como priorizados. En el caso de
sociedades ya existentes la exoneracion aplicard de manera
proporcional y la reduccién no podrd ser mayor a 10 puntos
porcentuales.

- Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas gue
suscriban contratos de inversidn, en pagos realizados al exterior
por concepto de impottaciones de bienes de capital y materias
primas para el desarrolio del proyecto, y en pagos por concepto
de dividendos, siempre que cumpla con las condiciones
sefialadas en el Ley.

- Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto
de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes
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en el Ecuador, cuando Ias sociedades reinviertan en af pais al
menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos preductivos.

- Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para
inversiones en industrias bdsicas a 15 afios y 20 afios en
cantones fronterizos.

Otras reformas

Impuesto a la Renta

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion
¥ publicidad, del 4% cambia al 20% del total de ingresos
gravados.

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, g dicha
tarifa se sumara 3 puntos porcentuales cuando:

« la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares, incumplan su
deber de informar su compaosicién societaria,

» dentro de [a cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titufar
residente, establecido o amparade en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicidn de tres (3} puntos porcentuales aplicara 3 toda la base
imponible de [a sociedad, cuando el porcentaje de participacion
por quienes se haya incurrido en cuzlquiera de las causales
anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo.
5i no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto
causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado
mds Jas retenctones, el contribuyente tendrd derecho a
presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de
devolucidn de pago en excess, o a utiizar dicho monto
directamente como crédito tributario sin intereses para el pago
del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos
siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de
Ia declaracian.

048



Hasta el mes de junio de cada afig, los contribuyentes podran
solicitar al Director General del Servicio de Rentas Internas la
exoneracion o la reduccion del pago del anticipo del impuesto a
fa renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se
generaran pérdidas en ese afio.

Impuesto a la renta Onico a la utilidad en la enajenacion de
acciones

Se cambid a una tarifa progresiva sobre las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentas ¢ no
en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacidn, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa més
alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributaric por el Impuesto al Valor Agregado
pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados
desde la fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del
IVA pagado y retenido, en la importacion o adquisicion local de
bienes, insumaos, servicips vy activos fijos, necesarios para la
prestacin y comercializacion de servicios que se exporten, que
no haya sido utilizado coma crédito tritiutario o que rig haya sido
reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de
obligaciones mediante la compensacion.
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NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

2018 2017
Acreadores comerciaies (8) 141.085 1.389
Cuentas por pagar a corto plazo 141,085 1.389

(8) En el afio 2018 corresponde al proveedor ESACERO S.A. por la construccion
de la cubierta en las canchas de la hosteria.

NOTA 11.- DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

2018 2017
Préstamos otorgados par
Partes relacionadas {9) 4.290.200 4.699,200
Corriente
No corriente 4.290.200 4,699,200
Total 4.290.200 4.699.200

(9) Corresponde a préstamos efectuados por Corporacion Nacional de Petrdleo
de China CNPC. Los mismos no ganan intereses y se ha establecido una
fecha de pago estimada. En el afio 2018 se realizd una transferencia por
US409.000 dolares.

NOTA 12.-TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

2018 2017
Andes Petrolaum Ecuador Ltd. (10)
Ventas 384.000 387.200
Reembolso de gastos 101.308 98.700
Cobros 483,847 415,550

050



Corporacion Nacional de Petroleo de China CNPC
2018 2017

Pago préstamo
(11) 408.000 -

(1) Corresponde a su Unico cliente Andes Petroleum Ecuador Ltd. por
transacciones realizadas por el arrendamiento de bienes inmuebles.

{11) En el afio 2018 Iz empresa realizo una transferencia de US408.000 a
la Corporacidn Nacional de Petroleo de China CNPC por pago del préstamo,

NOTA 13.- COMPOSICION DE LOS SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS
2018 2017
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Andes Petroleum Ecuador Lid. 457,378 455,917
Total 457.378 455.917

Deudas con partes relacionadas

CNPC Corporacion Nacional de Petrdieo de China _ 4.290.200 4.699.200

Total 4.290.200 4.699.200

NOTA 14.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
comprende 800 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1,00 cada una.
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NOTA 15.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La Reserva Legal no esta disponible para
distribucidon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizado para absorber
pérdidas.

NOTA 16.- APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Un resumen de los aportes para futuras capitalizaciones es como sigue:

2018 2017

Aportes para futuras capitalizaciones  (12) 12,278 12.278

{12) En el afio 2015 de acuerdo con resolucién de la Junta de Accionistas celebrada
el 10 de abril del 2015 se acordd compensar las pérdidas del ejercicio 2014 con
los aportes para futuras capitalizaciones por un valor de US158.776 por lo que
el saldo para el afic 2018 y 2017 es de US5$12,278.

NOTA 17.- RESULTADOS ACUMULADQS

Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2018 2017

Resultados acumulados 62.966 23.226

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion
para efectos del impuesto a la renta.

NOTA 18.- IMPUESTO A LA RENTA

Situacion Fiscal:

Los afios 2015 al 2018 adn estan sujetos & una posible fiscalizacion.
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NOTA 19.- INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2018 2017
Prestacion de servicios 384,000 387.200
Otros ingresos 6.040 4,550
Total 390.040  391.750

NOTA 20.- COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administratives y operativos reportados en los
estados financieros es como sigue:

2018 2017
Costo de ventas -267.358 -241.650
Gastos administrativos -80.101 -57.583
Gastos Financieros -136,25 -123
Total -347.598 -299.356

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es comao sigue:

2018 2017
Depreciaciones {132.884) {123.019)
Mantenimiento (47.138) (19.938)
Servicios basicos {72.973) (23.856)
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Impuestos y contribuciones {44.347) {35.370)

Hongrarios profesionales (2.041) (7.654)
Gastos varios {1.605) (668)
Gastos de viaje (8.066) (5.042)
Gastos legales {807) (772)
Suministros y materiales (30.734) (83.039)
Total ' (347.595) (299.357)

NOTA 21.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros,
2% de marzo del 2019, no se produjeron eventos que an opinidn de la Administracidn
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA 22.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sideo
aprobados por la Administracion de la Compafiia y serdn presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacion. £n opinion de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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