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INFORME DE COMISARIO POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2018

Quito, 23 de abril del 2019
A los accionistas de:
FRANSKTEIN S.A.

En cumplimiento a las actividades inherentes a la designacion de Comisario Principal de
la Compaiifa FRANSKTEIN S.A., de conformidad con los articulos 279 de la Ley de
Compafiias y disposiciones estatutarias, ponemos en su consideracion el Informe Anual
de Comisario por el ejercicio econdémico terminado al 31 de diciembre del 2018, el mismo
que trata sobre la situacion economica y financiera, asi como los aspectos administrativos
y legales mds importantes de destacar.

1. RESUMEN NOTICIAS ECONOMICAS ECUADOR

Ecuador es un pais de sudamérica, situado en la costa del océano pacifico. Posee cuatro
reginones claramente diferenciadas en su geografia: costa, sierra, oriente y galapagos. Su
territorio esta dividide en 24 provinvias, que a su vez agrupan a 221 cantones. A la fecha
el pais cuenta con 17°'187.562 ciudanos. Se estima una densidad poblacional de 67
habitantes por kilometro cuadrado. Donde el 63% de la poblacién se considera urbana.
La moneda oficial es el ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica — EEUU. con
simbolos USD o §.

El Ecuador mantiene el régimen democractico, siendo el actual presidente constitucional
el Ledo. Lenin Moreno, cuyo periodo inicio el 24 de mayo 2017 y se extendera por cuatro
afios desde esa fecha.

En el 2018 entre las cifras mas relevante tenemos:

- Inflacion Acumulada Diciembre 2018 0.27% (BCE. «Sector Real» s. f.)

- Tasa de desempleo urbano 2018 4.80% (BCE. «Sector Realy s. f.)
- Precio promedio del barril de petréleo 64.91 USD. (BCE s. )

- PIB 2017 103.1 mil millones de dolares

- PIB Percapita 2017 6.098 USD. («PIB per capita (US$

a precios actuales) | Datay s. £)
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- Estimacién de Crecimiento def PIB 2018  1.1% (FMI)
- PIB 2018, estimado con crecimiento FMI  104.2 mil millones de ddlares

Las cifras mds relevantes se tomaron del Bance Central del Ecuador -BCE y junto a la
comparativa del PIB del pais por parte del Banco Mundial frente a Pert y Bolivia nos
proporciona el grafico siguiente:

Eeuprioe 7 Products Interior Bruto (2047

103.1 miles de millones USD (2017)

027
8.1 ¥ Ecuador
103 1 miesde
fenag LS
0.27 ity s e o f/fw@ mifores 50
e
é %ﬁ o o ot WWMMVV/
Et
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LOS INGRESOS TRIBUTARIOS

El Ecuador logrd en 2018, segun cifras del Servicio de Rentas Internas, 157130.026.700
de ddlares. Una cifra importante pero menor en relacion a afios pasados. Pasando de
representar el 15,7% del PIB en 2017 al cierre de 2018 13,4% (La Hora 2019-02-01). A
continaucion las cifras estadisticas del S.R.1.:

RECAUDACION DE GESTION DEL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS
ENERO - DICIEMBRE 2018 :
CONSOLIDADO NACIONAL

U alp Rentn o B310.v21
impuests al Vaser Agregado 6736122
tmpuesto a 100 Gonsumas Expedialys 5430

ICE de Operaciones internas ) 714078

ICE ge Imponaciones X 271,061
1mp B A . i 184273
imp to 4 fos Vehi | ‘ 214627
fmpuesio a fa Salids de Divisns P 1208090
Irmpuesty Activos an &) Exterior s 20.594
RIBE ; 22.838
Regal pat ¥ fns O cOnFErvacISn miners \ £5.976
Tierras Ruraies 2,345
Contribucidr para ia atenclon imagral dei cancer : 10270
Intereses por Mora Tributaria 186.507
tiufias Tributarias Fiscales £ 43494
Otros Ingresos [LESE]
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MERCADO DE TRABAJO

Los niveles de ocupacion y desemplec no han tenido variaciones representativas, sin
embargo se aprecio un agravamiento en la cifra de subempleo. Es decir que personas con
alta calificaion desarrollan actividades econdmicas no relacionadas o poco relacionadas
con su preparacion.

A continaucion mostramos la evolucion nacional de desempleo la que segin el INEC

muestra un descenso de casi 1% al cierre del 2018 respecto al inico del afio;
e AIHET - snkteon
- Tasa de Desempleo:
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INDICADORES MACROECONOMICOS.

Se puede concluir que el pais tuvo un afio complicado en el 2018. Una situacidn
econdmica tambaleante, que da tumbos entre las buenas intenciones politicas del actual
régimen en el poder y los avatares de la economia global donde el petréleo no ve aliento
en el aumento del precio del barril

En el grafico siguiente se muestra el comportamiento del PIB y la inflacion desde 1980
hasta el inicio det 2019,
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El grafico fue elaborado por el banco mundial, con informacion del FMI. Y refleja que
desde el 2005 el pais ha vivido un estancamiento con leves picos en su comportamiento.
Se aprecia que tanto el PIB como la inflacion han mantenido un comportamiento casi
alineado cercano a cero. Poco crecimiento economico y enfriamiento del aparato de
consumo interno.

INFLACION

El Ecuador ha visto durante el 2018 un descenso inusual en nuestra economiia en lo que
se refiere a inflacion, Lo cual da una primera lectura de que la actividad econdmica del
ecuador se encuentra on franca desaceleracion. Esto atribuido a la disminucion del gasto
piblico, la reduccidon de los salarios a los funcionarios publicos, la baja inversion
extranjera directa — LE.D. (a pesar de que aumentd respecto a afios anteriores, tenemos
una de las mas bajas LE.D. de la region). Asi la baja inflacion es un reflejo de la
ralentizacion del consumo / gasto.
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Por otra parte, se puede ver que ¢l comportamiento de la inflacién dentro del 2018 es una
muestra mas de que la economia no reacciona, faltan estimulos productivos,
empresariales y generacién de riqueza. Y que este Gltimo elemento, la riqueza, llegue
traducida en incremento de la capacidad adquisitiva de las familias para que existan
muestras de recuperacion de la economia, pero por la situacion del pais, baja produccion,
poca industrializacion, contraccion del gasto estatal y reduccion del aparato de gobierno
el panorama no avizora mayores cambios en el 2019.
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El cuadro elaborado por el INEC muestra el comportamiento a la baja de la inflacion lo
cual incluso liega a hacer descender la linea de tendencia por debajo de cero. No podria
hablarse de un proceso deflacionario pero si de ralentizacién econdmica.

COMERCIO EXTERIOR

La balanza comercial del pais al cierre con saldo negativo de 508 millones de délares
(«CESLA» 2019) y un crecimiento del 16%. Habiendo alcanzado un neto de
transacciones por 44.102 millones de dolares: 49% exportaciones y 51% importaciones.

Con un PIB estimado de 100.000 USD preocupa que la economia del pais sigue
enfrascada en el sector primario. Poca tecnificacion, escasa industrializacion, a pesar de
los planes de cambio en la matriz productiva aunque mucho o casi todo por hacer para
que la economia ascienda al siguiente escalon de la escalera, si se presta atencion a los
dicho por el economista Justin Lin del Banco Mundial.

Las exportaciones petroleras crecieron en 30% respecto al 2017 alcanzando a colocar
8.973 millones. Las exportaciones no petroleras solo crecieron el 5% hasta los 12.824
millones. En cuanto a la oferta de bienes exportables hay un nueve orden de importangia,
que se muestra a continuacion:

Camardn

Banano

Enlatados de pescado
Flores

Cacao.

e o 3 9 @

La Union Europea es el mercado principal de nuestras exportaciones, con la firma de los
tratados comerciales con este conglomerado de paises se esperaria que continte asi en los

afios por venir. En importancia nuestro segundo mercado es el de EE.UU., luego China y
finalmente Rusia.

Las importaciones crecieron: las petroliferas 38%, las no petroliferas 13%

rIB

Segiin muestra el Banco Mundial la economia del pais ha tenido un crecimiento
representativo en la serie desde 1961 hasta el 2017, ltima cifra oficial. Con algo mas de
87.000 millones de dolares en el 2017, como muestra el grafico siguiente:
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Sin embargo, al centrar la mirada en las cifras mas recientes vemos que el
comportamiento del PIB ha tenido un decrecimiento, como 1o muestran las cifras del BCE

que presentamos a continuacion.
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El Producto Interno Bruto (PIB) de la economia ecuatotiana, en el primer trimestre del
afio 2018, registrd un crecimiento interanual de 1,9%, con relacion al primer trimestre de
2017 (variacion t/t-4) y present6 una reduccion de 0,7% con respecto al trimestre anterior
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(variacion t/t-1). En valores corrientes (a precios de cada trimestre), el PIB alcanzé USD
26.471 millones.

El comportamiento poco favorable frente al crecimiento se explica con el grafico
siguiente:

Grifica No. 3
20131 OFERTA Y UTILIZACION DE BIENES ¥ SERVICIOS 2018.1, CONTRIBUZIONES ABSOLUTAS A LA VARIACION
Y2100 Tasas devanacantzmashalitg INTER-ANUAL tv4 DEL PiB
0T 200
. an W 5
* A o w2 80 24 23
HrHmannnes sty Gongwre T hioares
FRKE brponapones
P8
Gats Consumo { Hogates
FERF
PiE
Sxporfacisnes
st Consurrs { Sabrams .
Gata Consurme | Gabems G 3%
b
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Desde la optica oferta - utilizacion, la formacién bruta de capital fijo (FBKF - inversién)
registré un crecimiento interanual de 5,5%, el consumo final de los hogares de 4,6%, el
consumo final del gobierno en 1,3% y las exportaciones de bienes y servicios en 1,1%.
Adicionalmente, las importaciones de bienes y servicios se incrementaron en 8,4% con

respecto a igual tnmestre del afio anterior, como consecuencia del levantamiento de la
medida de salvaguardia

DIAGNOSTICO

La economia ecuatoriana tuvo un Hgego ciecitniento que se mantuvo dutante los primeros
trimestres del 2018 pero se empezo a detener en tercer trimestre del afio. Ciertamente el
crecimiento se vio influenciado de forma negativa por la reduccién del gasto pablico. El
mismo que debio ser controlado por el estado para reducir el déficit fiscal que se arrastra

desde el 2017. Al momento la deuda piblica es la principal fuente de financiamiento del
estado ecuatoriano,

CESAL establece cuatro medidas de riesgo para un global de MEDIO ALTO, a
continuacion, mostramos este anslisis del Centro de Estudios Latinoamericanos:
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Diagndstico de Riesgo: MEDIG-ALTO

Inestabliidad Cambiarfa: MEDIA Riesge de Financiacién del Sector Pithlico: MEDIO-

Ei efevado nivel de endeudamiento y los bajos precios ALTO

del petréteo preocupan a los expertos, que contindan Los grandes déficits fiscales, junto con una mayor

observando un elevado riesgo de desdolarizacidn antela  dependencia en una costosa deuda, conllevan a un

Impﬁs&bmdad de Cﬂn%guir la consolidacion fiscal, aumente en ja tama de los intereses. Por este motive,
resulta cada vez mas dificil contener Ja-deuda plblica y

Riesgo scherano: MEDIO

. r ) abtener fuentes de financiacidn,
El nivel de riesgo pais continuz en ascenso, siendo de

ios mas altos de.America Lating, junto con paises como Rlesgo.secio-politico: ALTO

Argenting, Esta situacion dificulta la obtencién de B actuaf presidente, Lenin Moreng, continua con una
fuentes de financiacion. por parte del sector piblico, estrategia mas concifiadora quis su predecesor, Tras una
principalmenite a través de Ta emisidn de bonos. Por cantundente victoria en ¢! referéndum, seguird una

e!lo,} @s precise incentivar la invarsién y reducir el gasto politica moderada, pese a fas diferancias & respacto en su
corriente, partico,

ESTIMACIONES PARA EL 2019

Ecuador espera una leve reduccion del crecimiento (0,9 %), basicamente debido a una
renovada presion en contra del impulso fiscal, como consecuencia del fin del efecto de 1a
remision tributaria y un precio mas bajo y volatil del petréleo.

L.a Comision Econdmica para América Latina CEPAL en su informe del 20 de diciembre
2018 determind que el crecimiento del Ecuador en el 2019 serd inferior al 1%, 0.9%
posiblemente. Estimaciones que se ratifican lo con lo dicho por organismos multilaterales
como el FMI, el Banco Mundial e incluso se acerca a las estimaciones internas.

El Ministerio de Finanzas del Ecuador en la proforma 2019 estima un crecimiento del
PIB del 1.43%. Algo optimista pero no alejado en demasiada de las evaluaciones externas.
Mis las incertidumbres no son solo del pais. La economia mundial se encuentra en un
periodo de inciertos.

2. CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS DE FRANSKTEIN S.A.

FRANSKTEIN S.A. es una compaifiia constituida en la ciudad de Quito, Republica del
Ecuador que se regira por las leyes ecuatorianas respectivas, en base a sus estatutos y:
reglamentos. La Escritura piblica se encuentra protocolizada el 13 de Noviembre de
2006 en la Notaria Cuadragésima Suplente del Canton Quito. Es de Nacionalidad
Ecuatoriana y su plazo es de cien afios.
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Su actividad social gira alrededor de arrendar y dar en arrendamiento bienes inmuebles,
asi como la administracidén y mantenimiento de los mismos

FRANSKTEIN S.A es una empresa que cumple a cabalidad con sus objetivos para los
cuales fue creada.

Ademas del cumplimiento de sus objetivos, cumple y hace cumplir las normas legales,
reglamentarias, estatutarias y disposiciones de las Juntas de Accionistas, lo cual eleva su
imagen interna y externamente.

3. CONTROL INTERNO

Realice un estudio y evaluacion del Sistema de Control Interno contable de la empresa
con la profundidad que estimamos necesario. El propésito de nuestro estudio y
evaluacion fue determinar la naturaleza, periodicidad y alcance de los procedimientos de
control necesarios para expresar una opinion sobre los estados financieros de la empresa.

La Administracion de la empresa FRANSKTEIN S.A es una empresa que cumple a
cabalidad con sus objetivos para los cuales fue creada es responsable de establecer y
mantener un sistema de control inferno contable. Para cumplir esta responsabilidad es

necesario que realice estimaciones y juicios para evaluar los beneficios esperados y los
costos asociados a los procedimientos de control.

Los objetivos del sistemna consisten en proporcionat a la direccidn una garantia razonable
aunque no absoluta, de que los activos estan protegidos ante una pérdida por una
utilizacion o venta no autorizada, y de que las operaciones se efecttien con [a autorizacion
de la Administracion y s¢ registren debidamente para poder preparar los Estados
Financieros en conformidad con los principios de contabiiidad generalmente aceptados.

El estudio y evaluacion hecho para el proposito limitado para este trabajo, no pondria de
relieve necesariamente todas las deficiencias considerables existentes en el sistema. En
consecuencia, no expresamos una opinién sobre el sistema de control interno contable
de FRANSKTEIN S.A en su conjunto. Sin embargo, el estudio y evaluacién no pusieron
de relieve ninguna situacion que estime pueda calificarse de deficiencia significativa.

El control interno basado en normas técnicas y administrativas, constituye una garantia

adicional para tranquilidad de los Sefiores Accionistas y en forma particular para el
Gerente General.

En resumen, FRANSKTEIN S.A mantiene su sistematizacion de control interno de sus
recursos en buenas condiciones, lo cual repercute favorablemente en su gestion, y
brindando la confianza para alcanzar resultados idoneos de su gestion.
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4. OQPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Dstados Tinancieros de FRANSKTEIN 8.A del gjercicio financiero del afio 2018,
correspondientes al Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integral, Flujo
de Efectivo y Evolucidn de Patrimonio al 31 de diciembre del 2018, expresados en dolares

estadounidenses y de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF.

Los libros y registros contables, y la informacion extra contable, estan interrelacionados
con el Sistema de Contabilidad vigente, y reflejan la correcta aplicacion de las
transacciones ejecutadas por FRANSKTEIN S.A en el afio 2018,

Los procesos y sistemas contables estan razonablemente respaldados en contratos,
facturas, v demds comprobanies de venta, y en la correcta aplicacién de leyes,
reglamentos, resoluciones generales y procedimientos establecidos para el régimen
tributario, laboral, societario, seguridad social, etc., asi como en resoluciones y decisiones
de Juntas de Accionistas y normas internas.

4.1. BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
4.1.1. ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2018 la estructura financiera de FRANSKTEIN S.A expresada a
través de la relacion entre activos, pasivos, y patrimonio indica lo siguiente:

El balance general esta constituido por activos que alcanzaron los $4.516.538 de dolares
mientras que el total de pasivos los $4.462.009 de dolares, y el patrimonio $54.529 de

délares. Los pasivos representan el 98% de los activos para el ejercicio 2018, mientras

que para el gjercicio 2017 represento el 98%.

2018 2017
Relacion Pasivo / Activo  98% 98%

Por otra parte, la incidencia del patrimonio neto de $54.529 de ddlares con el activo total
de $4.516.538 de ddlares, significo al término del gjercicio 2018 el 1% y en el 2017 fue
de 2%, lo cual representa la propiedad de los Accionistas en el activo total de la empresa.



J

PN REN  S E

)

IR D RS R R NP R B D S W

)

Poyoxoy o2 )

dboro)

1
£

LN R

2018 2017
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Estructura de activos

El activo total de FRANSKTEIN S.A al 31 de dicienbre del 2018 fue de $4.516.538 de
dolares monto que representa un decremento de $296.805 de ddlares frente al activo total
del 31 de diciembre del 2017 que fue de $4.813.343 de ddlares valor que significa una
incidencia porcentual del 6%.

FRANSKTEIN S.A al 31 de diciembre del 2018 tiene un activo total de $4.516.538
dolares, constituido por $729.057 délares de activo corriente, $3.787.481 ddlares de
Activos no corrientes. El activo corriente estd constituido por efectivo y equivalentes por
$73.807 ddlares, activos financieros a corto plazo $100.000, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar US$457.378, activos por impuestos corriente US$97.873.

El Activo no corriente integrado por; Propiedad planta y equipo por $3.787.481 dolares..

Estructura de pasivos

FRANSKTEIN S.A., al 31 de diciembre del 2018 registra su pasivo por US$4 462 009
dolares y para el afio 2017 las deudas estaban en $4.736.899 dolares.

La estructura de los pasivos en el afio 2018 es $171.809 constituyen pasivos a menos de
un afio plazo mientras que $44.290.200 ddlares son a largo plazo.

El pasivo total al 31 de diciembre dei 2018 en relacion al 31 de diciembre del 2017,
disminuyo en $409.000 délares.

El Pasivo corriente lo constituyen; cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar $141.085 ddlares, pasivos por impuestos corrientes $24.357 délares, provisione a
corto plaze US$6.367 ddlares.

Mientras que el Pasivo Largo plazo lo constituyen las deudas con partes relacionadas
US$4.290.200.

Estructura del patrimonio neto

El patrimonio neto de FRANSKTEIN S.A. registrado al 31 de diciembre del afio 2018

fue de $54.529 délares, y significa una disminucion de $21.916 délares en relacion al
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obfenido al 31 de diciembre del 2018. La disminucion obedece exclusivamente al
resultado del ejercicio 2018.

El patrimonio neto de FRANSKTEIN S8.A. esta integrado por; capital pagado $800
dolares, aporte socios futuras capitalizaciones US$12.278 dolares y reserva legal
US$400, resultados acumulados US$62.966 resultado del ejercicio -US$21.916 délares.

4.1.2. INDICES FINANCIEROS

indice de Solidez.- Este indice muestra el grado de garantia que tienen los acreedores de
una empresa al relacionar el monto total de las obligaciones con el total de recursos de
que dispone dicha entidad. Muestran, de igual modo, el grado de solidez o estabilidad de
una entidad. Mientras mas tienda a cero este indice, mas solidez presenta el negocio.

Indice Pasivo Total 4.462.009 98%
Solidez = = =

2018 Activo Total 4.516.538

Indice Pasivo Total 4.736.899 98%
Solidez m= = ==

2017 Activo Total 4.813.343

El indice de solidez de 98 % sefiala que los acreedores tienen influencia en al activo total
en ese nivel.

Indice de Autonomia Financiera.- Mide la capacidad de una empresa para financiarse,
nos indica el nivel de propiedad neta de los Accionistas de la empresa en el activo total.
Cuanto mayor sea este indice mayor sera Ja autonomia financiera de la empresa.

indice de  Patrimonio Neto 54.529 1%
Autonomia = = =
Financiera 2018 Activo Neto 4.516.538

i
i

Patrimonio Neto = 76444 2%
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indice de
Autonomia
Financiera 2017 Activo Neto 4.813.343

La Autonomia Financiera de FRANSKTEIN S.A al 31 de diciembre del 2018 fue de 1%,
y en el afio 2017 fue de $2%.

Indice de Endeudamiento.- Representa la capacidad del patrimonio neto para sostener
la influencia de los acreedores.

Indice de Pasivo Total 4.462.009 81
endeudamiento == = =

2018 Patrimonio Neto 54 529

Indice de  Pasivo Total 4.736.899 62
endeudamiento = = =
2017 Pairimonio Neto 76.444

El indice de 81 nos indica que el patrimonio neto de FRANSKTEIN S.A esta
comprometido en 81 veces con las obligaciones para con terceros de corto y largo plazo.

Indice de Liguidez.- indica la relacion entre el activo corriente y el pasivo corriente,
cuyo proposito es medir Ja capacidad financiera para cubrir obligaciones pendientes de
pago de vencimiento de hasta un afio, en base a recursos del activo corriente. Por lo
general el indice de liquidez debe ser mayor que 1. Un valor entre 1.5y 1.9 es aceptable.

Al 31 de diciembre del 2018 el indice de liquidez es de $4 interpretandose como muy
buena, ya que supone que, sitodas las obligaciones de corto plazo vencieren a dicha fecha,
FRANSKTEIN S.A no tendria dificultad para cubrirlas con recursos del activo corriente.

Indice  de _ Activo Cormriente 729.057 _ %4
liquidez 2018 pasivo Corriente 171.809

indice de
liquidez 2017 =

$ 30

Activo Corriente 1.134.126
Pasivo Corriente 37.699
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Indice de Liquidez Inmediata.- recibe también el nombre de indice de disponibilidad y
expresa como su nombre mismo lo indica la capacidad inmediata de la empresa para
hacerle frente a sus deudas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 FRANSKTEIN §.A
obtiene un Indice de Liquidez Inmediata de:

indice de Activo Corriente - Inventario 720.057-0 424%
liquidez = = =
Trrrediata 2018 Pasivo Corriente 171809

Indice de Activo Corriente - Inventario 1.134.126-0 2085%
liquidez = = =
inmediata 2017 Pasivo Coiriente 37.699

Capital de Trabajo Neto.- El capital de trabajo puede definirse como la diferencia que
se presenta entre los activos v los pasivos corrientes de la empresa. Una empresa tiene un
capital neto de trabajo cuando sus activos corrientes son mayores que sus pasivos a corto
plazo.

Si los activos exceden a los pasivos se dice que la empresa tiene un capital neto de trabajo
positivo. Por lo general cuanto mayor sea el margen por el que los activos circulantes
puedan cubrir las obligaciones a corto plazo de la compaiiia, tanto mayor sera la capacidad
de esta para pagar sus deudas a medidd que vencen.

El Capital de Trabajo Neto de FRANSKTEIN S.A al 31 de diciembre del 2018 es de
$557.248 dolares e indica que la empresa contaria con ese monto para. iniciar las
operaciones del ejercicio. Cabe indicar que el capital de trabajo se verd sometido a su
convertibilidad en dinero-especialmente por la recuperacion de cartera.

Capital de

Trabajo  Neto = Activo Corriente - Pasivo Corriente = 726057 -171.809 =
2018

Capital de

Trabajo  Neto = Activo Corriente - Pasivo Corriente = 1134126 -37.699 =

2017

557.248

1.096.427
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4.2 ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ESTRUCTURA DEL ESTADC BE RESULTADOS

Las prmmpales cifras del Estado de Pérdidas y Ganancias del ejercmio 2018 y surelacion
con las del ejercicio 2017 presentamos a continuacion:

INGRESOS

El Ingreso Total alcanzado por FRANSKTEIN S.A en el gjercicio 2018 fue de $384.000
de dolares, cifra que respecto del ingreso total del afio 2017 de $ 387.200 de ddlares
representa un decremento de US$3.200 dolares.

COSTOS Y GASTOS

En el gjercicio 2018 los costos atribuidos al ingreso de FRANSKTEIN S.A. alcanzaron
a $267.358 de délares, representando el 70% de los ingresos.

En cuanto a gastos de administracién sumaron $80.101 de délares en el ejercicio 2018 y
corresponden a los necesarios para llevar adelante las distintas operaciones de la gestion
de la empresa. Estos gastos respecto del ingreso total significan el 21%..

UTILIDADES

La utilidad neta antes de distribuciones e impuestos alcanzada por FRANSKTEIN S.A.
en el ejercicio 2018 fue de $42.445 dolares, la misma que comparada con la alcanzada en
el ejercicio 2017 de $92.393 representa una disminucion de US$49,948 ddlares.

El detalle de la distribucion de la utilidad neta del gjercicio 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Utilidad antes del impuesto 42.445 92.393
15% Participacién de los trabajadores en las
utilidades (6.367) (13.859)
Impuesto a la Renta corriente (21.139) (20.768)
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Impuesto a la Renta diferido : (36.856) (18.025)

Utilidad neta del afio y resultado integral (21.916) 39.740

Deducidos todos los rubros de Ley, la pérdida del afio 2018 es de -US21.916.

INDICES FINANCIEROS

RENTABILIDAD, - La utilidad antes de distribuciones e impuestos logrados de
$42.445 dolares en el ejercicio 2018 representa la contribucion de FRANSKTEIN S.A
al mantenimiento del empleo, al Fisco, vy a los Sefiores Accionistas que con sus
aportaciones hacen posible la actividad de esta Compaiiia.

Algunos indicadores de rentabilidad expresan el rendimiento respecto de algunas
variables, y sefialan el mérito en cada relacion.

RENTABILIDAD SOBRE INGRESO TOTAL. - Relacionando la utilidad antes de
distribuciones e impuestos de $42.445 délares con el ingreso total de $384.000 ddlares
en el gjercicio 2018 se obtiene una rentabilidad del 11%.

i

Rentabilidad sobre Ingreso Total Utilidad antes de impuestos

Ingreso Total

= 42.445
384.000

= 11%

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO NETO. - La pérdida neta del ejercicio
2018 de -US$21.916 délares comparada con el patrimonio neto al 31 de diciembre del
2018 de $54.529 ddlar representa el -40% de pérdida.

Rentabilidad sobre el Patrimonio Neto = Utilidad neta
Patrimonio

= -21.916
54.529
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5. ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPANIAS

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaifiias vigente, tenemos a bien
informar a los Sefiores Accionistas de FRANSKTEIN S.A que ésta empresa cumple con
todas las disposiciones constantes en leyes, réglamentos, acuerdos, resoluciones, estatuios
y de procedimientos relacionados con las obligaciones y transacciones propias de su
actividad.

6. CONCLUSIONES

Los montos, interrelaciones, resultados ¢ indicadores obtenidos con base de los Estados
Financieros del ejercicio 2018 confirman que FRANSKTEIN S.A presenta cifras
razonables en su estructura financiera, asi también sus resultados operacionales son
razonables.

FRANSKTEIN S8.A es una empresa bien organizada y dirigida, con s6hido nivel de
confiabilidad para sus partes relacionadas. Cumple a cabalidad con todas sus
obligaciones internas, para con terceros y para con los Sefiores Accionistas, asi como con
todas las normas legales, reglamentarias y estatutarias, razones que confirman su buena
i y confiabilidad en el medio empresarial ecuatoriano.

Telf.: 0984857015



