INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
Frankstein S.A.

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal que me hiciera la Junta
General de Accionistas de Frankstein S.A. y lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley
de Compafiias y la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la
Superintendencia de Compafiias referente a las obligaciones de los Comisarios,
presento a ustedes el informe y opinidn scbre la razonabilidad y suficiencia de la
informaciéon preparada por la Administracion de Frankstein S.A.en relacion con la
marcha de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

He obtenido de los administradores toda la informacién sobre las operaciones,
documentacion y registros que juzgue necesario investigar. Asi mismo, he revisado el
balance general de Frankstein S.A. al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultados, y de patrimonio por el afio terminado en esa fecha, sobre los
cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracion de la Compafia ha cumplido con las disposiciones de la Junta
General emitidas durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2012, asi como
con las normas legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compafiia, los mismos que cumplen con las
disposiciones de los articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compafiias vigente.

Segun confirmacién proporcionada por la Administracion de la Compaiiia, he podido
conocer que a la fecha no existen pendientes de resolver ninguin juicio penal planteado
en contra de Frankstein S.A. No he conocido de ofras denuncias que se hubieren
presentado en contra de la Gerencia o Administradores de la Compania.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias;
informamos lo siguiente:

Durante el periodo que he desempefiado el cargo de Comisario de la Compaiiia
no he convocado a juntas generales de accionistas, por no haberse cumplido
ninguno de los casos determinados en la Ley de Compafiias (Articulos 212, 236
inciso 3 y 266)

Durante el ejercicio econdomico 2012 que me he desempefiado como Comisario
de la Compaiiia no se ha solicitado a los Administradores que hagan constar en
el orden del dia, algiin punio que fuere conveniente tratarse, debido a que esta
solicitud debe hacérsela previamente a la convocatoria a la junta general; hasta
la fecha no han existido tales convocatorias, en virtud de que las juntas
generales han sido Unicamente de caracter ordinarias y universales.

Durante el periodo que me he desempefiado como Comisario de la Compairiia
no he asistido a las juntas generales por no haber sido especial e
individualmente convocado; por cuanto las juntas generales fueron de caracter
universal y no es necesario, segun lo disponen los Articulos 242 y 247, numeral
6 de la Ley de Compaifiias.



No se ha propuesto la remocién de los Administradores de la Compaiiia, en
virtud de que, de la informacion y documentacion analizada, no se desprende
irregularidad alguna que pudiera haber dado lugar a tal remocién.

El sistema de control interno contable de Frankstein S.A. tomado en conjunto,
fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la
Gerencia de una seguridad razonable pero no absoluta, de que los activos
estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones 0 usos no autorizados
y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la
Gerencia y se registran correctamente para permitir la preparacion de estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

5. El entorno econdmico de la Compania:

Tal como se indica en la seccion de politicas contables significativas o los estados
financieros adjuntos, esos han sido preparados de conformidad con normas vy
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Sin embargo, de acuerdo a
disposiciones legales, la Superintendencia de Compafiias resolvié adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera Niif's y dispuso que las referidas normas
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia, para el registro preparacion y presentacion de los estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009, para lo cual se establecié un cronograma que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. En base a estos lineamientos
Frankstein S.A. ha aplicado las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
Niif's a partir de enero del 2011, estableciéndose como afio de transicion el afio 2010.

6. Indice en términos de inflacién

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion
en los indices de inflacién por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ano Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2007 3.32
2008 8.83
2009 4.31
2010 3.33
2011 5.41
2012 4.16

7. Politicas contables significativas

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica



de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales préacticas contables seguidas por la
Compaifiia en la preparacion de sus estados financieros:

a) Caja y sus equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en
bancos.

b) Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del
afo en funcion a la prestacion del servicio.

¢) Situacion fiscal - La Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta el afio 2012 y no
mantiene glosas pendientes.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del
plazo de tres afios contados a partir de la presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido eportunamente con sus
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto - El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 23%
sobre las utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 13% sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente aumento de
capital, hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

Reformas leqgales -

L.a provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 23%
de acuerdo con disposiciones legales vigentes. L.a provisién para impuesto a la
renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23 % de las
utilidades gravables. De acuerdo con las referidas normas, si la inversion de
utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afo siguiente, la
Compaiiia debera cancelar la diferencia de impuestos con los recargos
correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las
mismas con el sentido de que deben orientase a la adquisicion de magquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

Aspectos Tributarios del Cddigo Organico de la Produccién - Con fecha
diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351




el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afnos para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de
sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.
Deduccién del 100% adicional para el célculo de impuesto a la
renta de ciertos gastos incurridos por "“Medianas Empresas”
Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pago de intereses de créditos externos otorgados por instituciones
financieras.

L.a reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.

Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de
impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion efectiva.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Otras

¢ Se establece en la ley, la disposicion reglamentaria de gravar con IVA a
los derechos de autor, de propiedad intelectual y derechos conexos.

¢ Se elimina el papel periodico de las transferencias e importaciones con
tarifa cero.

e Se grava con IVA la importacion de servicios.

d) Patrimonio de los accionistas

Capital social - E| capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1 valor nominal unitario.

8. Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables, éstos son confiables y han sido elaborados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados, y las politicas
contables de la Compafia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaifiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

9. Al 31 de diciembre del 2012, el patrimonio de los accionistas es el siguiente:



Capital social 800

Reserva legal 400
Perdida ejercicios (51.258)
Patrimonio de los accionistas (50.058)

10. Dejo expresa constancia por la colaboracion de los Administradores de la

11.

Compaiia que fueron requeridos para la entrega de la informaciéon que juzgué
necesaria revisar, lo cual ha hecho posible el mejor desempefio de mis funciones.

En mi opinion, basado en mi examen, los estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Frankstein S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones por
el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Este informe de Comisario es exclusivo para informacion de los Accionistas y
Administradores de Frankstein S.A., asi como para la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador, y no puede ser utilizado para otro propésito.
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Abril 1, 2013 Ing. Wilmer Morales

Reg.CA. 17-0985



