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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de:

FRANKSTEIN S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FRANKSTEIN S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de FRANKSTEIN S.A al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera

Fundamentos de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de acuerdo con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador,
y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Empresa en Marcha

No hemos identificado indicios 0 una posible incertidumbre material que puede causar
dudas significativas sobre las operaciones de la Compania para continuar como
negocio en marcha, sin embargo debemos indicar que la pandemia del coronavirus,
ademas del tremendo impacto en la salud de los ciudadanos de diferentes paises del
mundo, ya esta generando una nueva crisis econdmica mundial (recesién, caida de
los precios del petréleo, devaluacion de las principales monedas, cierre de empresas,
disminucién de los ingresos, caida de los indicadores de las Bolsas principalmente),
con consecuencias imprevisibles y que muy probablemente traeran un nuevo orden
econémico mundial, que en la actualidad tiene a Estados Unidos y China, como sus
principales lideres. Ademas del gran impacto macroeconémico, "El efecto



coronavirus", afectara significativamente la situacién financiera de las empresas
(Grandes ,medianas y pequenas).

Parrafo de énfasis

En la nota 8 a los estados financieros se revelan situaciones que han involucrado a
los miembros de la administracion ocurridos en la empresa durante el afio 2019 y
que explicamos a continuacién.

- La compania FRANKSTEIN S.A. es propietaria del bien inmueble signado con
el numero de predio 0583397 consistente en un lote de terreno y
construcciones ubicados en el sector de San Juan Alto, valle de Cumbayé de
la Ciudad de Quito.

- En el mes de mayo del 2019, de manera fraudulenta y con el cometimiento
de varios delitos, el inmueble fue vendido por el sefior Wang Zhongxuan en
su calidad de Gerente General y representante legal a favor del sefor Juan
Bertero Pachano, através de la firma de un contrato de compraventa otorgado
por escritura publica celebrada el 5 de mayo del 2019 ante el Notario Primero
del Cantén Quito.

- La venta de dicha propiedad no fue autorizada por los propietarios de
Frankstein S.A. y estos se informan de la misma, por requerimiento de parte
del nuevo propietario (sefior Juan Bertero) de que se le entregue el inmueble
adquirido de manera inmediata por haber sido pagado en su totalidad el precio
pactado ($1°220.000,00)

- El producto de la venta fue pagado a Frankstein S.A. y depositado en una
cuenta aperturada de manera fraudulenta y con el cometimiento del delito de
falsificacion de firmas por parte de los autores del delito perseguido.

- La totalidad del dinero cobrado por la compraventa realizada fue desviada en
su totalidad a favor de los autores del delito cometido.

- Se efectuaron varias investigacién conjuntamente con la Fiscalia y la Policia
Judicial para dar con los implicados en este caso.

- Se determiné la apertura de una cuenta bancaria a nombre de la Compania
en donde se depositd el dinero producto de la venta del inmueble, y cancel6
a varias personas implicadas en esta investigacion

- Se formuld cargos en contra de todos los implicados en el caso, sin embargo
se realizaron negociaciones con el fin de conseguir la recuperaciéon del dinero
y del bien apropiado ilicitamente de la cuenta de Frankstein en el Banco
Bolivariano.

- Se consigui6é una oferta de devolver el dinero apropiado ilicitamente, por lo
que se restituyo el bien a nombre de la Compafia y los implicados cancelaron
los respectivos honorarios profesionales de las costas judiciales.

Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este asunto puesto que el
inmueble actualmente se encuentra a nombre de la Compaiia.



Informacidn presentada en adicidon a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafhia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si
esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra
forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos
la obligacion de reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compania.

Responsabilidad de la Administraciéon y de los Encargados del Gobierno de
la Compania por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y de control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento, utilizando dicho principio contable como base
fundamental, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision
del proceso de reporte financiero de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de



conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la
Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que
la Comparnia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacién razonable.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
como agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2019, se emite por separado.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafhia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

AUDICOMEX CIA. LTDA.

C.P.A. Ing. Evelying Guerra
GERENTE GENERAL

SC-RNAE No. 215
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Quito, 31 de marzo del 2020



FRANKSTEIN S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses $)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos Financieros a corto plazo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Activos por impuesto corriente:

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad planta y equipo
menos depreciacion acumulada

Activa por impuestos diferidos
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Referencias
a Notas

2¢ly5
2fly6
29)y7

2jly®?

2hly8

2jly9

2019 2018
473.569 73.807

- 100.000

238.409 457.378
113.334 97.873
825311 729.057
3.657.463 3.787.481
3.657.463 3.787.481
4482774 4.516.538

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.



FRANKSTEIN S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddélares estadounidenses §)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar corto plazo
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones a corto plazo
Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas con partes relacionadas
Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital
Aporte socios futura capitalizacion
Reserva legal

Resultado acumulados
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

g XY o

Senor Yang Zhenpi’ng
GERENTE GENERAL

Referencias
a Notas 2019 2018
2glyl10 33.701 141.085
2jly9 27.153 24.357
14.001 6.367
74.856 171.809
11 4.290.200 4,290.200
4.290.200 4.290.200
4.365.056 4.462.009
14 800 800
16 12.278 12.278
15 400 400
47.122 62.966
57.119 [21.916)
117.718 54529
4.482.774 4.516.538

ALY

Senor Zhou Ziging
GERENTE FINANCIERO

seidr Christian Morales
CONTADOR GENERAL



FRANKSTEIN S.A.
ESTADO DE RESULTADQS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

{Expresado en dolares estadounidenses $)

Ingresos de actividades ordinarias
Arriendo
Total Ingresos actividades ordinarias

Costo de ventas
Total costo de ventas

MARGEN BRUTO
Gastos de Operacion
Administrativos
Financieros
Total gastos de Operacion
Otros [egresos), ingresos {neto)
Utilidad antes del impuesto
15% Participacion de los trabajadores en las
Impuesto a la Renta corriente

Impuesto a fa Renta diferido

Utilidad neta del ano y resuftado integral

Referencias
a Notas 2019 2018
19 383.200 384.000
383.200 384.000
20 (203.809] (267.358)
(203.809) (267.358}
179.391 116.642
20 (85.700) {80.101)
20 [503) [136]
{86.203) [{80.237)
19 152 6.040
93.340 42.445
2m) (14.001) [6.367)
2Kk)-9 [22.220) {21.139)
2k)-9 (36.856)
57.119 (21.916)

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 22 son parte integrante de los estados financieros

oS

Seror Yang Zhenp’ng
GERENTE GENERAL

AR

senor Chn&tian Morales
CONTADOR GENERAL -

>

Senor Zhou Ziging
GERENTE FINANCIERO
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FRANKSTEIN S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

[Expresado en dolares estadounidenses $}

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de ctientes

Efectivo pagado a proveedores

Impuestos corrientes

Otras entradas y salidas de efectivo

Efectivo neto {en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedades y equipos, netos de ventas
financiero mantenido hasta cl

vencimiento

Efectivo neto de (en) actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE (ENj ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento {decremento) prestamaos partes relacionadas
Efectivo neto de {en) actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Incremento {disminucion) neto en
efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo al comienzo del aho

SALDOS AL FIN DEL ANO

Referencia a

Notas 2019 2018
602.169 399.122

(267.025) [88.873)

(28.814) (29.119)

6.717 6.040

299.613 287.170

8 (26.257) (278.003]
2fyo6 100.000 100.000
73.743 (178.003)

1409.000)

- (409.000)
373.355 (299.833)

73.607 373.640

2e)y5 447.162 73.807

Las natas explicativas anexas de 1a | a la 22 son parte integrante de los estados financieros



FRANKSTEIN S.A.
ESTADO DE FLUJQS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

[Expresado en dolares estadounidenses $)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL ANO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utiidad {Pérdida) del ano

Ajustes para concitiar la utilidad del ano con of efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
impuesto corriente y diferico
Participacion de trabajadores
Depreciacion de propiedades. planta y equipo

Cambios en el capital de trabajo:

{incremento} disminucion
(Incremento) Deudores comerdiales y otras cuentas por
cobrar
{incremento) disminucion activos por impuesto cornente
{Incremento] disminucion cuentas por pagar
(Incremento) disminucion pasivos par impuestos corrientes
{Incremento) disminucion provisiones a corto plazo

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de Operacion

Las notas explicativas anexas de la 1 ala 22 son parte integrante de {0s estados financieros

2ily9
2 m)
2hjy8

2019 2018
57119 [21.916)
22.220 57.994
14.001 6367
156275 132.884

249.615 175.329
218.969 15,122
9.390 {9.887}
133790 139.696
19.424 (19.232}
6.367 (13.859)
299.613 287.170

otk

12’3’7‘&

Senor Yangy Zhen’)ing Senor Zhou Ziging

GERENTE GENERAL GERENTE FINANCIERO

%

} ]
) f .
2y »«*'M K iff)// \\

Seho&Christijn Maorales
CONTADOR GENERAL
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FRANKSTEIN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019 y 2018

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMI CA

FRANKSTEIN S.A, es una compafia constituida en la ciudad de Quito, Republica del
Ecuador que se regira por las leyes ecuatorianas respectivas, en base a sus estatutos
y reglamentos. La Escritura publica se encuentra protocolizada el 13 de noviembre
de 2006 en la Notaria Cuadragésima Suplente del Cant6on Quito. Es de Nacionalidad
Ecuatoriana y su plazo es de cien anos.

Su actividad social gira alrededor de arrendar y dar en arrendamiento bienes
inmuebles, asi como la administracién y mantenimiento de los mismos.

a.

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Importancia relativa

La Companiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin
de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

Estructura de notas

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacién financiera de la Compania, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién
de sus estados financieros se presenta a continuacion:

Preparacion de los estados financieros
Declaracion de Cumplimiento.- Los Estados Financieros han sido preparados

con base en las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por
el International Accounting Standards Board (1ASB).



c.

Moneda funcional.- La moneda funcional de la Comparia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacioén Financiera involucra la elaboracién de estimaciones contables que
inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién
de los resultados, asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente a este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

Bases de presentacion

Los Estados Financieros de la Compania FRANKSTEIN S.A., se muestran en
forma comparativa por el aino 2019 y 2018.

Los estados Financieros correspondientes a los afos terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 la compafia ha preparado aplicando NIIF Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico tal
como se explica en las politicas contables incluidas méas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depédsitos de efectivo en bancos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos es de
libre disponibilidad. Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencién que tuvo la Administracion al
momento de su adquisicién a su valor razonable con cambios en i) resultados, ii)
otros resultados integrales. En este grupo contable se registran los activos que
son mantenidos para negociar, o que desde el reconocimiento inicial, la entidad
los haya medido al valor razonable o justo.



g.

I nstrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania
se convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento
negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emisién de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros:

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacién dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo
contractuales; y

o las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

o se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y

o las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.



Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, la Compania puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

o La Compania podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se
medirian a valor razonable con cambios en resultados;

. La Compania podria irrevocablemente designar un activo financiero
que cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con
cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los instrumentos financieros
distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados
u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos
basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento)
excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo
financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros
bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los
flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo
amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por
cualquier correccién de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del
activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El
ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para
activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.



Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero,
excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro
de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte
posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor
crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva
al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados,
la Compafia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el
reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de
crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero
ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en
el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de
tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en
otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

. se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de
venderlo en un futuro cercano; o
. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos

financieros identificados, que la Compafia gestiona conjuntamente



y parala cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion
de beneficios a corto plazo; o

o es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento
de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costos de transaccién. Posteriormente, son
medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en
el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de
vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serén transferidas a resultados
retenidos.

La Compania ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que
no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion
inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de
patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compania tenga derecho a
recibir el dividendo, sea probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos
asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma
fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte
del costo de la inversidon. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado
de resultados.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

. Los activos financieros que han sido en el momento del
reconocimiento inicial designados de forma irrevocable como
medido al VRCCR, si tal designacién elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
que surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o
del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre
bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningln instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier



dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos
financieros.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién
se reconocen en resultados.

Deterioro de activos financieros.

La Compania reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores (Especificar que
cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para
inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compafia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y
otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de
pérdidas crediticias de la Compafia, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Companfia mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos
doce meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de
vida del activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte
0 que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en
los proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida
del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.



Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia compara el riesgo de
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con
el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del
reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compania considera informaciéon cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacién proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.
La informacién proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las
industrias en las cuales operan los deudores de la Compafia, obtenidas de informes
de expertos econémicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos
de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la
consideracion de diversas fuentes externas de informacion econdémica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compania.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideraciéon cuando se evalla si
el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

o Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacién de
riesgo interna o externa (si esta disponible) del instrumento
financiero;

. Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de

riesgo de crédito para un instrumento financiero especifico, por
ejemplo, un aumento significativo en el margen de crédito, precios
del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién
o el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has
sido menor que su costo amortizado;

. Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio,
condiciones financieras o econémicas que se espera ocasionen una
disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir
con sus obligaciones financieras;

. Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados
operacionales del deudor;

o Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros
instrumentos financieros del mismo deudor;

. Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el

ambiente regulatorio, econémico o tecnoldégico del deudor que
resulten en una disminucion significativa en la capacidad del deudor
para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compaiia presume
que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas
de 30 dias, a menos que la Compafnia tenga informacién razonable y sustentable para
demostrar lo contrario.



No obstante lo anterior, la Compafia asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de
reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo
si:

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii) los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios
en el largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo. La Compafia considera que un activo financiero
tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion
crediticia interna o externa de “grado de inversion” de acuerdo con
la definicién globalmente entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que la
Compania pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del
reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor.
Al evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su
reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la Compania considera los
cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se
relaciona el compromiso de préstamo; para contratos de garantia financiera, la
Compaiiia considera los cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla
el contrato. La Compafia monitorea regularmente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio
y los modifica segln sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de
identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase
a estar moroso.

Definicion de incumplimiento.

La Compania considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propésitos de la administracion interna del riesgo crediticio,
dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por cobrar que cumplen
cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no recuperable.

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de
la contraparte; o
. Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos

externos indica que es improbable que el deudor pague a sus
acreedores, incluyendo a la Compania, en su totalidad (sin tomar en
consideracion alguna garantia mantenida por la Compariia.



Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 180 dias, a
menos que la Compafia tenga informacién razonable y sustentable para demostrar
que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o
mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con
deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos
siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un
suceso de mora;

C. el prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deudor le ha otorgado
a éste concesiones 0 ventajas que no le habria facilitado en otras
circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o
en otra forma de reorganizacion financiera; o
e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en

cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compania castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que
la contraparte estéd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva
realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion
o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales
por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos anos, lo primero
que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compania, teniendo en
consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias es peradas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad
de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por
informacién futura como se describié anteriormente. En cuanto a la exposicion al
incumplimiento para activos financieros, esta esté representada por el valor en libros
bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra



en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias
histéricas, el entendimiento de la Compania de las especificas necesidades
financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo
en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia
financiera, ya que la Compariia esta obligado a realizar pagos solamente en el evento
de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las clausulas del
instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados
a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los
importes que la Compariia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la
Compainia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los
flujos de efectivo que la Compania espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva
para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo
crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar aun disponible, los
instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

. Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compafia son
cada uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos a
partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias
esperadas sobre una base individual);

o Estatus de morosidad;

. Naturaleza, tamafo e industria de los deudores;

. Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por
arrendamientos; y

o Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Companfia para
asegurarse que los integrantes de cada grupo continlen compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Compafia ha medido la correccién de valor
por pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE
durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina
en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de
vida del activo ya no se cumplen, la Compafia mide la correccion de valor por
pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los préximos doce meses a la fecha
de reporte actual.

La Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados
para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en
libros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los
instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion



de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero
en el estado de situacién financiera.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta controlando el activo transferido, la Compafia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compania
continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracién recibida y por recibir se
reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado
a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva
de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la
Compafia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.
Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los importes recibidos,
neto de los costos directos de emisién.



Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de
una combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar,
o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de
venderlo en un futuro cercano; o
. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos

financieros identificados, que la Compania gestiona conjuntamente
y parala cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion
de beneficios a corto plazo; o

o es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento
de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

. Tal designacién elimina o reduce significativamente alguna
incongruencia en la medicién o en el reconocimiento que de otra
manera surgiria; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros
o pasivos financieros o ambos, el cual se administra y evalta sobre
la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada
estrategia de inversibn o de administracion del riesgo de la
Compania, y se provea internamente informaciéon sobre ese grupo,
sobre la base de su valor razonable; o

. Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos
derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato
sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado
de resultados en la medida que no sean parte de una designada relaciéon de cobertura.
La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés



obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos
financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo
crediticio de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en
otros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en
resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales
no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compania que sean designados por la Compainia para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

. una contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios;

. mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo

amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses
a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas
las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento)
durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre
de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el
componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por
valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean
parte de una relacién de cobertura.

La Compania da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se



reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

h. Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

En el afno 2015 se realizé6 un cambio en la estimacién de la vida util de los
Edificios de 20 afios a 35 afos.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida atil (en afos)
Edificios 35
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos S
Equipo de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.
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La Compania no considera el valor residual de activos fijos para la determinacion
del calculo de depreciacién, en virtud que los activos totalmente depreciados son
eliminados de acuerdo con politicas corporativas.

Deterioro del valor de los activos no corrientes

En cada cierre anual se evalla la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compafia estima el
valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable, menos
los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante
el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable
de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe
deterioro del valor.

Para determinar los calculos de deterioro, la Compafia realiza una estimacién de
la rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de
efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son
ajustados por el riesgo pais y riesgo negocio correspondiente. Para los periodos
2019 y 2018 la empresa no realizé ajustes por deterioro.

j. Impuestos —El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afno. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.



La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Companiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuesto corriente - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinaciéon de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

k. Provisiéon para el impuesto a la renta.

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera
del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo y
cumpla las condiciones previstas en la Ley

I. Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la compania obtiene debe reconocer a favor de
sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral. Las operaciones de la
Compania son efectuadas sin trabajadores directos, sin embargo, el articulo 9
del Reglamento para la Aplicacién del Mandato Constituyente N.° 8, establece
que los trabajadores de las empresas contratistas de actividades



complementarias de acuerdo con su tiempo anual de servicios, participaran
proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las empresas
contratantes en cuyo provecho se prestd el servicio. Si las utilidades de la
empresa que realiza actividades complementarias fueren superiores a las de la
usuaria, el trabajador solo percibira estas.

La empresa en el ailo 2019 y 2018 registro por valor de US$14.001 y US$6.367,
por utilidades a ser pagadas a los trabajadores por servicios complementarios.

m. Reconocimiento de ingresos

Fransktein S.A. brinda a Andes Petroleum Ecuador el servicio de administracion
y logistica, por el que se debera entender lo siguiente:

- Administracién y control de los servicios de limpieza y mantenimiento
relacionados con el inmueble amoblado entregado en arrendamiento para la
vivienda del personal de Andes Petroleum Ecuador Ltd.

- Administracion y control del servicio de gas relacionado con el inmueble
entregado en arrendamiento para la vivienda del personal de Andes
Petroleum Ecuador Ltd.

Otros servicios que las partes acuerden, segun las necesidades que tenga el
Consorcio, durante la vigencia del contrato.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafia
considerando el precio establecido en la transaccién para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempefio.

La Compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdémicos futuros
vayan a fluir a la Compafia, segin se describe a continuacién:

Ventas de bienes: Se reconoce los ingresos cuando el cliente obtiene el control
de los bienes vendidos o suministrados, y no hay obligaciones de desempefio no
separables pendientes de cumplirse. Las ventas de bienes se realizan
generalmente al amparo de contratos celebrados con clientes o mediante
acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales
como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos,
garantias, entre otros). El momento concreto en que un cliente obtiene el control,
toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar indicado por el
cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado
los productos.



Venta de servicios: los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando
pueden ser estimados con fiabilidad y en funcién a los servicios efectivamente
prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

Ingresos por dividendos: los dividendos son reconocidos por la Compafia
cuando el derecho a recibir el pago queda establecido.

Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa
de interés efectiva.

Ingresos diferidos: los ingresos diferidos, corresponden a valores percibidos
anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo suscrito. Estos ingresos
se amortizan linealmente con abono a resultados sobre base devengada.

n. Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se

p.

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulaciéon o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcién como: de administracién, de venta, financieros y otros.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidon sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Comparia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados

Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):



- Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir

del ano 2019:

Normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF’s

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NITF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacion del
plan

NITF 11 Acuerdos conjuntos
NIC 12 Impuesto a las ganancias

NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas

y negocios conjuntos

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

- Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,

pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de

las fechas indicadas a continuacién:

Nuevas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NITF 17 Contratos de seguros

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC 1 Presentacién de Estados Financieros

NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020



contables y errores
NIIF 3 Combinaciéon de negocios 1 de enero de 2020

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracién estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compainia.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compania, con el propoésito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la administracién analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio, que los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio, se realiza una estimacién del
importe recuperable del activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima el valor recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el importe
recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de
efectivo, se constituye la correspondiente provision por deterioro por la
diferencia, con cargo a los resultados integrales. La Compaifia, no ha identificado
indicios de pérdidas por deterioro en sus activos.

Estimacion de vidas utiles de edificios, maquinarias y equipos

La estimacion de las vidas u tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2 (f).



Impuesto a la renta

La Compaifia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro.

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones
tributarias complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la
oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Las diferencias que
surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las
modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a
los ingresos y gastos impositivos ya registrados.

NOTA 4.- INSTRUMENTOS FINANCI EROS

4.1. Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Comparfia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mdas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizaciéon y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte del Compafia, si es el caso.

RIESGOS DE CREDITO

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compania se encuentra expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativos (cuentas por cobrar comerciales) y sus
actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito con su cliente en base a
las politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestién del riesgo. La
Compaiiia ha evaluado como baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto
a su deudor comercial, considerando que corresponde a una Compania del Grupo.

RIESGO DE LIQUIDEZ

La Compafia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizados de manera
recurrente un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.



El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la
flexibilidad del financiamiento, sin embargo, considera que con su recuperacion de
su cartera no requiere la contratacion de préstamos sin embargo considera que en
caso de requerir puede ser financiado sin ninglin problema ya que cuenta con
garantias necesarias.

RIESGO DE CAPITAL

La Compania gestiona su capital para asegurar que la misma esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. La
administraciéon revisa la estructura de capital de la Compania sobre una base anual.
Como parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$750.456
Indice de liquidez: 11 veces
Pasivos totales / patrimonio 37 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamafo y nivel de
desarrollo de la Compaiia.

4.2. Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

Activos financieros al costo amortizado: 2019 2018
Efectivo y equivalentes al efectivo 473.569 73.807
Activos Financieros a corto plazo - 100.000
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 238.409 457.378
711.978 631.185

Pasivos financieros al costo amortizado: 2019 2018
Cuentas por pagar corto plazo 7.295 141.085
7..295 141.085

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Ver pagina siguiente...



2019 2018
Caja - 2.000
Banco Pichincha 473.569 71.807
Efectivo y Equivalentes de efectivo 473.569 73.807
NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Un resumen de inversiones es como sigue:
Inversiones temporales 2019 2018
Inversiones temporales
Banco Pichincha C.A. (1) - 100.000
Inversiones - 100.000

(1) En el afio 2018 corresponde a la inversion No. 2301173584 realizada en el
Banco Pichincha C.A. a un plazo de 32 dias, a una tasa de intereses del 2,50%
anual, con fecha de vencimiento el 29 de enero del 2019. En el afno 2019,
parte del valor que se encontraba en la pdéliza fue transferido a casa Matriz
para el pago de la deuda que se mantiene con la misma y no fue renovada.

NOTA 7.- DEUDAS COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2019 2018
Clientes (2) 236.280 457.378
Otras cuentas por cobrar 2.129 -
Deudas Comerciales y Otras Cuentas por
cobrar 238.409 457.378

(2) Corresponde a cuentas por cobrar al cliente Andes Petroleum Ecuador Ltd. por
los servicios prestados en el afo 2019. La Compafiia no ha considerado
reconocer ninguna provision de cuentas incobrables debido a que sus cuentas
por cobrar consideran no tiene riesgo.



Un resumen del analisis de cartera es como sigue:

2019 2018

Cartera dentro del plazo de
vencimiento 236.280 457.378

NOTA 8.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

A continuacién, se presenta el movimiento del costo y la depreciacion acumulada.

Activos fijos depreciables: 2019 2018
Edificios (3) 3.425.875 3.409.914
Muebles y enseres 224.795 224.795
Vehiculos 111.499 111.499
Equipo de oficina 22.024 22.024
Equipo de computacién 129.623 119.327

Menos:

Depreciaciéon acumulada (1.625.353) (1.336.194)
Total activos fijos depreciables: 2.288.463 2.418.481
Otros activos fijos no depreciables

Terreno y propiedad inmueble (4) 1.369.000 1.369.000
Propiedad, Planta y Equipo 3.657.463 3.787.481
MOVIMIENTO: 2019 2018
Saldo inicial al 1 de enero 3.787.481 3.642.361
Adiciones netas 26.257 278.003

Retiros y/o ventas - -
Reclasificaciones - -
Depreciacion del afio - 156.275 - 132.884
Pérdidas por deterioro

Saldo al 31 de diciembre 3.657.463 3.787.481




El monto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién
econdmica.

(8) Corresponde a edificaciones construidas por la Compania en el lote de terreno
ubicado en la parroquia de Cumbayéa del Cantén Quito, en San Juan Alto,
adquiridas en el afio 2008 por un valor de US$1.429.846 y en el afio 2011 y
2012 por un valor de US$1.833.120. En el afo 2019, se realizaron
reclasificaciones por ajustes en los valores por el impuesto al valor agregado.

(4) Corresponde al bien inmueble adquirido de acuerdo a la Escritura Publica
celebrada el 21 de diciembre del 2006, en la Notaria Cuadragésima del Cantén
Quito, e inscrita en el Registro de la Propiedad del Cantén Quito el 12 de
febrero del 2007. El bien inmueble esta ubicado en la parroquia de Cumbaya
del cantén Quito, en San Juan Alto. La cabida de este lote de terreno es de
18.236 m 2. Existen un numero de construcciones ahi levantadas, con una
area de construccién 3.052,50 m 2, la empresa estima fueron construidas
hace aproximadamente veinte y tres afios por lo que ha considerado no
reconocer gastos por depreciacion por este tipo de inmueble.

- La compania FRANKSTEIN S.A. es propietaria del bien inmueble signado con
el numero de predio 0583397 consistente en un lote de terreno y
construcciones ubicados en el sector de San Juan Alto, valle de Cumbaya de
la Ciudad de Quito.

- En el mes de mayo del 2019, de manera fraudulenta y con el cometimiento
de varios delitos, el inmueble fue vendido por el sefior Wang Zhongxuan en
su calidad de Gerente General y representante legal a favor del sefor Juan
Bertero Pachano, através de la firma de un contrato de compraventa otorgado
por escritura publica celebrada el 5 de mayo del 2019 ante el Notario Primero
del Canton Quito.

- La venta de dicha propiedad no fue autorizada por los propietarios de
Frankstein S.A. y estos se informan de la misma, por requerimiento de parte
del nuevo propietario (sefior Juan Bertero) de que se le entregue el inmueble
adquirido de manera inmediata por haber sido pagado en su totalidad el precio
pactado ($1°220.000,00)

- El producto de la venta fue pagado a Frankstein S.A. y depositado en una
cuenta aperturada de manera fraudulenta y con el cometimiento del delito de
falsificacion de firmas por parte de los autores del delito perseguido.

- La totalidad del dinero cobrado por la compraventa realizada fue desviada en
su totalidad a favor de los autores del delito cometido.

- Se efectuaron varias investigacién conjuntamente con la Fiscalia y la Policia
Judicial para dar con los implicados en este caso.

- Se determiné la apertura de una cuenta bancaria a nombre de la Compania
en donde se depositd el dinero producto de la venta del inmueble, y cancel6
a varias personas implicadas en esta investigacion

- Se formulé cargos en contra de todos los implicados en el caso, sin embargo
se realizaron negociaciones con el fin de conseguir la recuperacion del dinero
apropiado ilicitamente de la cuenta de Frankstein en el Banco Bolivariano.



- Se consiguié una oferta de devolver el dinero apropiado ilicitamente, por lo
que se restituyo el bien a nombre de la Compania y los implicados cancelaron
los respectivos honorarios profesionales de las costas judiciales.

NOTA 9.- IMPUESTOS

Activos y pasivos del aio corriente. - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

2019 2018

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renta 96.417 80.828

Crédito tributario Impuesto al Valor agregado

IVA 16.917 17.044

Total activos por impuestos corrientes 113.334 97.873
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 22.220 21.139

Retenciones en la fuente de IVA a pagar 2.559 216

Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta a pagar 2.374 3.008

Total pasivos por impuestos corrientes 27.153 24.357

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Conciliacion tributaria 2019 2018
Utilidad (perdlda segun estados financieros (5) 79.339 36.079
antes de impuesto a la renta)

Amortizacién de pérdidas tributarias (6) - -

Ver pagina siguiente...



Gastos no deducibles

20 603
Utilidad / pérdida gravable 79.359 36.682
Impuesto a la renta causado (5) 22.220 9.170
Anticipo calculado (7) - 21.139
Impuesto a la renta cargado a resultados 22.220 21.139
Impuesto a la renta diferido (Ver nota 2 i) ) - 36.856
Gasto impuesto a la renta 22.220 57.995

(5) De conformidad con disposiciones legales, la tasa del impuesto a la renta es
del 25%. Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefas
empresas, asi como aquellas que tengan condiciones de exportadores
habituales, tendra una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta. No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% en el caso
de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

(6) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
(5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25%
de las utilidades gravables.

(7) Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los anos 2016 al 2019.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta.- Los movimientos
de la provision para el impuesto a la renta fueron como sigue:

Provision impuesto a la renta 2019 2018
Saldos al comienzo del afo 21.139 20.689
Provisiéon del aio 22.220 21.139

Pagos y compensaciones efectuados (21.139) (20.689)




Recuperacién del crédito tributario de
afnos anteriores
Saldo al final del ano

22.220 21.139

Pagos efectuados. - Corresponde al impuesto alarentay aretenciones en la fuente
de impuesto a la renta.

9.1. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta. -Los
movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta es como sigue:

Aho 2019 2019 2018
Saldos al comienzo del afo 80.828 70.941
Retenciones del ano 30.656 30.820
Ajustes y reclasificaciones 6.071

Pagos efectuados 21.139 -20.933
Saldos al final del ano 96.235 80.828

Pagos efectuados. - Corresponde a pagos por retenciones en la fuente de impuesto
a la renta.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2019, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 28%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario
efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una
participacién directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la
renta se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la participacion es menor al 50%
del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementaran sobre la porcion de
accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo
se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta sobre la porcién que se haya incumplido con la presentacion de informacién
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la
normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada afo).



Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente
el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran
una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%),
dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los aflos 2019 y 2018

El anticipo del impuesto a la renta para el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravadosy 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

A partir del afnio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y
pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera realizado
considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes.

Reinversion de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a
la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccién de la tarifa debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relaciéon laboral directa o
indirecta con la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.



Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado
en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o
no es autorizada su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se constituira
en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor
valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la
renta causado, el exceso es sujeto de devolucién por parte del Servicio de Rentas
Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dej6 de ser el minimo
valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de
los affos 2016 al 2019.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por
el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operaciéon o
transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.



En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberéa considerar las siguientes
operaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo
o patrimonio, siempre que no afecten a resultados

- Pagos en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

- Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

- Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucién de consulta previa de valoracién

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucién.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que:

i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravables;

i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y

iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y
explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar
un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un
plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaraciéon del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracién Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no
estd obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.



Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con la normativa vigente, la Compafia no
estd obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones,
participaciones y otros derechos representativos de capital

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracién,
explotacion, concesiéon o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad
de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos
de capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas
naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacién del articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado acciones,
participaciones o derechos representativos de capital presenten una declaracién
con esta informacién en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario
se determinara una multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de
quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumplido con la obligacién de informar sobre la transaccion
realizada; sin embargo, la sociedad podréa repetir al accionista lo pagado por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que
se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicé Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, vy
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago Unico
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenacién de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual establece un
pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntos

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:



1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados

- 12 anos contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se efectien fuera de
areas urbanas de Quito y Guayaquil

- 8 anos contados desde el primer afo en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro de
areas urbanas de Quito y Guayaquil

- Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, la exoneracién sera de 15 afos

2. Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

- Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el
contrato

- Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante
el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversién provenga del
extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais

- Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del I1SD los pagos al exterior por concepto de
dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador

3. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas

- Exoneracion por 15 afnos contados desde el primer afio en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversién

- El plazo se ampliara por 5 afios més si las inversiones se realizan en
cantones fronterizos

- Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que generen empleo neto

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario I nterno

- Exencién del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuota



habientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes de
fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadas condiciones.
Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracién del impuesto a la renta:
e Sector agricola
e Oleo quimica
e Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales
e Exportacién de servicios
e Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de
hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, y servicios en linea
e Eficiencia energética
¢ Industrias de materiales y tecnologia de construccién sustentables
e Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacién técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%
Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afnos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias
y medianas empresas

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio
sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocion y
publicidad

Se establece la deduccidon de costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el
desarrollo deportivo

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del ano 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es
residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta
el beneficiario efectivo

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad
Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda el TIE

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de
Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga
Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y
eléctricos

Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

Barcos pesqueros de construccién nueva de astillero



- Tarifa 0% de I VA en servicios de construccion de viviendas de interés social

- Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola

- Devolucion de IVA para exportadores de servicios

- Devolucion de I VA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones
locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto

- Uso del crédito tributario de I VA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 afos

- Devolucién del IVA pagado en actividades de produccién audiovisuales,
televisivas y cinematograficas

- Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacién de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como crédito
tributario, de ser el caso

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

- Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones
- Se incluye en las exoneraciones del 1 SD los pagos por concepto de:

e Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior
en atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el
otorgamiento de sus créditos

e Amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones debidamente
calificadas

e Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

- Se establece la devolucion del I SD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y
también para las comisiones de servicios de turismo receptivo

Disposiciones

- Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 afos

- En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se
podré reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas

- En el caso de 6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, tales proveedores
podran pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente
de efectuada la transferencia



- Los incentivos para la atraccién de inversiones privadas tendran una vigencia
de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversién
productiva

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgénica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias principales:

Impuesto a la renta

- Estén exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera
considerada como distribucién de dividendos.

- Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte deberd actuar como agente de
retencién sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

e Retencién de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes
en Ecuador

e Retencién del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador

e Retencidn del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados
en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre
los propietarios de los titulos representativos de capital (accionistas, socios,
beneficiarios)

- Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se
mantengan en estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola,
cunicola y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta Unico, mediante el
cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de ingresos progresivos
aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un
impuesto sobre la fraccion basica.

- Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta
Gnico, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos
brutos obtenidos por produccién y venta local de banano; y del 3% sobre los
ingresos generados por exportacién de banano.

- Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la
renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula
equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

- Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que
tengan ingresos superiores a US$ 100.000, excepto cuando se trate de gastos
de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas.



- Paralos por bancos, compariias aseguradoras, y entidades del sector financiero
de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos
otorgados por partes relacionadas seran deducibles siempre y cuando el monto
total de estos préstamos no sea mayor al 300% con respecto al patrimonio.
Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos
otorgados por partes relacionadas seran deducibles siempre que el interés no
sea mayor al 20% de la utilidad antes de participacién laboral, intereses,
depreciaciones y amortizaciones. El exceso de las relaciones indicadas sera no
deducible.

- Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilaciéon la deduccion aplicara
sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afos con el mismo
empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean administradas
por empresas especializadas.

- Se establece una deduccién adicional del 50% sobre los gastos de organizacion
y patrocinio de eventos artisticos y culturales

- Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros
de crédito para la exportacién

- Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos
previamente calificados

- Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacién, hasta el 1% de ingresos
gravados

- Seincluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos, servicios culturales y artisticos

I mpuesto al valor agregado

- Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o
actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucometros,
lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos, papel periédico, y para el sector pesquero industrial en la compra
de embarcaciones, maquinaria y materiales.

- Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importaciéon de
servicios digitales

- Seincluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios
de paginas web, servidores (hosting), computacién en la nube, y recarga
eléctrica de vehiculos

- Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de



servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales

- Seincrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacién para
el célculo del ICE.

- Se establecen reformas en cuanto a la determinacién de la base imponible y
tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas pléasticas,
telefonia mévil, cervezas

Impuesto a la salida de divisas

- Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras internacionales
o entidades no financieras calificadas destinadas a financiamiento de vivienda,
microcrédito, derechos representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias
el plazo minimo

- En la exoneracién del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades
de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los
pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales

- Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al
plazo minimo 360 dias en el pais.

Otras reformas

- Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago
del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de
declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacién de actuar como agente
de retencién, excepto en importacién de servicios.

- Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el afo
2018 tuvieron ingresos gravados mayores a US$ 1.000.000, la cual debera ser
pagada en los afnos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del
0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucién no es
deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

- Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucién simplificada
de tributos al comercio exterior, excepto el IVA.



NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

2019 2018
Acreedores comerciales (8) 7.295 141.085
Otras cuentas por pagar 26.407 -
Cuentas por pagar a corto plazo 33.701 141.085

(8) En el afo 2018 corresponde al proveedor ESACERO S.A. por la construccién
de la cubierta en las canchas de la hosteria.

NOTA 11.- DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

2019 2018
Préstamos otorgados por
Partes relacionadas (9) 4.290.200 4.290.200
Corriente
No corriente 4.290.200 4.290.200
Total 4.290.200 4.290.200

(9) Corresponde a préstamos efectuados por Corporaciéon Nacional de Petréleo
de China CNPC. Los mismos no ganan intereses y se ha establecido una
fecha de pago estimada.

NOTA 12.-TRANSACCIONES CON COMPANI AS Y PARTES RELACIONADAS

2019 2018
Andes Petroleum Ecuador Ltd. (10)
Ventas 383.200 384.000
Reembolso de gastos 105.914 101.308

Cobros 409.461 483.847



Corporacion Nacional de Petréoleo de China CNPC

2019

Pago préstamo

2018

409.00

(10) Corresponde a su Unico cliente Andes Petroleum Ecuador Ltd. por

transacciones realizadas por el arrendamiento de bienes inmuebles.

(11) En el afno 2018 la empresa realizdé una transferencia de US409.000 a
la Corporacion Nacional de Petréleo de China CNPC por pago del préstamo.

NOTA 13.- COMPOSICION DE LOS SALDOS CON COMPANI AS Y PARTES

RELACIONADAS

2019 2018
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Andes Petroleum Ecuador Ltd. 236.280 457.378
Total 236.280 457.378
Deudas con partes relacionadas
CNPC Corporacién Nacional de Petroleo de China 4.290.200 4.290.200
Total 4.290.200 4.290.200

NOTA 14.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
comprende 800 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1,00 cada una.



NOTA 15.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la compafnia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La Reserva Legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizado para absorber
pérdidas.

NOTA 16.- APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Un resumen de los aportes para futuras capitalizaciones es como sigue:

2019 2018

Aportes para futuras capitalizaciones  (12) 12.278 12.278

(12) En el afno 2015 de acuerdo con resolucion de la Junta de Accionistas celebrada
el 10 de abril del 2015 se acorddé compensar las pérdidas del ejercicio 2014 con
los aportes para futuras capitalizaciones por un valor de US158.776 por lo que
el saldo para el affio 2019 y 2018 es de US$12.278.

NOTA 17.- RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2019 2018

Resultados acumulados 47.122 62.966

Dividendos - A partir del aflo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién
para efectos del impuesto a la renta.

NOTA 18.- IMPUESTO A LA RENTA



Situacion Fiscal:

Los afios 2016 al 2019 aln estan sujetos a una posible fiscalizacién.

NOTA 19.- INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania es como sigue:

2019 2018
Prestacion de servicios 383.200 384.000
Otros ingresos 222 6.040
Total 383.422 390.040

NOTA 20.- COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros es como sigue:

2019 2018
Costo de ventas -203.809 -267.358
Gastos administrativos -85.700 -80.101
Gastos Financieros -503 -136
Otros gastos -70 -
Impuestos -36.221 -64.361
Total -326.303 -411.956

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2019 2018



Depreciaciones (156.275) (132.884)

Mantenimiento (26.573) (47.138)
Servicios basicos (27.331) (72.973)
Impuestos y contribuciones (58.116) (108.708)
Honorarios profesionales (12.953) (9.041)
Gastos varios (712) (1.605)
Gastos de viaje (7.543) (8.066)
Gastos legales (6.122) (807)
Suministros y materiales (30.678) (30.734)
Total (326.303) (411.956)

NOTA 21.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidén de estos estados financieros,
31 de marzo del 2020, nos encontramos atravesando una pandemia del coronavirus,
ademas del tremendo impacto en la salud de los ciudadanos de diferentes paises del
mundo ,ya estd generando una nueva crisis econémica mundial ( recesién , caida de
los precios del petréleo, devaluacion de las principales monedas, cierre de empresas,
disminucién de los ingresos, caida de los indicadores de las Bolsas
,principalmente),con consecuencias imprevisibles y que muy probablemente traeran
un nuevo orden econdémico mundial ,que en la actualidad tiene a Estados Unidos y
China ,como sus principales lideres. Ademas del gran impacto macroeconémico, "El
efecto coronavirus ",afectara significativamente la situacion financiera de las
empresas (Grandes ,medianas y pequefas). La empresa ha evaluado el impacto que
puede generar en cuanto al valor de sus activos.

NOTA 22.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el aino terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
aprobados por la Administracién de la Compania y seran presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compafia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




