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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDI

Sefores
Socios
METROPOLITANA DE HORMIGONES CIA. LTDA.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de METROPOLITANA DE HORMIGONES
CIA. LTDA., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y 2011 vy los
correspondientes estado de resultados, evolucién del patrimonio y flujos del efectivo para el
cietre del ejercicio en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas aclaratorias.

1. Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representacion errénea de importancia relativa ya sea por fraude o error.

2. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
nuestra auditoria. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (NIAA's). Dichas normas exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que la auditoria sea planeada y realizada para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea
material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion
errénea material en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién
general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.
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3. Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de METROPOLITANA DE
HORMIGONES CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2010 y 2011, los resultados de sus
operaciones, evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados, con normas
y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias y disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador.

4, Otras responsabilidades de informar

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
METROPOLITANA DE HORMIGONES CIA. LTDA., requerida por disposiciones legales se
emite por separado.

Quito, Ecuador
02 de abril del 2012

AUDITING SUPPORT CiA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 548
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METROPOLITANA DE HORMIGONES
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

2010 2011
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas netas 5,029,896 5,054,803
Menos: Costo de produccion -3,679,206 -3,834,362
Utilidad en operacion 1,350,690 1,220,442
Menos: GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracién y ventas -1,255,047 -1,028,177
Menos: GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros -21,758 -15,966
Otros gastos -2,005 -194,271
Mas: Otros ingresos no operacionales 5,960 27,372
Resultado del ejercicio antes de participacion e impuestos 77,839 9,400
Participacion laboral -11,675.88 -1,410
Impuesto a la renta -30,801.32 -34,608
Reserva legal -1,768.00
Resultado del ejercicio 33,595 -26,618

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 24)

CUVERINTENDENCIA
d Y R N NI,
s COMPANIAS

/4 AR, 201
OR 11

e




86¥°69¢C 819°92- £¥T°L0T S06'9€ 896°T 000°0S TTO0T ISP 31quiddIQ 3p 1€ [e Oples
819°'9¢- 819'9¢- opnJaf? [Pp pepyin
911961 - £¥T°L0T S06'9€ 896°T 000°0S 0T0Z [op 2JquaIp 9p TE |e opjes
- b6S°EE- b6SEE SOpRJNINJER SOPEJINSaI B BDUDLDJSURL )
$6S°EE ¥6S°EE oppJale |9p pepin
89/°1 89L'T jeb3] eAIBSA RDUDIDSURL |
- LIT7CET- LITZET SOpe|NWNOR SOPRYNSaI B BPUIRJSURL L

- 009'61- 0096t jended ap ojuawiny
_$SL°09C LIT'ZET CES'TY $0S5°'98 00Z [+]1) 4 600 |°p 2iquiaDIp ap T¢ e opjes

oppiafe uopezijeyided
jejoL Pp sopejnwndy eaninj jeba) |eos
opejjnsey  sopejjnsay sapody BAIISY feyde)

TTOZ A OTOZ 730 IYLAWIIDIA 3A TE TV OGVNIWYIL OGOIN3d 73 WOd
OINOWINLVd 7130 NOIDNTOA3 30 0Qvis3
SINOODIWNOH 30 VNVIITOdOYLINW

VaLTVIO 10ddns
ONILIANY

A4

S O S S R S S A GO S PR AR G S Y RO O U N Y O AR N G S S Y S Y S K ¢




9999979999773 9999999999933993939993933353593999953399

)

AUDITING
SUPPORT CIA.LTDA.

METROPOLITANA DE HORMIGONES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERTIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2011

2010 2011
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 5.053.050 4.946.577
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -4.933.001 -4.678.145
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 120.049 268.432
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pago por la compra de activos fijos -173.027 -200.700
Efectivo recibido por venta de activos fijos 8.250 28.741
Efectivo provisto /utilizado en actividades de inversién -164.777 -171.959
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Movimiento neto de préstamos bancarios 1.331 -2.278
Movimiento neto de otros pasivos a largo plazo -51.117
Efectivo provisto/ utilizado por actividades de financiamiento 1.331 -53.395
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo -43.397 43.078
Efectivo al comienzo del afio 16.818 ~26.579
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO -26.579 16,499

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 26)
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METROPOLITANA DE HORMIGONES
CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS UTILIZADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2011

2010 2011

Utilidad / Pérdida del ejercicio 33.594 -26.618
Partidas de conciliacion entre la pérdida y el flujo de efectivo

neto utilizado por actividades de operacién:
Gastos de depreciacién y amortizaciones 191.785 220.345
Provision para cuentas incobrables 2.112 3.241
Gasto de interés 17.891 -
Apropiacion reserva legal 1.768 -
15% Participacion trabajadores 11.676 1.410
25% Impuesto a la renta 30.801 34.376
Total 256.033 259.372
Cambios netos en activos y pasivos
Disminucion /Aumento en cuentas por cobrar clientes 16.436 -108.226
Disminucion crédito tributario e impuestos anticipados -5.477
Aumento en cuentas por cobrar -68.645 13.733
Aumento en inventarios -22.446
Disminucion en gastos anticipados 2.048 1.622
Aumento en activos diferidos 6.718 3.877
Aumento en proveedores 84.986 78.276
Disminucién/ Aumento en otras cuentas por pagar -211.122 72910
Aumento en gastos acumulados por pagar 1.409
Total -169.579 35.678
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion 120.048 268.432

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 26)
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METROPOLITANA DE HOR Lgmsb ChQABRANIAS
Notas a los Estados Financi
AL 31 DE DICIEMHRE DEL 2041°CR. 2012
OPERADOR 11
QUi )

Nota 1. - Identificacién de la Compaiiia

Metropolitana de Hormigones es una Compaiiia Limitada., la cual fue aprobada mediante
resolucién No. 06.Q.1.J.4315 expedida el 8 de noviembre de 2006 por la Superintendencia de
Compaiiias, y legalmente inscrita en el Registro Mercantil No 3272, Tomo 137, del 27 de
noviembre de 2006 en el Cantén Quito por lo tanto se regird a la Ley de Compafiias y demas
leyes y estatutos de la Republica del Ecuador.

Metropolitana de Hormigones Cia. Ltda., tendra un plazo de duracién de treinta afios, contados
desde la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil, el mismo que podra ser modificado de
acuerdo a decisién de la Junta General de socios.

Nota 2. - Objeto Social

El objeto social de la Compaiiia es muy amplio pero su actividad principal se enmarca en la
produccion, comercializacién y transporte de hormigon premezclado, amasadores de
hormigén, armaduras metalicas, y no metalicas y material para la construccién en general,
operaciones y mantenimiento de obras de ingenierfa y en general todo acto y contrato
permitido por la Ley relativo a su objeto social.

Nota 3. - Organizacién y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucion la Compafia es gobernada por la Junta General de
Socios (Organo Supremo de la Compaiiia por ende fa maxima autoridad dentro de la misma),
la administracidn corresponde también a la Presidencia y a la Gerencia General.

Nota. 4. — Entorno Econémico

El crecimiento de la economia en el afo 2011 fue alrededor del 8% y se prevé un crecimiento
del 5% en el afo 2012, este crecimiento fue producto de la mejora en la mayoria de los
sectores, entre los mas significativos, se observd un crecimiento en la pesca de
aproximadamente el 17% y el sector de la construccion del 31%, sin embargo también hubo
una disminucion en los sectores de la fabricacidn y refinacion de petrdleo y del suministro de

electricidad y agua.

El precio del barril del petrdleo, cerré al 30 de diciembre del 2011, en USD 98.63, manteniendo
el promedio durante el afio 2011.

En lo laboral la tasa de desempleo urbano se ubico en 5,1% al cierre del afio, lo que implica
que la demanda de trabajo aumentd, por lo que disminuyé el desempleo en relacién al afio
anterior.

La inflacidn acumulada del afio 2011 fue de 5,41%, frente a 3.33% registrado al cierre del afio
2010, lo que significa que el poder adquisitivo de la poblacién disminuyd.
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El sector externo (Balanza Comercial) en el periodo enero-diciembre del 2011 presenté un
déficit de USD 717,3 millones, mientras que en el mismo periodo del 2010, el saldo negativo fue
de USD 1.978,73 millones; esta reduccidn se dio nuevamente por el importante incremento del
precio del barril del petrdleo y también porque las exportaciones no petroleras tuvieron un
incremento de aproximadamente USD 1.500 millones.

En el afio 2011 hasta diciembre se recaudd por impuestos USD 8.570,30 millones,
aproximadamente USD 500 millones mas que el afio 2010, esto debido a las nuevas reformas
tributarias aprobadas en este aho.

El afio 2012 estara determinado fundamentalmente por el favorable comportamiento de los
precios internacionales de petrdleo y por la orientacion general de la politica econdmica a
favorecer la recuperacion del estado y del empleo, implementando politicas de caracter social.

Nota 5. - Principales Politicas Contables

Los estados financieros han sido preparados en U.S.D ddlares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de
curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

a) Caja Bancos

Representa el efectivo disponible y saldo en bancos.

b) Activos Fijos

Lo constituyen Maquinaria y Equipo de Computacion, Vehiculos, Equipo y maquinaria,
registrados al costo de adquisicién, que se deprecian por el método de linea recta en
funcién a los afios de vida util estimada, los Vehiculos al 20%, Maquinaria y Equipo al
10% y Equipos de Computacién al 33%.

c) Activos Diferidos

Lo conforman gastos de constitucion e instalacion

d) Gastos anticipados

Lo conforman arriendos y seguros prepagados que son registrados a su costo de

adquisicion. ™ =
| DUPERINTENDENCIA

PECOMPANTAS
/4 ATR, 2012
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e) Participacion de trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

f) Impuesto alarenta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario capitulo VIII articulo 37, las compafias
aplicardn una tarifa del 24% de las utilidades del ejercicio, si reinvirtieran sus utilidades
aplicaran una tarifa del 15%.

h) Reconocimiento del Ingreso

Los ingresos por venta de hormigdn y transporte, son registrados en los resultados del afo.

i) Gastos

Los costos y gastos se registran cuando se incurren

Nota 6. —~ Cajay Bancos

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre del 2010 y 2011, se detalla a continuacién:

Descripcion 2010 2011
Banco Proamerica 6.448 18.429
Banco Produbanco (33.533) (2.785)
Total y Bancos (27.085) 15.644
Caja chica 506 855
Total Cajas (26.579) 16.499
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Nota 7.- Clientes
La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre del 2010 y 2011, se detalla a continuacion:

Descripcion 2010 2011
Arroyo Aguirre Constructores y Servicios : - 101.605
Royalty Suits - 26.053
Fideicomiso Americas - 6.036
GLS Constructores - 11.524
HPS Cia Ltda. - 34.065
Inmobiliaria Entrepinos S.A. - 6.137
Inmobiliaria Internacional Corbal Cia Ltda. - 12.209
Inproconstruc S.A. - 4.302
Pollo Favorito S.A. - 14,505
Tennis Park - 10.794
Fideicomiso Parque real 32.712 14.907
Fideicomiso Mercantil Majestic Plaza 24.279 4.914
Constructora Naranjo Ordoiiez 13.974 13.973
Fideicomiso Casa del Campo 18.870 18.882
Compaiiia Promotora Inmobiliaria Carlos Reyes - 18.666 -
Constructora Doralco 10.057 -
Constructora Cazar Hermanos Cia. Ltda. 9.363 -
Incottec S.A. 8.778 781
Methodo Ingenieria S.A. 7.012 7.012
Tamacon Cia. Ltda. 6.385 -
Fideicomiso Campiiia del Norte 5.440 -
Velastegui Astudilio Edison Oswaldo 5.886 2.195
Correa Sanchez José 5.155 -
Maldonado y Asociados S.A. 4,673 6.020
Varios® 39.874  23.436
Total Clientes 211.124 319.350

(a)Corresponde a los a clientes cuyos saldos son poco significativos y no requieren su
revelacion.

e e s e et

SUPERINTENDENCIA
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Nota 8.- Provision cuentas incobrables

El saldo al 31 de diciembre del 2011 se resume de la siguiente manera:

Descripcion Doélares
Provision cuentas incobrables (6.220)
Incremento (3.240)
Total (9.460)
Nota 9.- Otras cuentas por cobrar
El saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2011 se resume de la siguiente manera:
Descripcion 2010 2011
Otras cuentas por cobrar 57.890 -
Prestamos accionistas 3.633 .
Prestamos anticipos empleados 5.794 232
Anticipo Proveedores 10.702 64.055
Iva en Compras 25.661 21.142
Retenciones en la fuente 40.761 50.756
Total 144.441 136.185
Nota 10.- Inventarios
El saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2011 se resume de la siguiente manera:
Descripcion 2010 2011
Inventario de Cemento - 22.446
- 22.446

Total

i TENDENCIA
COMPANIAS
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Nota 12.- Activos diferidos

Al 31 de diciembre del 2010 y

2011, el detalle de la cuenta es:

Descripcion 2010 2011
Gastos de constitucion 1.830 1.738
Gastos de instalacion 38.179 34.393
40.009 36.131
Amortizacion acumulada (30.130) (36.131)
Total 9.879 -
Nota 13.- Préstamos Bancarios
El saldo al 31 de diciembre del 2011 se resume de la siguiente manera:
Institucion Nimero de Fecha de Corto Largo
Bancaria Operacién Vencimiento Plazo Plazo
Banco Proamerica 58020416 26/08/2011 35.877 -
Banco Produbanco 23818 19/08/2012 53.560 73.494
Total 89.437 73.494
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Nota 14.- Proveedores

Al 31 de diciembre del 2010 y 2011, el detalle de Ia cuenta es:

Descripcion

2010 2011
Erazo Diago Carlos Alberto - 16.582
Guillermo Pasquel Cia. Ltda. 56.416 -
Hps Cia. Ltda 32.224 4
Lafarge Cementos S.A. 20.235 143.558
Neoauto S.A. 17.758 78.658
Proveedora Viflafuerte de aceros Cia. 13.437 )
Visa Promerica 20.095 )
Varios 34.047 33.686
Total 194.212 272.488
Nota 15. — Otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2010 y 2011, el detalle de la cuenta es:

2010 2011

Descripcién 2010 2011

21.585 90.756

Anticipo clientes
65.338 69.016

Impuestos por pagar

Obligaciones con el IESS 5.033 4.928
Participacién trabajadores 11.676 1.410
Impuesto a la renta empresa 30.801 34.608
Cuentas por pagar empleados 10.328 10.289
Prestamos terceros - 42.408
Otras cuentas por pagar - 43
Imezcla 318 318

Total 145.079 253.776
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Nota 17, — otros pasivos largo plazo

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle de la cuenta es:

Descripcién 2010 2011
Ing. Hugo Guerrero 4.800 239.648
Cuentas por pagar socios 440.277 154.312

Total 445.077 393.960

Nota 18. - Impuesta a la renta

El calculo del Impuesto a la Renta de acuerdo a la conciliacion tributaria se resume asi:

Descripcion Ddlares

Resultado del Ejercicio 9.401

Menos: 15% Participacion utilidades trabajadores 1.410
100% Otras Rentas Exentas 26.786

Mas: Gastos no deducibles 165.527
Menos: Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad 3.498
Utilidad gravable 143.234

34.376

24% Impuesto a la renta

Anticipo® 34.608
Impuesto a la renta a pagar 34.608
Menos: Retenciones en la fuente ejercicio fiscal 40.797
Crédito Tributario afios anteriores 9.959
Saldo a favor del contribuyente 16.148
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@) De acuerdo en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno se establece que
cuando el anticipo es mayor que el impuesto a la renta se pagara cual sea mayor por
cuanto la compafiia provisiona como impuesto a la renta empresa un valor de USD
34.608 ya que el mismo se convierte en pago definitivo de impuesto a a renta.

Nota 19, - Capital Social

METROPOLITANA DE HORMIGONES CIA. LTDA,, tiene un capital suscrito y pagado de
US$ 50,000, dividido en diez mil participaciones sociales de cero punto diez centavos de ddlar
cada una iguales e indivisibles integramente suscritas y pagadas.

Nota 20.- Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que un 5% de las utilidades liquidas anuales se destinen a la
apropiacion de una reserva legal, la misma que no puede ser distribuida a los accionistas si no
en caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para el
aumento de capital, al 31 de diciembre del 2011 presenta una valor de USD 1.968

Nota 21. — Partes Relacionadas

Los socios de la Compaiiia mantienen vinculacién con otras compafiias como se detalla a
continuacion:

Metropolitana de
Hormigones Cia. Ltda. Empresa Vinculante
Nombre Empresa Tipo de vinculacion %
Hugo Jadcome Guerrero HPS Cia. Ltda. Participacion accionaria 58

Xavier Valenzuela Imezcla Cia. Tda. | Participacién accionaria 33,34

Hugo Jacome Guerrero Imezcla Cia. Tda. | Participacion accionaria 33,33

Nota 22, - Situacion Tributaria

Los estados financieros de la compafiia no han sido sujeto de revision por las autoridades de
control.
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Nota 23. - Aplicacion de las NIIF s

La Superintendencia de Compaiiias establecid el cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF 's” y las Normas Internacionales de
Aseguramiento “"NIAA", por parte de las Compahias y entes sujetos al control y vigilancia de fa
Superintendencia de Compaiiias, en base a éste, Metropolitana de Hormigones Cia. Ltda. .
debera aplicarlas a partir del 1 de enero del 2012, cabe sefialar que se establecid el afio 2011
como periodo de transicion; para tal efecto, debera elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF s” a partir del ejercicio econémico del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion la Compaiiia deberd elaborar obligatoriamente hasta
marzo del 2011, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendrd, al
menos, 1o siguiente:

* Un plan de capacitacion
¢ El respectivo plan de implementacion
La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

Nota 24. - Reformas tributarias

Las principales reformas tributarias producto del Codigo de la Produccién Comercio e inversion
se detalla a continuacion:

Impuesto a la Renta

» Reduccion progresiva del Impuesto a la Renta (IR) un punto porcentual cada afio, en
los préximo tres afios, de tal manera que el impuesto a la renta baja de 25% a 22%;

Deducciones especiales

> Durante el plazo de 5 afos, las Medianas empresas, tendran derecho a la deduccion del
100% adicional de los gastos incurridos en los siguientes rubros:

1. Capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, que
mejore la productividad, y que el beneficio no supere el 1% del valor de los gastos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios del afio en que se aplique el beneficio;

2. Gastos en la mejora de la productividad a través de las siguientes actividades:

asistencia técnica en desarrollo de productos mediante estudios y analisis de mercado y

competitividad; asistencia tecnoldgica a través de contrataciones de servicios

profesionales para disefio de procesos, productos, adaptacién e implementacion de

procesos, de diseno de empaques, de desarrollo de software especializado y otros

serwaos de desarrollo empresanal que seran especificados en el Reglamento de esta
de las ventas; vy,
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» Para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluird los montos que

correspondan a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la
masa salarial, asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacion tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccién para las nuevas
inversiones, en los términos que establezca el reglamento.

Creacion de nuevas empresa

> Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién,

Comercio e Inversiones (31 de Diciembre de 2010) asi como también las sociedades
nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, y que se dediquen a cualquiera de las siguientes
actividades, gozaran de una exoneracién del impuesto a la renta durante cinco afios
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion.

Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;
Petroquimica;

- Farmacéutica;

- Turismo;
Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;
Biotecnologia y Software aplicados; vy,
Los sectores de sustitucién estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la RepUblica.

Nota 25. — Salario Digno

El Cddigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones -COPCI-, publicado en el Registro.
Oficial. 351 del 29 de diciembre del 2010, en su articulo 8 establece que el salario digno
corresponde al costo de la canasta basica familiar dividido para el nimero de perceptores del
hogar y que el costo de la canasta basica familiar y el nimero de perceptores dei hogar serdn
determinados por el organismo rector de las estadisticas y censos nacionales oficiales del pais,
de manera anual, lo cual servira de base para la determinacion de! salario digno establecido por

el Ministerio de Relaciones Laborales.

El salario digno para el afio 2011 es de US 350,70 (trescientos cincuenta ddlares americanos
con 70/100). El total de ingresos percibido por el trabajador se deberd comparar con el salario

digno anual y la diferencia debera ser cancela
del afio 2012.
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entre otros costos o gastos de similar naturaleza, y que el beneficio no supere el 50%
del valor total de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad.

Cuando se trate de nuevas inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de
frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas, existird una deduccién
del 100% adicional correspondiente a remuneraciones y beneficios sociales sobre los
que se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por un periodo de cinco
anos.

La depreciacion y amortizacion que correspondan a la adquisicion de maquinarias,
equnpos y tecnologias destinadas a la |mp|ementac10n de mecanismos de produccion
mas limpia, a mecanismos de generacion de energia de fuente renovable (solar, edlica
o similares) o a la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva, y a la
reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero, se deducirdn con el 100%
adicional, siempre que tales adquisiciones no sean necesarias para cumplir con lo
dispuesto por la autoridad ambiental competente para reducir el impacto de una obra o
como requisito o condicion para la expedicion de la licencia ambiental, ficha o permiso
correspondiente. En cualquier caso debera existir una autorizacién por parte de la
autoridad competente. Este gasto adicional no podra superar un valor equivalente al
5% de los ingresos totales.

Diferir el pago del Impuesto a la renta

>

La sociedad cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a titulo
oneroso a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir el pago de su
impuesto a la renta y su anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el
correspondiente pago de intereses, calculados en base a la tasa activa corporativa, en
los términos que se establecen en el reglamento de la ley. Este beneficio sera aplicable
siempre que tales acciones se mantengan en propiedad de los trabajadores.

Anticipo de Impuesto a la renta

» Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al

Cddigo de la Produccién, Comercio e Inversiones (31 de Diciembre de 2010), las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo
después del quinto afio de operacion efectiva.

Para comercializadoras y distribuidoras de combustible en el sector automotor, el
coeficiente correspondiente al total de ingresos gravables a efecto de impuesto a la
renta sera reemplazado por el cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total del margen
de comercializacion correspondiente.

Los contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivamente la relacionada con
proyectos productivos agricolas de agroforesteria y de silvicultura de especies
forestales, con etapa de crecimiento superior a un afo, estaran exonerados del anticipo
del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos
gravados que una etapa principal de cosecha.

l P Su i “ 'L NDE . .

Los contribuy ni:es _cuya activ iMié4 sea exclusivamente la relacionada con el
desarrollo de proyéctos software d%.:gh , y|cuya etapa de desarrollo sea superior a
un afo, estaran exoneyh#ogml an g:lpo al impuesto a la renta durante los periodos
fiscales en lo qu&no reCIban mgreso gravados.
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Las Companias que hubieren generado utilidades en el ejercicio econdmico 2011 que hubieran
pagado anticipo al impuesto a la renta inferior a la utilidad estaran obligados a pagar la
compensacion econdmica para alcanzar el salario digno.

BASES DE CALCULO
El célculo de la compensacion econdmica incluye:

a) Sueldos o salarios del afio 2011.

b) Décima tercera remuneracion del afio 2011.

¢) Décima cuarta remuneracion del afio 2011.

d) Fondos de reserva del aiio 2011.

e) Comisiones variables que hubiere pagado el empleador al trabajador como resultado de
practicas mercantiles legitimas y usuales durante el afio 2011.

f) Participacion de utilidades a trabajadores del ejercicio fiscal 2010 pagadas en el 2011

g) Beneficios adicionales en dinero del afic 2011.

El calculo del salario digno para el trabajador que hubiere laborado menos de un afio
completo deberd ser calculado de manera proporcional al tiempo de servicio.

Nota 26. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de presentacién de nuestro informe 02 de abril del
2012 no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros.
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