INCORVALDI S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013
(En Ddlares de fos Estados Unidos de Américal.

INFORMACION DE LA COMPANIA

INCORVALD! S A fua constilids of 29 de Septiarnbre de 2006, modianfe escrifura
publica e ngorta on of Regista Mercantil e 23 octubre de 2006

Ef objetivo soolal de ta compaiila o o conslricoion, pramosion compra-vents de
bienes mugbles e inmuebles; la administracién v comercializacion de proyecios
inmobiliatios, reshzaciin de estudios, disefic. planificacidn, construcoion, fscalizaciar
de obras civies, wrhanizasiones. edifictos, viviendas, caminos, cameteras: obras de
ingenieria sanifans, eléchica, wvial, fidrdwica, Teleftnicas, prosfacion do sondcios
addminisirativos, fonicos y especiaiizads y en genaral tnda clase de confratos civles v
mercanties enfra airas.

BASES PARA ELABORAGION DF LDS ESTADOS FINANCIEROS

Log estados financierss fusron  areparadas de conformidad com las Noomas
Intevnacionales de tformacion Financiera INIF),

Para lo Gompaffa estos son los pomems esfadas fnancieros preparados o
confoemidad cor fas MHF. La Companie he sequide fos procedimisntos | oriferios
astablecidos en 13 NItF 1 “Adepcidn por Pritners Vez da las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera” an 1a preparacian de estas estados fnancieros.,

EBaszas de Medicion

Los estagos financieros hen sidn preparados baio la base el principio de costo
historica.
Moneda Funcional i de Presantacion

La Compatia. de scuerdo com lo establecido en la Norma Intemacional de
Contabidad Mo, 21 (MC 21) "Flacing de ias Variaciones en las Tatas de Cambla de
fa Moteda Extrenyers” ha deferminado gue of dolar de fos Estados Unidas de América
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s

represenia s moneds de medicion v funcional. Parg determinar ta moneds funcional
s considerd que gl princigal ambionte egondmico en &f cual opers la Compartia es ef
mercado ecuatonant cuya moneda de curso fagal v de unidad de cuenfa es af dilar
esfadunidensy, Consecuentements, a5 transecoones an otras divisss distintas do
Déjar de Jos Esfados Unidos de Aménca se consideran “moneda extianjera™
ICORALON S A,

Los estados financisros adiunfos estén prasentados en ditares de los Esfadus Unidos
de Aménice, moneda funcional o 1a Compariia. A menos gue se indigue lo contrario,
las cifras financieras incluitas en om esfadns finengierns adiunias estan expresadas
an dolares de los Estados Unidas de Améica,

Uso de Estimadas y Juicios

La preparacion de ios esfados financieros estan da acuwerdn a In pravisto an fas MIF I
dmtinisfraciaon ha fomado en cuenty fas recomendacionss antes mencionadas para
guitar que alacten & lag polificas de confabilidad,

Cate destarar que las estimaciones y supiestos se fevisar sobre une base continua,

Normas Nuevas Apficadas.

Lag Nomias que se describieron en fas notes anteriores eran revisadas para su
aplicacion en esle perooo lrenscumdo de acuerdo con 1a informacion gus se obluve
se ligga & daterminar que muchat e 1as normas U so liopa a revisar no se anlica ya
(ue fa infarmacion de Ja emprasa es pequelia, v muchas de elfas solo quediron pard
posihidad de aplicacion.

MIF O insfrumentos foancieros

MitF 13 Medicion def valor razonatle

MIC 27 (201 1) Estadas financieros separados
WIC 19 fenmienda) Boneficios & log empleados

La Admimstracion de la Compania doforming quo osfas nonmas no han farnido un
impacto significativo en jos esfadas knanceros de fa Compaiiia.

NIlF 3: MiIF 3 fnsfrumerntos Financieros 2010

MHE 8 (2005 introdie ruevus regquenimienius para (2 clasifcaciin v medicion de
activos financieras. Bgic NWIE B (2008), los activos financiercs son clasificados v
medidos sobre |2 base del modefo del negocio en ef cual son mantenidos y las
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caracteristicas de sus flgos e caje confractualos. E1 1ASE acluaimente tiene un
proyecto activo para hacer modificaciones fimitadas a la clasificacion ¥ requanimientos
o medicidn da NI 3 v adicionar nuevas reglenmientos para direccionar of detencr
e activos financieros y contabiidad de coberuras,

NIF & (2010 y 2009) son ofactivas para periodos snuales {iLiG incien en ¢ despuds gl
1 de enero def 2015 cor adopcidn lemprana permitida, Lo adepcion de NIC 9 (2010
&5 esperall gue tenga un impacto en los activas financierns de 1 Compalfila, pero
ningtn inpacin en les ohiganiones financierss de fg Compafita.

MIIF 13: Medicion del Valor Razonable 2011

KHF 13 proporeions una Tuente unico de onentasicn sabre como el valor razonable es
modido, y remplaze tr gwa de mediiin def valor razonable gue ee actualmente
Uisperso a tiavis du fae MHF Sujcto g excepciones fimitadas, MIF 13 es aplicady
cugndo 1a medicidr G revelscion el valor razanable as fequenag o permilido por ciras
NWFs. MHF 13 v efectiva pars periodos anualos Gug s en o después dal 1 de
enero dal 204 3 con adopcion temprana pammitida

NIC 19: Beneficios a Empleatos 2011

MIC 18 (2011) cambia g definicidn da bonefisios de empleadns o corlo plazo v otins
beneficios de crpleados 8 larga plara para clarficar la distingion enire Ios dos. Para
planes e hencficios defimdos, la climmacion de fa cpodn de fa politics contable pars
el reconocimisni e 125 ganaricias v pérdidas artuariales no se espera gue fenga L
mpacto en ta Compafiia,

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las poifticas de contabififad han sido aplicades consistentements 8 todos fos
petiodos presertados en eslos esfados financiaros,

Cabe recalcar que fa slormacion on este pertado no suffio una varacion mMayot o
significativa que of afio antoror se acars elgunos puntos gue son de importancia pero
&SI0S 301 Blenos 8 3 aplicaciin e las politicas contables.

Se tomare enfams an fas cuentas que han fenido ure variacion en este peredo las
demas no kan sultids un cambic signifizativa ¥ por fo tanto fas rofas se hacen de s
informacian que ha suindo variacian,


http://www.scantopdf.eu
http://www.scantopdf.eu

fnstrumenfos Financieros
Efectivo y Equivalentes da Efective

Fl efactivo y eguivaientes de efectivo se compone de log safdos de efectivo disponible
B C3ia ¥ on cuonlas boncarias

Activos Flnancieros no Derivados

La Compaiiia recurwce inicialime te loz prostEmoes v parfidas por cobrar en la fecha en
qUe 50 ONYINGn. Lo ofros activos financreros se reconocen iniciaiments en fa fecha de
regociacion en ia gue la Compafifa comienza a ser pate de Jas provisionss
contraciugios def documento.

La Compafia da de baja un actvn financieng ciando Ins derechos contraciuales 8 Ing
Mo e eiectivu denvados del sctivo expirar, o cuado transfiare fos derechos &
recifir fos Quwios de efectivo contractusies def activo fingnciern en una transaccion en
fe que sa fransfisren subsfanciaimente fodos fos Mesgos v beneficios refacionados con
fa propiedad def activo financioro, Cuglguicr particinaciin on fos activos finaneicros
fransteridos que sea creada o relenida por la Compafia 2e reconooe como un aclivo o
pasivy separany.

Los gohivo v pasins inanciers son compenzados y el monto rato presentado e ef
estade e situaciin franciers cuandn, v solo cuande, fa Compafila ctenfa con un
derecho legal para rompensar 65 montas v ene el propasio de Dguidar sobre una
hase nets o de realizar ef activo y lgwidar @l pasive slmultédnesmente.

La Compafia tiene o5 siquientes ctives financiens o derivados:

Cuwentas por Cobrar

[ as cuentas por cobrar son aclivas financieras con pagas fics o determinables que no
se cofizan en un marcado acfive. Estos activos infcfalmente se reconocen al valor
mzonable mas cualquior coste do fransaceion dircotamente atribuible, Posteror af
recongoimients Witial 185 ctientas por cobrar se valonzan af costo amorizado usando
e métods de inferds efentivo, menos las pardidas por delerfore. Las partidss por
cobrar &8 componen de cirentas Iocales ¥ obas cusntas por cobrar

Pasivos Financieros no Derivados

Iniciaiments, g Compafia reconace log mstremanfos de detda emifidos on la fecha
en que se anginan. Todos Jos ofres pagivos fnancieros son reconcaidos inicialmente
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o fa fecha do o transaccion én fa gue la Compafifo g2 hace parde las dEposcrones
contraciuales def docmento, La Compafia da de bafa un pasive financiero cuando
sue obligactonas conlractudlas se cancelan o expiran,

La Compafia ciasifica tos pasivos financierns no denvados en fa categoria oe ofrns
paswvoE financieros. Celos pasivos Rancieros 8on reconcaidos iniciaimente 2 su valor
razonalie mas cuaquier coste de tranzaccion directamente atribuibie, Posteror of
recorociuents wuclsl esfos pasivos firgrcieros se valpnzan @ costo amorfizedo
LEando gf matods go ntorés efcctive.

La Compafiiz tiena los siguientes ohos pasivos financiercs. préstames bancarios,
cuentas por pagar comarcialos y olres cusntas y gastos por pagar.

Capital Social

Las acuiones ordinamas /dnica clase de acciones emibida poy fa Comparia) son
clesificadas como patrimenio. Los costos incramentalas alnbuibies directamenie a 13
BMISIGN de anciones arinanas, de habenns, Son Feconooinas comn wnd danlicoion del
patrimoric, relos de cuatguier efecto tribulario,

Proyecto de Construccidn en Proceso

Las extsfencia os ferena y constiuccinnes an cursn 5& valonzan al costo. Log ensios
incluyen ef precio de compra mnas los costos sdicionafes necesanns para gue 10s
tarraris esién listos pars formar parte de un Proyecto de Consfriccion.

Es pofitica de fa Compariia diferr los costos de Jos provecios cuyos ingresos no han
sifo reconpoidos v se transfisren of Bsfado de Resufados infogralos on base af
recangcimianto de fos igresos.

Propledad y Equipos
Reconocimients vy Medician

Lag paridas de propeadad y equipos son valonzadas af coslo menos depreciacian
geumlada y perdidas per dotenion.

El costo de los femenos fue defenminado con base al vator razonable; fa Compafia
oligity ufilizar 19 exencion opsional parg wtifzar ef valor razonable como costo atibuido,
Las propledades y equipos se recorocen como acfive s es pmbable que se damwen
do aflos beneficios econdmicos fufuros v su coslo puede ser delerminado de una
manera flakile.
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Cuando partes zignifcatvos de une partida de propiedades y equipns posesn vidas
ilites distintas son registradas e fomns separada como un components intagral def
acivo.

Las gananaias y pardidas de la vanta da un elementa de propiedades ¢ squipos son
deterinadas comparando jos precios de venta con sus valores on fibros, y sen
fECenoCitns an o estads de resuftadns infegralas cuandn se realizan,

Costos Posteriores

Meforas y renovaciones mayores que Noromenten fa vida O ol asfivo. son
capitanzados SGIC sioes prodsble gqus s denven de eilas beneficios econdmicos
fufures para la Compafiia v su cosfo pusde ser esfimadn de manera fiable. Los cosfos
por reparaciongs ¥ mantenimiontos do nding en propedades vy equipa son
FecoRanidng el reslifados cuando s Jncumen,

Depraciacion

Lo deprecracion de 105 elementos de propiedades y eguipos se calcula por 8l matodo
de finea recta, pue sorrasponde al costo de un activo, u ofro monto que se substiuye
por ef costo. Porig nafuraieza de fog activos, v af sor ia planta personalizads para (as
fineas de produccior de fa comparia, no se estima recuperar valores al fin de ta vida
util de fos activos, por o fanfo ro e ha dafinido valores resdualss, La depreciacion es
reconocida an recultados tin base en o mélodo de linea recla considerando Ja vida
il estimanta para cada components de fas propiedades p equinos, puesto que gstas
refigian oo mayer exactitud ef patrin de comsumo esperade de fos bheneficios
gconomicos fufuros refacionados con ef achive. Los mélodos de depreciacidn y vidas
iiifes som revisados oh cada giercicio y S0 ajustan S 08 RSCESano.

Las efementos de propisdades ¥ equines se deprecian desds la fecha en la cusl estsn
instalados y listos pard &9 wso o en &f cdso de Jog achivos constidos intermaments.,
desde (g fecha en la cual of aclive este complelado y en condiciones de ser tsado.
Lag vidas utiles para 'os periodos actuales v comparativas son fas siguientss:

Vida Ut Lauina de Oficing 10 afos

Muelias y Enseres 10 afios

Equixd de Somputacion 3 afos

Actives no Financicros
El valor an tibroe da los selives no financieras de la Compafifa, diferenfos a inventanios

& impriesto difendn aciive, es rewsado en ia facha del estado de sitracion financiera
para defermings o existe gigun mdicio de deleriore. S aastan tales ndicos, enfonces
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se estima of valor recuperable def actvo. Se reconoce una pérdida por deterivro si ef
valor efi litwas o= um aclivo 0 su unidad gonoradors de efectivo excede st importe
recuperable,

Ef valor recuperable de uri activo ¢ unidad goncradora de efecfive es &l valor mayor
gt Su Valor en uso y su valor razoneble, menos s gasios de venls, Para
wgtermingr &f valor e use. sc descuentan tas fiujos de efectivo fikuros estimados & su
valor presente usando ung fasa de destuenin antes de impuasto que refleja las
valoraciones acluales del mereado sobra of valor def dinaro en of Hempe v 108 Resgos
especificos que pusde tangr en el aclivo, Para propdsitos de evaluacion det deterioro,
log activas que ima preden ser probados ndividualmente son egrupedos [urtos e of
grupo mas pequefio de actvos famados ‘unidad generadora de efective” gus generan
flifos de entrada de efectivo privenienfes del uso confinun, Jos gug son
indepeattdiontas de jus fujos do entrada de efeciive de ofros acfives o grupos de
aetives.

Una pérdics pov delenore o5 reconocida s ef monfo en libros de wn activo o s unidad
gengratora de efectivo sehroposa su monto recuperabla. Las pérdidas por deterior
sovt renonocidas en ef estado de resultados integratec.

Las perdidas por deferiort se revierten Si axiste un cambio an los estimados Whilizados
para deteminar of valor razonable. Cushedo se reviede una pérdida por deteriom, &
valor def activo Do puede sxceder @l valor que habna sido delerninads, nelo e
geprecigcion o amortizarones. 5 10 se hubrese reeonocifo una pérdida por deterioro.

Benelicios 2 Empleados
Beneficios por Tarminacion,

Las indemmiracionas por ferminacidn o cess laboral son reconceldes como gasto
cugndo e lomaog 8 decision de dar por tenminada 2 refacidn confractual con los
empleados, durante ef afic 2012 ne g8 realizd ningun pago por éste concepla.

Boneficios a Corto Blazo.

Lag obfigacionas por heneficios & corto plaze de jos trabajadores son medidas sobre
Lita base no descontada festo o8 valor nominal denvade da la aplicacidn de feves
laborales ecuaicnanas vigentes) y son comlabilizadas como gasios a medida que of
empleada proves &) senicio o &f beneficio es davengado por 8l mismo

Se raconoce wn Dasiva i la Compafia posse una obligacion legal o implicta aciual de
pagar este monie como resultade ds un servicio enfregadc por &f empleado en &
pasado v 1z chligeciin puade ser estimads e maners falle Las orincipales
aeumulacionzs  roconocidas por oslc concopto concspondon sl pege de A
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decimolercers  remunerscon,  decimocuarts  remunsracion.  fondos  de FEEEAE,
vataciones y patlicipacion de los trabajadores en las ulifidades de ta Compadia.

Ert ef afio 2012, la Comparia no ha realizodo i provision para jubifacidn patronal, sin
embarg 50 aiustord en af afn 20113, Cabe mencionsr que cuenta con hes Brnpleagos
the un fiempo promedic de frex afios,

Recorocimiento de ingresos Ordinarios y costos de Contratos de Construccion

Los ingroses son reconocidos en la medida que es probable gue fos benoficios
econamicos fuiran a la Compafila y fos ingresos puaden ser confiablemante medidos:
Los ingresos coni medidos &f valor juste del pago rocibido, axciyends descuantos,
rehajas v olros wnpiestas & 13 venta

e acuerdy a2 NIC 11 cuanso of resuitaco de un contrata de constiucoion pueds ser
estimads con suicienle fabiidad, los ingresos de aclividades ordinanss ¢ los costos
asociados cun ef mismo deien Ser feconocidos como ingreso de actividades
ordinaras y gasios respectivamente. con referencia al astede de realizaciin de {3
Actvidad produeide por el vuntrato al final del periodo sobre &f guo so informa,
Cuslquier perdida esperada por causa del comfralo de construcciorn debe ser
reconacids inmeniataments coma un gasto,

En ef caso e contralos a precic To. ef desenface del conirato de construceion pueds
SGr BEiMACD coh sutiviente Tabdidad, siampre que se den fay siguienles condiciones;
(@) los ingresos de gotivdades orinarias fotales dof contralo pueden mediree con
Rablidad;

fbl ez probatie que la onfidod obtenga ins heneficios ecomfmicas derfvades del
eontrati

(el fante fos costos que faltan pera fa tenminacion def conlrato como of grado da
redlizacion, al final del penodo sobre of que So informa, pueden ser medidos con
fabilidod; 1

{d) s cosfos stribuiblos al contratn pueden ser claramente identificados v medidos
con fiabifidad. de maters que fos costos reales del contrato pueden ser comparados
CONt 135 esfrnasiones previas de 108 mismos

El reconocimients de ngresos de actividades ordinenys v gasios con referencia al
frado de realizaciin dof contrate 08, 2 menuda, denoiminade melodo del porcentaje de
ferminacion. Eain esfe matnda, los ingrasos denvados del confrata e comparan oo
los costos del msmc incumridos en fa consecusion def grado de roalizacion cn que se
enceicilin, con in que se revelard el importe de los ingresos de aclividades ordinarias,
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de Ins gastos v de las ganancias que pueder ser atibuidas a ia poreidn dot contreto
¥a afecutado

Cuande o teseniace de ua conbatn da CORSIUICCIAN no pueds ser estimado con
suficiente fiabilidaa:

(&) los mgresos de actividades unfinanias deben ser rerOnoGidos shio en la medida en
Qe sea probable recuperar 08 COStos sncurridos por causa def contrafo,

{B) fos costos def contrato deben roconocerse come gasfas et perfodo en quc so
(RICLTEI

Cualowier perdids esperada por causa del confralo de construccion debe ser
feconacida inmediatamente como un gasto,

Cosfos Finaneieros

Log costas financioros astan COmpsios por gastos por infereses on préstamas o
franciammientos. Los costos por réstamos qie ng Son directemernte alribuibles & fa
adyuisicion, Iz construceion o la proguceion de wn achive que califica S reconocen en
restiitatios usanda &l mefedo de inferés efectivn,

impuestos

Ef gasto por mpunsto 8 1a renta estd compuesio por &l implesto coriente y ef
impueste aifenido. ©f impuesio & b renis comjonto ¥ tifendo es reconocide en
resultados exceplo que So refacione # partides reconocidas en olrag resultados
ilegralcs o directameniz en of paltimonio, en cUyo tas0 & monto de IS
refacionado ey seomnocido en ofros resultados infegrates o en & patimonio,
respecivamente.

impuesto Corrienis

Ef impugsin comienie es ef impuesta gus <o espers pagar sopre fa ulilidad gravable
del afla. utilizando fa tasa imposifive apticable ¥ cualgiier giusle al imoussto por pagar
de afos antarniores.

impuesto Diferido

Ef Impuesio a 8 renta diferdo es reconocido sobre las diferancias temporates
existentes entre 8! valr e fibros de 108 aotivos y pasivos epartados para propositos
finanelaros v sus cormespondientss hazes fihutanas, No so reconocs impLugsto a ta
refa difenioo por ias diforencias temporales que strgen en of reconncimianta inicial de
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U BCtiviy 2 BANIVO n una treRsacoian que na as una combinacion de NBGOGIOS, ¥ Que
no afenta s uliidad o pdrdida financiera ni gravelio

B impuesta 8 la renta diferido e medide # la tasa de impuesto que se eepera apligue
al momento de 12 raversicn de las diferencias femporarias de acuerdo a ja fey de
iMpLesta & @ renta promuwigada o sustanciaiments promuigads & la fecha ge repurte,
Las achvas v pasn0s por impuestn diferida son compensacos y consecuaaments so
presentan en loy estados de situgcion financiora por su importe mefo & existe un
verecho fegal de compensar 168 pasivos y activas por impliastos correnles, y astan
felacionanos con e impuesto & las ganancias apficados por fa misma suwtondad
Inbulera sobre la rwsma enfidad tritutaria o on distintss entidades tribuiaras, PEID
pretenden liquidar [os pasives ¥ activos por impuestos corientes en fonma nela o sus
aclives y pasivos inbutarios serdn realizadas & mismo tempo.

Un activo por impunsto difando es reconacido par las pérdidas inbutarias rastadables
& giareicins utumns v iferencias femporales deducibles, on ta medida en que sea
probable que estén dispenibles ganancias gravebles fufuras contra fas qua prsen ser
utthizados, Las activas por impuesta diferide son revisados en cads fecha de aporte ¥
S0 reducioas £ s medida que o sea probablo oue los heneficios for imperestos
relasionados sorn reaizados

SHl0 se compernsan enlre 5 v consscuentemante, so pDresentan e los esfadng
financieros por su moorte noto. fos seides deudores ¥ acreedores thbutanos,
FECONGLICYs como tales por autorded tibutara, ¥ slempre que log oréditos titutarios
respeclivus no se Nallen presortos y que, ademas, se relacionen con ef misnio tioa de
ImpUestn B compansar,

Exposicion Tributaria

Al deteminer el monl s los impuestos corentos o impuestos difendos la Compartis
consittera ef imoecly de fas posiciones fscales inciertas y & pueden adeudarse
impuestas e wieeses siitionaes. La Compafia creo que fa scumuiacion de sus
pasivos tribuiados con adocuados para todos los efios fscales abiertos sobre la base
08 &t evalsaniil: de muchos faolores, ingluvemio ias inferprefaciones de la lesy
tiibudariz y la experioncia anterfor. Esta cvaluacion depende do estmaciones y
Supiesios ¥ puede nvolucrar tna serle de juicios acercs de everos fduros, Puads
SLrgir nugva informanion qug haga que fa Comparia cambie sy fulsio acerca de fa
idoncidad de Inz pesnos fiscales artualrs; tales canthios en los pasivos fiscales
irpactaran f paslo Nvcal en ef pericdo 8n gua se determinen,

Cambios de pofiticas v estimaciones confables

Loz estados financieros &l 3 de diciembra de 2012, no presentan cambios an fss
potiticas v estimaciones contablos respacto af 21 de diclembre da 2011, salvo por 13
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aplicacion a parr dol 01 de enero de 2011 de Jas Normas infemacionales de
Infortmacion Financiera (INIF),

DETERMINACION DE VALORES RAZONABIES

Lag pofitoas confables de la Compafifa requisren que se deleminen fos valores
razonables de los aufivos v pasivos francicros v Ro financlors parg propdaitos de
valorizacian  revelacion, conforme los criferios que se defaflan a confinuacion.
Cuando corresponda, se revela mayor informacion scerca de o3 supuesios en 1
geterminecion de fog valores razonablos.

Cuentas por Cobrar y Otras Cuontas por Cobrar

El valor razonabis de jas cuenfas por cobrar comereizies ¥ 0iras cuontas por cobrar,
5 getima &l valor precente do jos fujos de efective futuros, descontadns a fa tasa de
mlerss confractiust a la techa def estado de situacidn firenciera. Este valor razonabile
se determitiy para propdsitos de revelacion,

Los montos on libios de las cusntas por cobrar comerciales se aprodntan 2 sy valor
razonzble, darln s vencimiento.

Pasivas Finaneigras no Denvados

El valor razonable. gle e deferming para propdsitos de revelacian, se calouls sobra
la hase def vator prazente def capital luturo v fos fufos de interas, doscontados 2 13
tasa da Inferes de morcado a Ja fecha del estado de situacidn financiera.

Los montes regishadns oo obligaciones financleras se aproximan a su valor
fazomable con base & quwa las tasss de inferés de las mismas son similares a /as tases
de mereads, pard nshumentos fnancieros de similares caracler/sticas.

Los mantos regisirs0os dy cusnias por DAgAr comarciales v ofras cuentas por pagar
56 aproximan a s valor razonabls.

MOVIMIENTO DEL PERIODO
Acilivo
Cuentas por Cobrar

La Cugntas por Cobrar de carters o clisntes se lerrina de cobrar en fos dos primero
Mmeses def penodo siguiente ya gue  por molivos gienns no se pudo rectuperar al
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fiempo previstc eslo hizo Que of retrast sea para fodss fag actividadas ¥a planeadas
Dara ef penods.,

Prayecito de Construpcion
fnveriario an Proceso

La compafiia fiene un fmenlado en Process de uh nuevo Pryecto ¥amade “Kanna I
BSIe fUSV) prayecto emposd por frales de! afi 2013 y sy roolizacion se anifica
péra ests perodn 2014 sste ps af Provecto en curso que ia emprasa & maomento
realize. en este valor se encuerdra incluido & ferrens ¥ deitias valores necosanos para
a adguisician del mismo asi aomo cirms valores necesarios,

invenlario en Praceso transfereticia

Se fransfind ef imentario en procesc &f castn dal provecto yva finalizado “Brisas deaf
Rio” esle proyecte 5o finalizo casi a finales e esfe 2o tormingdo su dermora fue
dabido & raznnes ajenas v que no se podian pradaci, ef retreso an los tramifos de
credifa def BIESS y lagalizasion de aseriras Produfo un retraso en las actividades de
la compafiia afectandn a fa misma.

Propiedad y Enquipos

L# compaiiia ha realizads Ia dapreciacion de acuerdo 3 1o establecida en fa ey ¥ eh
fas politicas rontablas por fo que Se encuerirs en orden ¥ no habide modificacionas.

Pasivo

Benefltios a2 Empleados
Beneficios a Corlp Plaza,

La Compafiia ha cumplido con sus obligaciones de rancelacion de beneficio 3 los
empleadlos, estos ostan reguiadas por o Ministerio e Relacionos Laborales asl que of
movitilento gun fene e ronhal cabe aclarar que el personal hize efeciive todas sug
vacaciones v forma atema ¥ cada empleado queda conforme en tomar aus
VACSGIONCS 0OF 0 que asta cuenta guedo en cem.
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Reconocimiente de Ingrezos Ordinarios y costos de Contralos de Constriceion

Los ingresos ordinarios del perodo son dotvdo a éxlras de o5 confratos de
CORStriceion y guo eslos ae han representade un valor mMaYor parg cabe aclara da
tonde provinicron,

Pattimonio
Pérdiga del Ejercicio

La Comperiia atravesé un peripdo dificl en of e fa agminisiracion fomo vanas
decisiones para evitar una perdide MAVQF COMO S8 MaNCIOND anfes por tausas afenas
que no e pleren ovitar producto on e relfaso de legalizacidn de eserituras on &f
BT 35 para oriditos en ta compra vents en of proyecty "Brisas def Rie” s produn ur
SXCESIVO auihento en Ins dastos francieros ¥ & ratraso en ef cobro de carters de
chentes prodiio que no se pueds concretar of proyecte nuevo “Faring 1" on of Hempo
estabiecigs,

Esto produfo que of pairimeng se vea afecto reduciendo su valor

De conformidiad con o gstabiecido en of A1 Pérdidas Las sociedades, fas
PBIsLNas Naturales ohlivadas a flevar contabiidad v los sucesiones indivisas chiigadss
g flevar contabilidad Pusden compensar las perdidas sufidas en of gercicio
impositivo siguicntes sin mie exceds on cada perado dol 25% de fas hiidades
obfenidas. Al efecto e emfendord como uiilidadss o perdidas lag diferenciag
resuitantes ehtre ingresos gravedos gue no se sncusntren sxenfos MEnae I0g costng
gastos dadunibins,

Canocido este puntn 12 compaiia se dehe acatar a oata OIE0OSICION esperando nue se
pueda amortizar vria gran parte de o peridida.

ingresos Ordinarios
Se malizo fx verta de acuenid a o establecido en ef COMPraMisa de comora vents de

fas cesa del proyecta *Brisas del Rio” siends este su trics fuenle de iNQrEsDs pars g
compeafiia.
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Aclaraciones

Camo g8 vonla dizienda an perrafos anforiores, ef satdo negatvi se delbie  un refraso
excesivo en J& legslzacion de g8 eschifuras de comra verta a lravés dof AIFLS,
framitos que han demorado mas de 9 pars cada comprador, gituacion pue ha
nostargaco ta recuperacion del capital invertido, esto produjo gue s costos y Jasios
en general aumenten de forma significativa, el pago de infereses pov prestamo 8
entdadss financieras pare 13 fermuracion del proyectn, lado estos fadlores hicigron
inevitable a persida er aste pefiods e 80 hiorma.

El niseviy proyedto en gjecucion “WARINA T este en elepa de Jricfacton su regizacion
58 sgpery en este periodo 2014 egperando gue en este provecio su lome e cuenta I
antarior para vitar en o mas pasiiie gue sea estos inconvenientes gue afectan & (3
coMmpaitia.

Aprabado por.

e TR

_i.F Wiltoi nn.__ﬂwqm. T
Gl 170209189-1
Gerente Genoral
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