INCORVALDI S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 2011 Y 1 DE ENERD DE 2011
{En Doares de fos Estados Unides de América),

INFORMACIIN DE LA COMPARIA

INCORVALIY 5.4, fue constituida el 29 de Seplismbre de 2006, mediante escritura
wibiica e inscrita en ef Registro Mercant of 23 ootubre e 2006,

Fi objetive social de ta compafifa es 13 conslniceidn, promacion, compra-venla de
bienes mueblss & inmusbles, fa administracion ¥ comorsializacion de propectos
tmabiiarias: realizacion de esludios, disefio, planificacidn, consfruceidn, fscalzacin
e ofwss wvifes, urbanizaciones. edificios, viendas, caminos, cometeras; obras de
ngemeria samitaria, elfctica, wial hidrdufica, Telefinicas, presfacidn de senvicios
adiminisirativos, fEcricos v especializacss y on genarsl foda dlase de confratos civiles v
mercantiies entre ofras.

BASES PARA ELABORACION DE LOS ESTADDS AINANCIEROS

Los esfados financicros Tucren  prepargdos de conformidad con fas Normas
Infernacianales e Informaciin Financiera (NAIF).

Para la Compafifa estos sont lot pomeros eslados financieros proparados de
sonformidad com fas MifF. Le Compafiia ha sequidn lns procedimisntos v crferios
eslablecidos e fa MHF 1 “Adopoion por Primera ez de fas Mommas infernacionalss de
Informacion Finshoiera” on fa pragaracion de esing esfados financierns.

Bazes do Mediclén

Los gatados financieros han sido preparados bajo la baso dof princini de costo
fustdmoa,

Monada Funcional y de Presentacién
La Companis, de scuerda con fo esfablecidn en fa Moma infemacionsl de

Contatilidad Mo, 21 (NIC 24] “Efectos du las Variaciones en fas Tasas de Cambio de
ta Moncda Extranjera” ha determinado que ef dolar de los Esfados Unidos da América
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representa su monede de madicion y funcional Pars determinar fa moneda funcional
58 considerd qus ef prncigal smbiente econdmico on of cual opera fa Comparia es of
Mefcan couatonann cuya minaeda de curso legal v de unidad de cuenta es el dolar
estadunidense, Consecuentements, 1ag lransactiones en olras divisas distinias def
Dolar oo fos Esfados Unidos de Aménca se consideran ‘moneda extranfera’
ICORVALINS A

Los estadas finandieros adfuntos estdn presentadns en dilsres de fos Estados Unidos
de Amarica, moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indigue 1o contrario.
lag cifras financieras fncluidas en fos esfados financioros adiunios estén espresadas
en difares de oz Estados Unidos de Amarica.

Uso de Estimados y Juicios

La prepararion e estados financierns de acuwerdo con fo previsto en fas MIF requisre
que ta administracion de fa Compafiia efectie clerfas estimationas, juicins y
supuesins que afectan la aplicacion de polificas de confabilidad v lus montos
reportados de aclivos, pasivos, Ingresos v gastos informados. Los resultedas reales
nidieran diferic da talas esiimaciones,

Las estimaciones y supuesios relavantas se revisan sobre una hase contirua, Las
revisiones de fas estimaciones contabiles son reconocidas en ef periodo en gus fas
esfimacionss so revisadas v e cualiguier periodo fullro afectads,

Normag Nuevas y Revisadas pero Aun no Efectivas

Les siguientes Normas Infernacionates de Informacion Financiera (NIF). Nommas
infemacionales ve Comtabifidad (MIC) & Interpretaciones del Comité (CINNF) nueves v
fevigadas han sido emilides con fecha oe aoficacion pare periovos anusles que
comienzan despues def 1 de enero def 2013 y no han side aplicadas enticipadamanta
er ia preparacion de estos esfados Bnancierns

MIT & Instimentos financierns

NIF 10 Esledos financieros consolidados

NIF 11 Acuerdns conjurios

INF 12 Infarmacion a rovelar sobre parficipaciones en otras entidedes
NItF 13 Madicion dei valor raznnatile

MIC 27 [2011) Estados financieras separados

MIC 26 {201 1) Inversiones en asociades y negocios confunlos

NIC 19 {enmienda) Benefiios & los empleados

Toda esta normativa se aplicars deede el 1 de enero def 2013,
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La Administracicn da ia Compaftia con hase on fag evalugciones prefiminares que ha
hecho esfima gue fa annpein de las nommas, enmisndas & Interprefacionss anfes
descrifas, no fendrdn un mpscio significativo en los estados fnancieros de Ja
Compartia.

MIF 9: WIF 9 Instrumentas Finanhcieros 2010

MIE 8 (28] infrodiuce nuelos reguatimisntos para la clasificacidn y medician de
gotivos Tinanciers. Bajo MIF 9 (2009), Jos aclivos financicros son clasificadas v
medidos snbre g base del modals def negocio en el cual son mantenidos vy las
carduleristicas de sus flufos ge cala comfractuales. £ JASE actuatmente ftiens un
propect active para fizcer modiftcariones imitadas a la clasficacidn v requerinientos
de nedicion de NITF 8 y adicionsr nuevos reguerimierios para direcoionar ef deterioro
i activos ivaneergs v corfatnlidad oa coberturas.

NAE & (2010 y 2009) son efecfivas para periodos anvales que inicieh en o despuds del
1 de ener el 2015 con adogeion tomprama pomitids. La adopeitn de NIE ¢ (2070)
&% esperado que tenga un impacio en fos activas financiercs de fa Comparita pero
ringun impacta en las obligacionas financieras de fa Compaiiia,

NIIF 10 Esfados Financieros Consolidados, NIF 11 Acuerdoz Conjuntos, NUF 12
Revelaciones de Inferases en Otvas Enfidades 2011

MITF 10 presenta un modaio de confrol dnico para defermingr 5 una inversidn debe ser
consalidzds. En consecuencia, la Compafia puede necesitar camblar sy conclusitn
con raspecto a fa consolidacion de sus iNvarsionos en asoniadas, 1o gue puede lfevar
& camivos en la aolual contabiizanion para esias iNvarsiones an asorEdes.

Bajo NHF 11, i3 estruclura de acuerdos comjuntos, S bien constituye una
consideracion importanie. ya ne es ef factor prncipal e fa determinacion def fipc de
acuenD confunta y por corsiguiends la confabilizacion postarior,

. £l interds de la Comparifa en una operacicon confunta, T cual 85 un acuerdo en f
ctial fas partes fienen derechos o fos aofivas v obligaciones por los pesivos, serd
contabifizada sobre la hase de los intereses de ly Compaitia en aguelios activos
Dasvos.

Los infereses te o Compafifa en un negecic conjunto, f sual es un acuerdo en o
coal g pares Hemen rerechos & fos Actives nelos. serdn contabilizados
patamonialmente,
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La Compafiia puede necesitar reclasificar sus actendos conjuntas, fo cual preda Revar
& cambios en fa aciual contabiizacian de estos inferesss,

NItF T2 agrupa en una sola hivme todas las revelsciones requendas sobve un inferds
de 1a enbdad en subsichanas, acwerdos comjunios, asociadas v enfidades estrucluras
ne conspiidadas, MIF 12 requiers fa revelacidn de informacion sobre 13 raturaleza,
nesgoe y efectos financieros de esfos infereses,

NilF 13: Medician del Valor Razonable 2011

Mt 13 proporcions una fuerde dnica de orienfacion sobre comao f valor razonable es
medida, vy remplaze ja gwia de medicion del valor razonable que es actualmento
fdisperso & traves de las NI Sufeto a excepeiones fimitadas, MIF 13 es apficads
cuando fa medicidn o revelacion del valor razonable 88 requerdo o permitide par alras
NiiFa. NIIF 13 es efective pera periodos anuales que inirian en o desoués del 1 de
ener del 2013 con adopoite bemprana permifida,

MNIC 19: Benaficios a Empleados 2011

NIC 18 {2011) cambia la definicion de beneficios de empleados a corto plaeo y ofros
berelivius de empleados a largo plaza para clarficar ta distingion enfre los dos. Fara
planes de benaficios defiridas, la eliminacion de fa opeidn de 3 politica confable para
ef reconacimiento de as ganancizs v pérdidas acluarzles RO 8 aspera (Ue tangs U
impacio en la Compadila.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las poifticas de confabilidad han side aplicadas consistonfomente & todos fos
pericdns presentados e esfos esfadas financierns ¥ en fa Oreperacion el estado de
sifuscion fnanciers de aperdura 2l 1 de enare dal 2091, para propdsitos de transicion a
fas MitF, a menos gue ofro criferio sea indicads.

Clasificacion de Saldes Corrientes v no Corrientes

Loz saldos de activos v pasivos presentados cn of estado de situacicn financiera se
clasifican en funcidn de sy vencinuento, es declr, como comenles sguellos com
vencimiento iqual o inferior a 12 meses, log que esfén denfro del ciclo normal da s
oparacidn de In Cnmpahia, y coma no comentes, fos de vencimiento supetior a dicho
pefiodo,
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instrumentos Financieros
Efactive y Equivalentes ta Efective

El efoctivy y equivalentas de efective se compone de (o8 saidos de efsctivo disponibic
8 CAIA ¥ en cuentas hancanas

Activos Financieros no Derivades

La Compafia reconoce Jniciaimente fog préstamos y parfidas por cobrar en Ia fecha an
gue S& origingn. Los obros aclivas fnancieros se reconocen inicialments en la fechs de
megaciacion en la gue iz Compatia comisnza a sor pare de ias provisionss
eewitraciuaies def documenta.

La Compafia da da baja un activo financiery cuando los derechos contractuales g fos
fluios de efectivo denvados del eclie expiran. o cuamdn tramsfiere las derechos a
recibir tus Muos de efectivo comractvales del aciive fnanciero en una fransaccion an
la qui s¢ fransfieren substanciaimente fodos log nesgos y beneficios refanionadns non
la prapiedad del activo financiero, Cualquier participacidn en Jus activos financierns
transfenidos que sea creada o ratenida por la Compadiia Se reconace coma un activo o
nasivo separado.

Leg activas v pasivas financicros son compansados v ef monfo neta presentado en ef
gstatdo de sivacin fnanciera cuande, ¥ sdlo cusnda, fa Compadia cuenta con un
derecho legal para compensar ias montos  fiene ef prapssito de liquidar sobre ung
base heta o de realizar el achivo v liguidar ef pasivo simutaneaments.

La Compafila hene fos siguienles aciives francieros no denvados:

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activas firancieras con pagas fijos o defenninables que o
£g cotizant en vn mercado activo, Esfos aotives iniciaimonie so reconocen & valor
raronable mas coslquier costo de fransaccion directamente afribuible. Posterior af
recunocirento jnicial, fas cueras por cobrar e valorizan af costo amortizado usando
el método de interés efeclive, menas fas péridas nor deterdorn, Las patidas por
colyar se comoonen de chientes locales p olras cuerdas por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados
Iniciatmente, Ja Comprafia reéconoce fos instrumentos de deuda emilidos en fa fecha

8N qua s originan. Todos los otrcs pasivas finanociercs son reconocidos inicialmente
en fa fecha de la transaccidn en iz gue la Compaflia se hace pare fas disposiclones
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confractualos dof doctments. La Compafile da de baja un pasive fingnciera cuands
sl obligaciones cantracfuales se cancelan o expiran.

La Compafifa clasfica los pasivos firancieros no denvados on ia cafogoria de ofros
pasivias financieros. Estos pasivas financieres son reconocidos imcialmente a su valor
razorable mas cualquier costo de Denssceidn directamente afribuible, Posterior g
reconocimiento inicial, estos pasivos fnancieros se valorizan & costo amortizada
usando ef metodo de interés efeclivo,

La Compaiia tiene los sigantes ofros pasivos fnancieros: prostamos bancorias,
clentas por pagar comerciales y ofras cuenias y gastos por pagar.

Capital Socrfal

Lag aeoipnes ordingnss (tnica olase do acciones emifida por la Compafial son
tlasificadas coma painmoma. Los cosfos nerementales alribuwbles direclamente g o
Srmisitn de acciones ordinaras, do habarlos, son renonosidos comg ung deguccian def
natmmanio, netns de cialquisr efects tribotari,

Proyecto te Construceitn en Progeso

Las axistencia de temeno v conslrucoionas on curso 50 valorizon af cosfo. Loe costog
inciuyen ef precia de compra mas fos cosfos adicionales necesatios para que o
ferrenos estan fistos para formar parte de tn Proyecio de Construcsion,

Ls potitica de ta Campafia diferr los costos e 1os provectss cuyos Ingresas na han
sido feconouides v se trenshieren & Estado de Resultados Integrales en hase al
FEConoCIriento de los ingresos.

Propiedad y Equipos
Reconccimisnto v Medicién

Las parfidas de propiadad p equipos san vaforizadas & costc mengs depreciacion
acumblada v perdidas por defencore.

El costo de fog terenue luw deturmingdy con base al valor razonable; Iz Compaiiia
gitid utilizar Iz exencion opcsional para ubiizer ef valor razonable como costn atribuido.
Lag propiedsdes y eguipos s9 reconocen como active 5 es probable que se derven
oe ellos heneficios coondmicos fuluros v si oosto pucdn sor deferminade de una
mangrg fiable,

Cugnde partes significativas de una padida de propledades v equipds posesn vidas
titas disfintas, son registradas de forme separada como un componente imbagral def
activo,
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Las ganangias i perdidas e la venta o2 un elemento de propiadades y eguipes son
deferminadas comparando fos precios de veria con sus valores on fitvos, ¥ son
reconOcias en ef estado de rosultados infegrates cianda se realizan,

Costos Posterfores

Mejorgs y rencvacionas mayores que incramenten la vide ol del active, son
vapifalizadas &0io 5 es probable que se deriver de effas beneficlos econdmicos
futisras para fa Comparita y su coste puade ser estimade de manera fable. L os costes
por reparaciones ¥ mafenimientos de nding en propiedades y equine son
reconnsidos én resulados cusndo se fngurren,

Depreciacion

La depreciacion de los efementns de propiadades y equipos se calula por gl métods
de tinga rects, yue comespande af cosfo de un acfive, w ofro monto gua se substifuye
por & costo, Por fa maturatera o Ios setives, y al ser e plantz personalizads pura fas
fineas ve produceion de f3 compania, no se estima recupcrar valores al fin oe ta vida
Ltit 0 fos activos, por fo tanto no se ha definido valores residuales, La depreciacion s
reconacida en reswifados cort base en ef método de finea resta consideranda la vida
0t estimada para cada components de las propiedades v equipas, puesto (e exlas
refiejan con mayor evachifud of patidn de consumo esperads de g beneficios
economicos futuros retacionados con of astive, Los métodos de depraciacin v vidas
ufiles son rovisados an cenla efersicio y se afustan 5 es necesario,

Log elementos de propiedades v equipas se deprecian dosde 12 fecha en fa cual estéan
instalados y listos para st uso nen of caso de Jos activos conslruidos infemaments,
desde la fecha en la cual of aclive esté completads v en condiciones da ser usado.
Lag vidas dtifcs para los periodos actusles y comparativos son fas siguientes:

Victa L Equips de Oficing 10 afies

Mushles v Engeres 10 afios

Equipn de Computacién 3 afos

Aclivos no Financieros

El vaior gn hbros de fos sctives no financierss de fa Compafifa, diferuntes a invenfarios
& impuesto difendo aclivo, es rewisado en la facha del estado de sifuacian fnanciera
para aetorminar i existe algin indicin de deleriors. 57 existen tales indicios, enfonces
6 astima ef valor recuperable def active, Se reconoce una pordids por deterioro s el
vator en libros da un aciive 0 su unidad generadora de efectivn excsde su importe
rectpershia,
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£l valor recuperable dg un activo o unidad generadora de efectivo es ef valor mayar
enfre su valor en Uso y su valor rasonable, menns los gastos de venta Para
determinar &l valor en wso, S8 descuentan fos fujos de efective futuros estimadas & ou
VRIOr presente usando una tass de descuenfo anfes de impueste gue refleja fas
valoraciones actiates del mercado sobre of valor def tirero en ef tiempo v 105 rlesgos
sspeciicos que puede fener en of activg. Para propdsifos de evaluacion del deferiar,
08 ectivos que ro puedan ser probados individualmente son agrupados junios en ef
WL rgs pequenio de activos flamados ‘unldad generadora de efsclive” quo goncran
flufos oo cntrads de efective provenientss del wso confinug, ins que son
indapendientes de fos fyos de enbrade de efective de olros aclives o grupos e
achivos.

Una pardida por deferiors as reconacita si ef monte e (hros de un activo o su Lrvdsd
generadure o efoctivo sobrepasa sy monfo recuperable. Las pérdidas por deferioro
S0 reconocidas en of estado de resuftados integrales,

Las pérdidas por vetenoro se revierten 57 axisfo un cambio en los astimados viilizados
para determinar & valor razonable. Cuandn se revierte una pérdida por deferiore, af
valor del achive no pusde sxceder 8l valor que habrfa side delermninado, nefo de
depreciacion o amortizacionas, & fo & hibiese reconocido una pérdida por deteriorn,

Beneficios 2 Empleados
Bensficiog por Terminacion.

Las indemnizacioncs por terminacion o cese faboral s0p reconooidas come gasto
cuando es fomada la decisiin de dar por lenningda 19 refacidn contfractual con los
amplaados. divante al afio 2012 no se realiza ningun pagn por aste canacpia.

Beneficios 3 Conto Plazo.

Las obligacionss por bereficios a cora plazo de jos trabajadores son modidas sobre
una hase no desconiada festo es, valor nominal denvadn de fa apficacion de leyes
tuborafes ecuglonanas vigentes) v son confabilizadas como gastos & madida que sl
empleado provee of servicio o el bereficio ex devengarde por el mismn.

Se reconoce th pasivo & e Compania posee ung blig=oion legal o mpticits sciual de
pagar este monto como resufiado de un sendcio entregadn por ef empleadn en &f
pasada y fa obfigacion puede ser esfimada de manera fable Las principafes
ACUMUIICIONSS  fasonBeioas por este conceple coresponden & pago de 8
decimolercara  remiuneracion,  decinfocuarts  remuneracion,  fordos de  reserva,
vacacionas v parlicipasion de los trabgjadores en fas wlifidades o2 fa Compartfa,
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En el afn 22, ta Compafiia no ha realizade la provision para jubilacion pafronat. sin
embargo se afustars en &l afe 2013, Cahe mencionar que cuenta con fres empleados
de uh tiermpo promedio de fres afus.,

Reconocimienio de Ingresos Ordinarios y costos de Contratos de Construceion

Los ingrescs son reconocidos en la medida que es probable que fos beneficios
econdimicos Ruirdn a ja Comparfifa v los ingresos pueden sor confiablemante medidas.,
Los ingresos sort medidos al valor juste del pago recibido, excluyendo descuentos,
retiajas ¥ oives impuwasios 8 13 venta,

De acuordn & la NIC 11, cuando ef resulladn de un canfrato de construceidn pueds ser
estimado con suficients flabilidad, fos ngruses de acthvidadss ordinarias v fos cosfos
asostatos con e mismo deben ser reconocidos como ingrese de achividades
ordinanas y gastes regpeclivaments, con referencia al estado do realizacitn de la
aclividad producida por &f confrate & final daf periodo schre Bl que se inttorma
Cualquier perdida esperada por cawsa del conliele de construccion dafie sor
feconoeida inmediatamente come un gasto.

En ef case de contrafos a precin fijo, ef desenlace del contrato de comsiriowon puwsds
ser estimado con suicienis fabiidad, siempre que so don Jas siquientes condiciones:
fat los ingresos de actiwdades ordinarias folates del contraln pueden predlirse con
fiahilidad,

{b] &5 probable que la enfidad obtenge Jos beneficios econtmicos dervados del
sonirato

{c] tanto Jos cowlus guo fallan parg 13 tommingcidn ool contrato cama ef grado de
realizacion, af finat del periodo sobre ef que se iforma, pueden ser medidos con
fiabifidzd: y

(df fos costos alribuibles al contralo puedan ser claramente identificados v medidos
con fabilidad, de manera que los costes reales el contrato pueden ser comparados
oon las eshimaciones previas de los mismos

El reconocimiento de hgrosos de actividades ordinanas y gastos con referencia al
grecto de reafizacion dal contraf es, & menuda, denominade métodn del porcentsie de
ferminacion. Bajo ecfa métads, los ingresos dorvados del confrato se Comparan cor
fos cosios def misme incurides en fa conseruciin def grado da realizacion en que se
encuenire, com lo que se revelard of Importe de (o6 ingresos de actividades ordinarias,
ag fos gasios y de las ganancias que pueden ser ainbuidas a o porcion def confrato
yir gjertdado:
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Crando ef desenlace de un cordrato de consiruccion no pusds ser cshimads car
stiffcients Rabifidad:

[a} o ingresns de acfividades ordinarias deben ser rECoNoitos sdic en fa medids en
due Sea probable recuperar iog costes incurmdog par causa def contfrato. i

(hy fos costos del comtrate deben reconacerse camo gustos el pericdo en que se
HTGLITER

Cuslfquier pérdida esperada por causa del conirstn fe constuceion debe ser
reconocida inMediatamente cormo un gasty,

Costos Financieras

Log vostos financiers estan COMPUESIUE 00 Qastos por infereses en préstamas o
financiamigntos. Laos costos por prostamos Que o son directamente atnbuibles & Ja
a0QuISiCIan, fa congiruccion o la prodiuecian de un activa que califica so reconooan en
resuitados usando &f matodo de inferés efaniivo

Impuestos

El gasto por impueste a la renta esia tompuasty por of impuests contante v &
mpueste difendo. B impuesto 2 ta renta comients y oifsndo es reconocido en
resultados excepto gue Se refacions a partidss reconocidas en ofros resuifados
infegrales o directamente en ef patimonio, en CUYD aaso &l monte de impiesio
refacionady s reconocido on offos resultados integrales o en @l paltimonio,
respactivamaorte.

fmpuesto Corrietite

El impuesta coriente es ef impuesto Jus 5¢ espera pagar sobre Ja wiilidad gravable
del aflo, utilizando 1a tasa impositiva aplicable cuaiguier aiuste af impuests por pagar
te afing anteriores.

impiiasto Diferido

Ef impuesfo & Ja renta diferddo es reconocido sobre lag diférencias temporales
existentes entre of valor en ibros de las activos ¥ pasivas reportadus para propdsitos
Bnancieros i sus comespondientes bases tritutarias, No se reconace imptieste 3 fa
renta difarido por las dierencias femporates que stirgen en of reconoaimisnta inizial de
un Schivo C pasivo ef una transaceion gue fo es una combinacion da AegeCios, v que
no afecta i3 uhlidad o pérdids fanciora ni gravenie
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H impuesto a la renta diferido ex medido a la tasa de impuesto que se espers aplious
al momento de fa reversion da lag difarancias termporarias de acusrdo a fa ley de
impuasta a fa renta promulgada o susfanciglmenta promudgads a ls fecha de reporte,
Los activos y pasivas por impuesty diferido son cumpensadus v corsecuentemane se
precentan an ng estadas do situscidn fnanciera por suw imporfe neto 50 existe un
daracho lagal de compensar Ins pasins y arfivos por impuestes corrienfes, y estan
rafacionados con e impussto 4 fas ganancias aplicados por Ja misma auforidad
(ribedaria sobre fa msma entidad inbutane © en aistidas entidades fibutanias, pero
pretendan fguidar los pasivos y aclives pur anpuesius cormenles en formme molg o sus
activos ¥ pasivos inbutanios seran realizados af misma liempo,

Un activa por impueesto difendo es reconocido por tas pérdidas fnbutanas frastadables
& yercicios Tuturos v diferencias femporales deducibles, er la medida er gue sea
probable que estén disooniblas ganancias gravables futurss confre las que pusden ser
ubfesdfos. Los sofives por impuestc difernido sor revisados en cada fecha e reparte i
san reducidos en fa medida gue no soa probablo gue los bencficios por impuostos
refacionados serdn realizados.

500 g8 compensan antrd 5 Y consacuenioments, Se presemtan en (os estados
financieres or sy impote neto, ins saldos deudores v acresdoves fribifanns,
raconoeidus come ey por autonidad inbutsna, y siempre gus los cradifos tributerios
respectivis no g2 hallen prescntos y que, ademds, se relacionen con el mismae tioo de
(MPLesic @ Compensar.

Exposicion Tributania

Al oeterminar ef manto de log impuestos comantas & impuestos diferides ta Compaia
ronsitera f impacto de las posiciones fiscales inclertas y & pueden adeudarse
hpussios & infwases sdivionglas. L Comipafifd ureg Qug 19 Surmiiguon oy uuy
pasivos fnbutarios son adecuados pars fodos fos snos fiscales sbierfos sobre 1a base
0g aU gvaluseidn do mushos faclores inclapendo fas infarprefaciones oe fa loy
tribudaria ¥ la espenencis anteror. Cste eveluacion depende de estimaciones y
suplesios v puede involucrar una sere de juicias acerca de eventos fuluros. Puede
Surgir nueia infarmacion que haga que fa Compafila combia st juicio acorco do la
idoveidad Oe Jos pasivos fiscales aclusles; fales cambios en fos pasivas fHscales
impactaran of gasto Rsca on of poriodo on gue s¢ dedohminon.

Cambios de politicas y estimaciones contables

I ng actados financiares al 31 de dictambre de 2012, no presantan cambios en las
nofificas y estimaciones contables respacto af 37 de diciembre de 2017, salve por fa
aplicacion a padir del M de enero de 2017 de ey Normas Infernacionates oo
Informacidn Financiera [NITF|.
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DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Las poiiicas confables de fa Compafiia requicron que se deferminen los velores
razonabies de fos adtivos v pasivos francieras ¥y no fnancieros para propositos de
valorizacion y revelacién, conforme log uriterios que se dotalfan & confimsacion,
Cusndo comesponds, se favela mayer informacion acerca de fos suptssios en fa
deletriinacion de los valores razonahies.

Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Gobrar

Fl valor rezonable de las cuenias por cobrer comeriafes ¥ afvas cuentas por cobrar,
se estima al valor presente de fos fujos de efectivo fuliros. descontados o /g 1ase de
fnterés crntractual & 1 fecha dsl Bstadn de siuanin finenciers. Este valar razonahlg
Se gdetenming para propositos de revelasian,

Los mantos en fibros de tas cuenfas por cobrar comoriales se BfoXIMat & su valor
razonable, dado su vencimishto.

Pasivos Financierps no Derivados

El valor razonable, gue se deferming para propisites de revelacidn, se caloula sobra
fa base del valor presentc def capifal futuro v los fufos e iderds, descontados o fs
tasid e interes de mercado & ls focha def estado de situasion fnanciera.

tos monfos regisirados por obligaciones financieras s& aproximan a sy valor
razomatic con hase & que jas fasas de inlerés de las mismas sen similares & las tasas
te Mmercado, para insfrumentos financieros de simitaras caractoristioss

Los montos rogistrados de cuentas por pagar COMBrciaias y ofras cucnias por pager
3 aproximan & sU valor razonabie,

ADMINISTRACION DE RIESGO EINANCIERD

INCORVALD! 5.A., estd expuests a un conjunto do fissgos de mercado, financieras v
Operacionalos inherenics a sus negocins. La Adminisravion busce identifcar I
mangiar dichos riesgas de la manera mas adecuada con e objetive de minimizar
polenciaies efectos adversas sobro Iz rentabilidad de ta Cornpariia, sin enbargo, tanto
188 politicas comerciales. fabnrales y credificias se enmarcan denlro de un estrictn
curplimientc de tas leyes por o fantn oste nesgin es baja.

Ert of cureo normal de sus operaciones la Compafila esté oxpuesta a los siquisntes
riesgos refacionados con ef wso de insirumentas financieros:

Rigsgo de liquidez. Mercadn v crédito
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Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable par establecer v supenvissr e marco de
Admiisiracion de Nesgos, asf come ef desarollo v ceguimiento de fas pofiticas de
administracion de necgos de fa Compaftia

Las pofiticas de adminisiraciin de resgo de fa Compafiia son establecidas con el
obyjete de identificar v anafizar los desgos enfrentados por fa Compariia, fiar limites ¥
conirotes de rissgo adecuados, y para manitarear log rissgas y el cumplintiento de fos
limites. Se revisan reguiarmente las politicas v Jos sistemas da administracion do
riesgo de fa Compadia a fin do que refiejen fos cambios en fas rondicenes de
maercado y en fas sotividedes.

Riesgo de Liquidez

Ef riesgo do fquidez es of ricsige de que fa Compafils tenga dificultades pare cumpli
con sus obfigaciches asociadas con sus pasivos fnancieras, gue son fguidadog
mediante 13 entrega de afectivo o otros actives financiercs. El enfoque de I
Adrimtracicn pers adesivetrar is fquider es contar con los recursos suficientes pars
COpir 500 3us SMhgaciones CUARts vancen. 8o et condiciones Nomelos comeg de
tensiOn, sit nournr en pérdides nacepiabias o amesqar Ja repedacion de fa Compafis.

Lp Compafila woeioen of twvel de snfrades ob sfedtivo de lns deudores y obas
Lie e e onfidr Lhne oon Bs Salites de efeclivo saperades pars prestamos i
OBIQRCIONSS, Suretiionss LvmEiaits ¥ OMes fuemas por pagar,

Riesgn da dtercac e

Ef ieagn de mernzon as 2l desgo de que fos cambios en ies precios de marcada, por
gfetngle e las fasan de cambin 0 f35as do interds, afoclen los ingresos Je iz
Comuaiife & coeivy B2 iz adminisiractn def Hesen ds mercadn es administar ¥
COMBGIAr i53 SX00 S00NEs & afts Jrsgn dendre o8 baramelros razonables ¥ al misrg
&M ANMITAT 15 et

Hapitugimene tss ventas ge INCORVALD 5A. poviensn de provectos de
Constreanitn { vaaita de nravebles] durante aste afo ne ka sido posible i2 generacion
ge vaiilag telitc 3 02 8 pecasos constrictives ain o se han connluido

Riesgo ide Monefa
Le smoneds iszads or lag framseioiones en B Fraador es of difar amesicans ¥ ies
WUSSE00ones et walive o Sompaia licieiments 505 B 628 Maneda; 0 i
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tanto, 18 admimstracion estinma gue fa exposicion da le Compafia af nesgo de moners
o e ralevante.

Riesgo de Tasas de Interds

Et endeudarnieniy de fa Compafiia ha side para financiar necesidades temporales de
capital de frabajo.

La Gompafila no mide tos pasivos fnancieros af valor razonabie 8 través de resultados
¥ na entra on fransacciones de dervados. Por o fanio, una variacion en 14 tasa de
interés nn afectaria ef valor registrado da foe pasivos financicros & fasa de interés fii
o 105 resuliados de fa Compatiia,

Riesgo de Cradito

Ef niesgo de crédilo ws of riesgo de pérdida finsncior gue enfrenta la Compafia sf un
clignfe o confraparte en un instumenta financiero no cumple con sus obfigaciones
contractuales. y se ongivg principalmente do tas cusnias por cobrar nomerciales ¥
ofrse cuentas por cobrar. Las pofénciales pérdidas por esfe concepta, 38 Nmitan
medianie una adecuada plarificacion y oforgacion de fos srédifos & ofientes

EXPLICACION DE LA ADOPCION DE NIIF - IMPACTOS ¥ CONCH IACION

Lome se indica en la nota 2(al, éstos son los pimeros estados financieros do b
Comparita preparados bujo Nomas Infarnacionales da nformacion Einanciare FINIEF).
En la preparacion ool estado de sihwacidn financiera de aperlura bajo MIF, fa
Lampaiia fra ausfada los monlus reparfadoy provioments on fos astados Anancieros
preparados baje las Normas Ecuatonanas de Contabifidad (NEC)

La aphicacian de fa NIIF 1 implica la aplicacitn retroactiva do todas las normas NIE af
% g enero de 2017, incluyendo cierfas excepciones obligaforias y exenciones
opcionales definidas por fa norma. Adicionalmente, la norma requiere Ja prescrtacion
de cuncilfaciorgs ogf painimonic v fos resulfadas entre las Normes Ecuatorianas de
Contatilidad (NEC) reporfados priblicaments v las NIF de 12 aperura v efercicie da
fransicir.

Exencienes a fa aplicacion retroactiva
La Compeffa ha aphcedo fas sigulenfes exencionss opciomales de aplicacicn

reficacing
definidas por g MIE 1:
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Conclffaciones entre las Normas infernacionales de informacion Financiers
(MIIF] y fas Normas Ecuaforianas de Confabitidad (NEC)

De acuerdo & fa Resohicidn No 08.G.DSC M0 emiida por fa Superintendencia da
Cormpafiias en noviembre def 2008, fas compafilas perfenscientes 8l tercer qrupo de
adapicn, deben preparar sus primems esfados financieros bajo MIF e ef 2012, por
Jo cuat fos estzdos franciercs por el efarcicly ferminado ef 31 de diciambre de 2072
$0 los primeros osfados financieros emitidos de acuerda con Novmas Infernacionales
de Infarmacitn Financiera {MIFF}

Hasta f aflo terminado en ef 2011 fa Compafita emitis sus estados financieros segon
Normas Feugtorianas de Contabilidad (MEC), por o cual las cifras de fos ectados
finariciergs del 2011 han side reestructuratas pare ser preseniadas con 08 mismos
criterins y principias det 2047

La fecha de transicion da la Compania es of 1 do cner de 2017, La Compeafie ha
preparadn su estads de situacion financiera de aparura bajo NIIF a dicha fecha.

Las concliaciones presentadas a continuacion detaltan fa cuantificacion deof impacto
te ia fransision 3 fas MIE. La eanciliacion prporciona &f impacta de fa fransicidn con
o siguientas detafies:

Concliacion del patdmonio =t 1 de erers de 2011 v 3 de dicfembre de 2071,
Conciliacidn oaf estado de resultados infegrates por ef giercicio ferminada &l M oe
diciembre de 2011,

Una explicacion do coma la transicidn de NEC & MIF han afectade la situacion
financieva, & desempefio franciero y los flujos de efestivd so muestra on los
siguiehtes cuadros y notas que se scomperian.

Estados de Siteacion Finonciers af 1 de Enero y af 31 da Diciamtre def 2010

En fa preparacion de tos astados de sifuacion financiers de apertura (1 de enero del
2010}, y comparafive (31 de diclambro dot 2010) ta Compafiia ha reslizato sjustes ¥
roclasifivaciones de cusntss previamente reporladas en los estados Srancercs
preparados de acwerdo con sus anterfores bases contables INEG).

Concifiacion def Patrimonio Neto
La congifiacidn so encuenina en los esfados fnancierns adjimtos

RESULTADOS POR ADOPCIGN POR PRIMERA VEZ DE NIlF

Los sustes de fa adopcitn por primera vez do fas “NWF', se registrarén en o
Pattimonia en la subruenta denominada "Resulfagos Acumulsdos provenientes de s
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adopeion poy primors voz do fas NIFY separsds del resfo de los resultados
Acumados,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIGN FINANCIERA

Marco regulatorio prudencial

Dispasicionas fagales

Lon Resolucion Mo, D6GICLONE del 2T de agoste de 2006, publicada on Rogistro
Ohlicral Mo, 348 de 4 de sepliembre del mismo afio, la Superintendencia de Compafiias
gdoptd las Mommas Intemacionates de informacidn Financiera (NITF) como jos
principias comables de acepfacion gereral en Ecusdor y dispuso gue su aplicaciin
s8a obligotona por pade de las compoftfas stietas & confral v vigilancia dc esta
aipenntendancid. nara of registro. praparaciin y DresentariGn de estados financieros
& partir dal 1° de aners da 2004

Mediante Resolucion ALM.OEIRY del 3 de julo de 2008, publicads en ef suglemento
del Regisfro Oficial o, 378 de 10 de julio de 2008, ef Supenntenderile de Cornpanias,
ratificd of cumplimicnio do fa Resatucion No. 06.00C1L 004 de 21 de agoste de 2006,
Mediante Resolucitn Mo, O8.G.0.5C.010 def 20 de noviembre de 2008, publicada en ef
Regisfro Cficial No. 49% del 31 de disiembre de 200, enfre ofros se establece of
crancgrama de aplicacion obligatona de las Normas Intemacionales de Informacicn
Financiera (NIIF) por parte de las companias ¥ enfes sujetos @ su comfrol, en la que se
establece que & partic def 17 de enara de 2071 Ias companias cuyos achives (ofales
sean Jquales o superiores & los USH4O0000)0 af 31 de diciembre de 2047 fas
comparias Holting o tenedoras de accionss, que volunfariamentc  huhicran
confonmadc grupos empresariates; las companlas de economia mixia v las gue bafo
forma Juridica de fas scoiedades constituya ef estado y companias del secior publico;
lag surursales de compafiias exfranjeras,

For log motivos antes explestos INCOVALDE SA | Cumplié su perlode da fransicion
en ef afic 2011 y & partir del afio 2012 preganta en forma comparative ef estedo de
nosicitn financiera, ef resultado de fas aperaciones v fas Auios de efectiva de acuerdo
con fas Marmas Intemacionales de Informacién Financiera y Nortnas intermacionales
oe Confabilidad [MIF. MIC] y sus inferprelaciones adoptadas por ef Corte de Mormias
Internacionales de Contabilided (1ASE", por sus sitas en ingiés).

Con fecha de 150 de marzo de 2017 fa Superintendencia emidid fa resplucion
SCGICLCPAIFRS 1103, que regula & trafamiento confabla de las cuchtos
patrimaniales seqin ios resulfados obfenidns e la implementacion de NITF. Siendo ef
tratamicnte of sigiicnto:

Saldo de la cuenta resuladoes acumulados provenisntes de fz adopeion por
primera vez de las NiIF.
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Los ajusles de la adopcion por primera vez de las "MIF', se registraran en of
Patrimonio en 3 subcuenta denpminads “Resulfados Acumiiados pravenienfes de
la adepcion por prmera vez de las NIIF', separada del resfn de fos resultadoe
geumuilados, vy sy saldo acreedor no podra ser distribuide erfre fox sccionistas o
50Gins, ot serd uhilizado en aumentar su capilal, an wirud de que rio corresponde &
rasUfados operasionalas, meotive por el qus tempocs (os trabajadones Tendran derechc
& ting participacion sobre ésfe. De existir un salto acreedor, esle podrd ser wliizads
an enjugar pérdidas acumuladas y fas def diimo ejercicio econdmicw concluido, 5 fas
hubiere, o devualto en el caso de liquidacian de fa compania & sus socionisias o
SOCIOS,

De registrarse un saldo deudor e fa subouanta “Rosultados Acumufados provenientes
e la adopeion por primera ver de las MY éste podrd sar absorbido por ef saldo
acresdor de las cusrtfas Resenva de Capital, Rosarve por Valuseidn o Superdvit por
Revaluacion de thiersiones.

Ajusfes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIfF

Loz sjusles reafizados bajo NIF, deberan ser conocidos v aprobados por fa junta
orfinans de gecionisies o socios que aoruehe Jos primeros estagos financieros
anuates emitidos da acverda & NIF.

Adicionaimentc, «n ung neta explicative a los csfades financieros anuales. se deberd
informar detatadamente fas dtidades actmuladas que sa realizan, provenienies de
foe afusfes de primera aplizacidn, sefalando of alcance del concaplo de realizacion,
Lerd responsebiiidad de g sdministracion, fa implemenfanian de las medidss
recesanas parg of adecusdo controf de fos saldos proverientes de fos gustes de
primera aplicacion realizados | por reaizar,

Aprobado por:

q‘%\ m_wic.._ﬁ . B
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