ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(EXPRESADOS EN DOLARES DE EU.A)

1. IDENTIFICACION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

ENERGYHDINE CA, fue constifuida mediante eseritura pablica de fecha 4 de
octubre del 2006 v aprobada por 12 Superintendencia de Compafilas al 30 de octubre
del mismo afo, on la ciudad de Quitn, con el obpeto de dedicarse a construir ¥
operar centrales de generacidn elictrica que se origina e el usoy explotacion de las
diferenites fuentos de energla y de otros recurses  energéticos no convencionales, de
maneta directa v /o en asociacion con  otras  personas  naturales o puridicas,
piblicas o privadas nacionales o extranjeras.

La Supermiernddencia de Compaiidas, Valores v Seguros del Ecvador (SCV5) asignd el
expediente: 156888, EI Servicio de Rentas Internas (SRI), asigno ¢l Registro Unico de
Conlribuyentes (RLUC) No, 1792063485001, F1 9 de diciembre del 2015 Ja SCVS, autorizd
a la Administracion de ENERCYHDINE C.A. para que lleve su Contabilidad on
Guavaguil, en ¢l domicilio del dnico Accionista. Av. Francssco de Orellana v Albesto
Borges (Edificko Centrum p 7).- Los Estados fmancieros se expresan en dolanes de
Estados Unidos de Américn, por cuanto el dolar de los Estados Unidos de America os
moneda de curso legal en la Repablica del Bouador. La informaciin contenda en estos
estados  financieros por el afc terminado e 31 de diciembre del 2007, &
responsabilidad de la administracitn de I Compatis; los estados financieros fueron
aprobados por la Gerencia General 24 de abril de 2018,

2. ANTECEDENTES

11 Energyvhdine C.A era subsidiaria del HOLDINGDINE SA., controlada por la
Direccion de Industrias del Ejércite - DINE hasta ol 30 de noviembre de 2010,
entidad adscrita a Ja Fuerza Terrestre, domiciliada en la cedad de Chaito: misma que
poseia el % dol capital soclal de la Compania, el A% restante es poseido por varlas
personas naturales- Lo Organis Superiores de Administracion de DINE v del 15574,
con fecha 29 de octubre del 2010, formalizaron o cesidm del 100% de las acclones de
DINE en ¢l HOLDINGDINE 5.A. a favor Je IS5FA, o misma que fue inscrita el 30 de
noviembredel 2010, en ¢l Libro de Acclones v Acciondstes, como lo prescnbe la Ley de

C I.E
El 1 de agosto de 2012 HOLDINGDINE SA. realiza la cesidn de las restantes

acciones de la Companiaa favor del ISSFA, Lacual fue inscrita enel Libro de Acciones
¥ Accionistas, constituyéndose el ISSFA en suamco aoclonista.

El 21 de enero del 2013 ¢l IS5FA cede v transfiere a favor de ETINAR S.A todas sus mil
acciones ordinarias y nominativas en ENERGYHDINE C.A. acciones completaments
liberadas; transferencia que se efectun sin reservas, condiciones ni hmitacones de
ninguna clase v con todes Jos derechos patrimonzales, incluyendo el provecio y las
cuentas de reservas v de apropiaclones, aportes para futuras capitalizaciones y

cualquier otro valor que por, cualquisr concepto estuviere registrado & nombre de
ISSFA y/o de HOLDINGDINE S A como accionista original.

2.2, Segun los planes inicinles el Proyecto Hidroeléctrico Rio Luls obicado en los
Cantones de Zaruma v Porlovelo,de la Provincia del Oro, aprovecharia el candal
del Rio Luis para la generacion de energla, se estimaba una potencia a instalar de
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1535 Megavalios, ¥y por tanto consistia en ol ['Fl‘il'ﬂ:iEIT.h:lﬁﬂl de la b.nl'l"l;hﬂf.l-,
proyecto a la fecha finalmente no se logrd decutar nd construdr.

De los dos procesos publicos de concurso de ofertas, que se llevaron a cabo con kb
colaboracion del Comité Corporative de Adqoisiciones del HOLDINGIINE del 7
de febwero v 2 de julio def 22 lnego de ser analizado v aceptado por ¢l Directono
de la empresa o] 16de agosto v 10 de octubre del 2012 en o primero s selocciond o

exjuema de

2 ANTECEDENTES (continuacion)

financiamiento de inversidnen participacice: y en el segundo.con el esquema anterior
nencionadose selecaond la empresainversionista, iniclalmente como soclo estratégicn
con una participaciin del 3% como aporte del HOLDINGDINE.

23, Venta de Acciones.- Por el lineamienio de las instanclas superiores do desinverti
en la empresa, se suscribit el 20 de septiembre deél 2012, un acuerdo de negociacicn
para la venta de las acciones de ENERGYHDINE C.A entre HOLDINGDINE 5.4 Y
ETINAR §.A, empresa seleccionada dentro del proceso de concurso de ofertas, por un
valor USS 4.250.000 (cuatro millones doscientos cincuenta mil dilares) quo permitivia
recuperar la pre inversion y los pastos intangibles por el desarrolle del provecio
hidroeléctrico,

Se realizaron rouniones para instrumentar ol raspaso de las acelones v ETINAR S.A,
solicitd cambiar fo entrega de Garantias Bancartas por una Garantia emitidda por una
compaiia de seguros previamente calificado por el IBSFA, de cobro inmedialo,

El 27 der diciembre del 2012, comunicaron a ETINAR 5.A, que la Direccitn General del
IS5FA acepld ¢l cambio de garantias, ¥ se acondd suscribir el convenio de Cesion de
Acciones ¢l mismo que se llevé a cabo o 21 de enero del 2013, con la entregn de las
pgorantias,

2.4, CONELEC - Contralte de permase.- Con oficio EHD-2011-157 de noviembre del 2011,
se enyid al CONELEC todos los anexos requeridos por dicha institucion, para su
revisidn, previo a la suscripcidn del Contrato de Permuisc.

El 7 de agosto de M2, el CONELEC solicivd formalmente completar la
documentacion para otorgar el Tiulo Habilitante del provecio Rio Lubs, que
permilinia imiciar su construccion, documentaciim gue quadd pendieonte de entrega v a
la espera de completar solamente tn docoments fallnte, o Certificade  de
Disponibilidad de Fondos que deberia eniregar el accionista, que es la financista y

compradorade 2 empresa.

Con fecha 30 de Noviembre de 2012 v mediante oficio EHD-149-211. la compafida sc
acoght a la regulacion No, 004/11 del CONELEC, por Ia cual se decidia pasar de
Agtogenerador a Generador no convencional es dacir, producir energla para venderla
al Estado, a cambuo este ofracid respetar un precio de 588 por KW /h por 15 afios para
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lodas las empresas que hubiesen suscrito dicho contrato hasta el 31 de diciembre de
22, ademéas de no cobrar tasa alguna por [a conexiom al sistema intercomectada.

Mediante ohao NodCONELEC-DE-XT3-M5-0F del 5 de marzo de 2013, ol CONELEC
informd que la vigenda de la regolacion No. CONELEC M/11 expiro el 31 de
diciembre del 2012, el proceso para el otorgamients del Titulo Habilitante quedo sin
electo ¥ debio acogerse a una nueva Regulacidn. Por otro lade, mediante oficio
MNoCONELEC-DE-2013-0762-0F del 2 de mayo de 2013, el CONELEC informd gue &l
certificado de permiso estaba caducade y se encuentra revocado.

El 14 de mayo de 2013 mediante oficio No, EHD-016-2013 se exprest al CONELEC que
era de interés continuar con los rdmites para la suscriprion del contrato de penmiso
como Generador no convencional, acogiéndose a procedimientos v requisitos que la
nueva regulacion estipuli.

El 22 de mayo del 2013, se Hevo a cabo una sesion de Directorio del CONELEC en la
que mediante Resolucion No. 028,13 autorizaron al Director Ejecutivo del CONELEC
la suscripcion del Contrato de Permiso con ENERGYHDINE C.A previo al
cumplimiento de fos

2. ANTECEDENTES {continuacion)

requisitos ¥ el procedimiento establecido en Ia Normativa vigente. Esto fue notficado a
ENERGYHDINE el 26 de junic del 2013 mediante oficio No . CONELEC-DIE-2013-1058-
OF,

Con fecha 28 de junio de 13, para la firma del Contrato de Permiso, ef CONELEC
mirdiante oficio No. CONELEC-UNER-201540352, se solicits algunos documentos, entre
otros, ¢l "Certificado de Disponibibidad financiera de la Empresa & Aprobacion
Crediticia de una entidad financiera...”.

Con fecha 22 de enemo del 2014, mediante Oficio No.CONELEC-DE-HNT4-M30-0F el
CONELEC informd que el Certificado de Permiso habia expirado v por tantn se
encontraba revocado. Desde entonces se realizaron gestiones legales ante ¢l CONELEC
hl{“Iu}'J_'n-L!u un Feclamo adminichativo, del coal oo se ha obtenido resnliados
favorables.

Con fecha 1 de Julio de 2015 ENERGYHDINE C. A solicitd una copia del expediente y
s nos informd el estado actual del ramilte de permiso de concesion, mediante oficio
ARCONEL-CNESE 20502740 con fecha 5 do agoste del 2015, que el tramite de
piprgamiento  de nuevo certificado de permiso estaba pendiente hasta  que
ENERGYHDINE C.A presentara la documentacion completa, solicitada con oficin Mo,
CONELEC-PG-20114.064-0F ol 3 de diciembre del 2014,

.5, Comentario adicional pare confirnmar los tiflimos hecfios- 5ibien el 21 de enero de 2013
el TS5FA cedid ¥ bransfirid a favor de Ehnar fodas sus mal acciones ordinarias ¥
nomimnativas de la empresa ENERGYHDINE C A, ¢l convenio de cesidn tenfa una
condicion suspensiva que no se gjecutare los compromisos adquiridos por las partes, v
que el convenio serfa declarado nulo v sin efecto,
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Dada gue la valoracion de la empresa ENERGYHDINE CA so b estableclt por La
cpecucidn folure de un provects de generacidn hidroeléctricn condicionado o |a
obtencidn de los permisos de construccidn v concesion con ¢l Estado, en Einar SAL no
se¢ pocia contabilizar en los actives en base a un negoao moerto y con Mejos fuluns

Para ilustrar mayormente el caso, en el propio convenio de Cesion de Acclones que se
sascribid entre ¢l I55FA v Etinar S A en la cliusula de precio, claramente establecieron
"EN ESTE PLAZO SE DEBERAN CONCLUIR Y ENTREGAR Al CESIONARIO
TODOS LOS DOCUMENTOS HABILITANTES APROBADOS POR LOS
ORCANISMOS DE CONTROL QUE PERMITAN EL INICIO DE LA
CONSTRUCCION Y EJECUCION DEL FROYBCTO", siendo on este caso Etinar S.A. el
coshonario, Es decir, que s 2l ISS5FA no completaba Jos documentos de la referencia,
existen dos opaones: 1) se padia prarroga del plaze; 0. 2 en su delwdo monwnio se
podria pedir la nulidad del aclo, reversando tedo lo actuadi.

Duulmmqmw}uihmﬂ.ideﬁ.wﬁ:ﬂtﬂmm gestion de oblener el
financiamiento ¥ demds requisitos necesanos; ¥ e la contabnlidad se dellan seguir
registrando cualquier transaccion gue se hubiere generado en ese perfodo, Por 1o tanto,
al ser Etinar S.A, Ja accionista mayeritaria de Energyhdine C.A, fue solicitada por parte
de la Gerencia de Energyhdine C.A gue autorice que se absorba Ta pérdida gue tenia
acumulada de afos anteriores con apertes para futuras capitalizaciones que tambidn
estoban debidamente contabilizadas en sus estados financieros,

2. ANTECEDENTES (continuacion)

L

Cabe destacar que cuando Ebnar S.A, adquiric la empresa Energyhdine CA, n los
nformes financieros auditados por Ia empresa PWC. en afios anteriores s regisind un
aparte realizada por los antiguos accionistas por un valor de USD 2522996 v un defiit
scumulade de USD 2.455.790. Esta situacidn fue heredada por Etinar SA. quien enda s
fntencidn de sacar adelante este provecio.

Y en electo, con fecha 15 de marzo del 2006, se celebra wna junta general intraondinaria

pata gue con los aportes realizados por los antiguos propietarios de Energvhdine CA ¥
la revalorizacidn del tevreno del 2014, se abmorbievan las pérdidas scumuladas. reflajando

un patrimonio neto de USD 1685 754

Luego de que el estado derogara con 1a Resolacion N®* ARCONEL -031/16 todas Ias leyes
v reglamentos donde se permitia ejecutar provectes hidroelitrices en el pals por medio
de empresas privadss, se inicid un proceso judicial con el ISSFA donde se espem
instrumentar la imposibilidad de gjecutar el negocio y que les scan resarcidon fedos los
valores que hubiese pagado al 1S5FA, asi como otras inversiones que hayo realizado
hasta ol momento de concluir el proceso judicial.

2.6 Prohibicidn de intervencion en proyectos de generacidn hidroelécteiea- Al 31 de
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3.

diciembre del 2017 la Admanistracidn desistio de dicho provecto, mediante Resolucion
de la Ageniza de Regulacion y Control de Electricidad - ARCONEL Na, 051/ 2016 donde
disponen derogar la Codificacién de la Regulacion N* CONECEL 001713 para " La
Participacion de los generadores de energia-eléctrica producida con Recursos Enerpétices
Renovables No Convencionales” y por ende se anuld cuoalquier posibilidad que la
compania pueda llevar a cabo la construccidn del proyects hidroeléctrion, la compania al
MOMEentn s& encuentra en pre-operacicn.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1. Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros por los anes terminado al 31
de diciembre del 2017 y 2016, han sido prepammdos, de conformuidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Finarkiera completas (NIIF). Emitidas por ¢l [ASB
(International Accounting Standard Board), normas adoptadas por el Ecuador- La
comparia aplicd la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas v
de manera uniforme en los gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requicre o uso de
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en ]
procesa de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 4 se revelan
las #rens que implican un mayor grado de joicio o complejidad o dreas en las que
supuestos v estimados son significativos para la elaboracion de estados financiernos,

A ponbBnoacidn se  describen lag prlnr.-'rpates Pn[fticas contables ndnpmd.m on la
preparacion de estos estados [inancieros.

3.2, Bases de preparacién - Los estados financiéros de EMNERGYHDINE C.A
comprenden los estados de situacion finandera al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los
gatados del resultade integral, de cambios en el patrimonio v han sido préparados, de
conformidad con las NIIF completas, considerando los efectns del problema de negocio en
marcha, emitidas por el IASE

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

(International Accountng Stamdard Board), de fAujos de efectivo por los afios erminados
el 31 de diciembre del 2017 v 206,

3.2.1 Efectivo y equivalartes de éfective - El efective y equivalentes de efectve incluye
aguellos activos hnancivros liguidos, en poder de la comparida o depositados en
instituciones financieras, incluye los sobregires bancarios, e inversiones Hinancieras
liquidas, sin mayores rigsgos, que se pueden transformar rapidamente en efechivo v
tienen un plazo inferior a tres meses desde la fecha de origen.

3.3 Propizdades, planta y equipo
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3.

331 Medicion en el momento del recomocimipnto - Las partidas de propiedades,
planta y ixquipo se madinin inkdalmente por su costo,

Fl costo de propiedades. planta v equipo comprende su procio de adguisicion
ms todos los costos directamente relacionados con la ublcackin v o puesta on
condiciones de funcionamiiento v no se ha considerada necomario la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de
rehabilitacion de Ia ubicacion del activo, al final de la vida ol

Adicionalmente, en los activos apios, en el futuro s¢ considerard como parte del
costo de dichos activos, los costos por pristamos directamente atribuibles a la
adgutsicidn o construccion de activos calificados.

332 Medicidn posterior &l reconocimiento: Hasta ¢] sho 2011, la medicion despuis
del reconocimiento inicial de las propiedades, planta v equipo fue segun el
modelo del costo menes la depreciacion acumulada v el importe scumualado de
las pérdidas de deterioro de valor.

A partir del afio 2012, solo en el caso de las propledades (lermenos y edificios) se
cambith fa formwla de medicion al método de revalnacion,  Los pasios de
reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en ol perinds on gque ae
prislucen.

3.3.3 Método de depreciacicn y pidas #tiles - Bl goste de propiedades, planta y
duipo s deprecia de arnerdo com el método de linen recta, La vide util
estimndda v método de depreciacion son revisados al final de cada ado, siendo el
wlecto de cualguier cambio en el estimado registracdo sobre una base prospectiva

Las principales propiedades, planta v ogquipos se deprecian por ¢l mélodo de
linea recta basado en Jos afios de vida Gtil estimada de los respectivos octivos

34 Impuestos - El gasto por impuesto 2 la renta representa la suma del impuesto a la
renta causado corriente y el impuesto diferido.

o [mpueste corviente - El impuesto cawsado cormiente se basa en la ubilidad gravable
(lnbulara) regisirada durante o afio. La utilidad gravable difiere do o ohilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v pastidas
que no serdn gravables o deducibles El pasivo de b compatla por conceplo del
impisto corrients: s caliula otiirando las tasas fscales oficiales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

o Impuestos deferudos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencios temporarias
determinadas entre ¢ valor en Tibros de Tos activos v pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por
impuesto diferido se roconoce por todas Tas diferencias temporarias deducibles, en la
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3

J.6

o

3.8

medida e'r'f'quu resulte probable que Ja Compania disponga de utlidades gravables
futuras contra 1as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.,

Los achivos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscalvs
que s¢ espera sean de aplicacidn en el periodo en el gue ¢l activo se realice o el pasivo
s¢ cancela.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos  diferidos si, y solo si tene peconocido Jegaimente el derecho  do
compensarlos, frente a la misma autoridad fscal, los importes reconecidos en asas
partidas y la compafia tiene la intencidn de liquidar sus actives v pasivos como netos,

Imipuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
coma INgTese o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
gjemiplo por cambios en la lasa de impuestes o en la normativa tributaria, 1a
reestimacidn de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la
torma esperada de recuperar el valor en libros de un active), ya sea en obro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o coando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios,

Costos y Gastes- Los costos y gastos, se reconocen a medida que son incurridos, o en
la medida  que s¢ devengan, independientemente de Ia fecha en que se haya realizado
¢l pago, v se registran en ¢l periodo en el gue se conocen,

Compensacidn de saldos y lransacciomes - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoeco los ingresos v gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
yesta precentacttn sea el reflejo de la esencla de la transaccon.

Activos [financieres - Todos los actives financieros se reconocen en fa fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son
medidaos Iniclalmaerite al coste, mis los costos de la transaccidn, exceple por aguellos
acHvos Anancieros clasificados al valor razenable con cambios en resultados, los cuales
san inicialmente medides al valor razgonable vy cuyos costos de la transaccion se
reponocen en resultados,

Pasives financieros. - Los instrumenlos de deuda v patrimonio son clasificados come
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual- Los
pasivos financieros se clasifican como pasivo carriente a menos que fa Compaififa kenga
derecho mcondicional de diferir el pago de Ia obligacién por In menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera,
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4. NIIFNUEVAS Y REVISADAS -

Durante el ano en curso, la compaiila no ha considerado las nuevas NITF v las
modificaciones a las mismas emitidas por ¢l Consgjo de Normas [Internacionales
de Contabilidad (IASB), v que son efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

4.1 Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion.

4.2 Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas.

4.3 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016.

4.4 Normas noevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas.

La compafida no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas vy revisadas que han sido emitidas pero aun no son
efectivas:

Efectiva & partir de
purlodoy guy Indelen gn

NIF Titula
MallF % [natrumendos Anancwos Tinera 1, JO1A
MIE TS Ingresos procadentes de contratog con clipmites
[y respoctivas aclaraclones) e 1, 20L8
WIF 1 Arrendarmierilos Enira I, N
Madificariones o ls NIF 10 Venla o Aporiaciin de Biares entre un
¥ WIC 38 Inversionistn v so Asociada o Negoria Fewha a aer determinnen
LOnmeD
mocificnciones a laNIF2  Clasificacidn v Medicton de transacclones de Enero |, 3014
Pagos Basados en Acciones
n modificaciones @ ks NIT  Transterencias a propledades, plastta v Emern 1, 18
Ll eduipas, tuphhspndﬁm.['mcua.
el ifeaciones a o NIC 28 Modificaciones a la NIF 10y la NIC 38 Yenta
- Aportacen de AcEyes entre on Erern |, 2119
Inversionista v su Asociada o Megodio
G jumbs
enuales o s NTIF - Inwversiones en Aseciadas v Nepocias Erwrn |, J0iK
Ciela MN4-328 Emuﬂm_l L BIC IR
CINTIF 22 Transaccinnes e osomeds Ensto 1, 2018
et ¥ COTS R s anticipadas
CINIE 2 Inreridumbee frenie o los Traamenton Enero 1, 2079
def linpossio s las Sanencs
Meporan anuabor & s NIF mejorss & s NITF 3. NI 71, Enemn 1, 2008
kel X118 -7 yFNICH

S¢ permite la aphicacion anlicipada de estas normas nuevas v revisadas,

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
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La preparacidn de los presentes estados financieros en conformudad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establesca algunos supuesios inherenbes a la
actividad econdmica de la entidad, oon e propdsito de determinar la valoackin v
presentacion de algumas partidas que forman parte de Jos estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utihzackin
de s informacidn disponible al momento, los cuales poddrian llogar & diferir do sus olectos

finales

Las estimaciones y juicios subvacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables s¢ reconocen en el periodo de la revision v periodos futhiros & la
revisitn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes- A continuacion se
presentan las estimaciones v juicios conbables crilicos que la administraciin ha ulilizado en ol
proceso de aplcacion de los criterios contables:

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, s& analizs ¢l valor de los achvos para determinar s exisbe algin indicio
de que dichos activos hubieran suftide una pérdida por deteriore,  En caso de gque exista
algan indicto se realiza una estimacitm del importe recuperable de dicho activo. 58 se trat
de actives idennficables que no generan flujos de efective de forma independiente, s vstima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo,

6. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Los indlces de precios anuales al consumidor preparados por el [nstituto Naclonal de
Estadisticn v Censos,

AfvdE %o anual
2015 I3
2016 113
T {02

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017, ¢l dfective v equivalentss de efective comprendian,
valores en efectivo de libre dispondbifidad de la compania. Cueenta sin mwovimiento

alguno.
1] 4 -1 [}

BANCO GENERAL RUMTN AR w1 b

. —

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS - PROYECTO HIDROELECTRICO * RIO LUIS"
TERRENDOS

{%3 lera. Revalorizacidén- Al cierre del afno 2014, la Gerencia basada en la NIC 16
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 Propiedades, Planta y Equipos, con el fin de medir en forma razonable sus propiedades
{terronos), adopto como politica contable medir ol valor de las F\mpii‘d.‘ldEﬁ- bajo al madelo
de revaiancion, Para este efecto, a bavés de un perito independiente calificade por la
Superintendencia de Companias.- El respectivo estudio y valoracion se realizd durante
diciembre X114 y ol informe se presentd con techa de 15 de enero del 2015 so presentd ol
avalud a valor razonable y determino el costo de dos lotes de terrenos ubicados en Ia
Parroquia de Guizhapuina, los cuales no poséen construcciones, v estan con vegetacion
propia de la zona. Estos dos macrolotes se encuentran separados 13 kildmetros; pero esta
distancia es estratégica para la construccion de una planta Hidroeléctrica, ya gue el
terreno ubicado en el sitio Gune valorado en USE 2096,770) servira para la caplacion de
agua [io Luis, v por gravedad baja al terreno ubicado en el sitio Loma Larga valorado en
USH 2409579, es en donde estarda la comstruccion de la casa de maquinas turbinas-
generadoras del proyecto.

El superdavit por revaluacion fue originado al cierre del gjercicio 2014, producta de la
revaluacidn de dos terrenos de propiedad de la Compania al medir dichos activos
aplicando el modelo de revaluaciin permitido por la NIC 16 Propaedades, Plasie y Equipos,

2da.- Revalorizacitn.- El 05 de diciembre del 2017 mediante Junta General de Acciorsias
se resuelve gque ante la derogacion de la resolucon que regulaba la “parbicipacion de [os
generadores de energla eléctrica producida con recursos energétcos renovables no
convencionales”, v dado que no es viable llevar a cabo el provecto hidroelécinico es
necesario reavaluar los lotes de terreno, por lo que se autoriza a la contratacion de un
perito avaluador calificado, para la inspeccion v avalio de los lotes de Zaruma, provincia
che El Cro.

En el informe de avaldo realizado por el Ing. Jorge Hidrovo el 15 de diciembre de 2007,
determina que el valor asignade a los lotes de terreno Loma Larga v Guno s encusntran
en US55 27442 43 ¥ 2258060 respectivamente.

..... Modelo del costo. ., .. Al 31-12-207
Codta Depreciacion  Valor en Revaluacian- DA
— acumulada likrns Perilo e
Terrenos 56,270 il 4.456.270 S0Z3 d Atk 247

9. COS5TO DE OBRA EN PROCESO

Al 31 de diciembre del 20017 v 2016 el Costo de Obra en Proceso tenda saldos por  USS
272422 que consiste principalmente en los costos acumwlados principalmente por obra
civil en la comstruccion del Proyecto Hidroeléctrico RIO LUIS,. Al 31 de diciembre del
2015 v 24 la referida cuenta de Obras incloia valores por USS 247080 ¢ 1TSS 195159
por varios trabajos realizados durante dichos afos, de los cudles no ha sido factible
obtener evidencia de auditoria suficiente por las transacciones registradas.

Los terrenos se encuenbran ubicados en los cantones de Zaruma v Portovels provincia del
Chro, los que aprovecharian el caudal del Rio Lus para la generacion de energia
estimandose una potencia a instalar 15.5 Megavatios.
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Al 31 de diciembre del 2017, la Admindstracion se encuentra en un proceso judicial con el
[S5F A donde se espera instrumentar la impasibilidad de sfocutar of negocio v que e sean
resarcidios fodos los valorss que hubiese pagado of ISSFA, agt coma otras iInversionss que
haya mealizado hasta ¢l momento de concluir ¢l proceso fudical, La empresa no tene
posihilidad de continuar como empresa en la fase pre operativa por cuanto Uene
problemas de negocio en marcha, no es posible desarrolflar of negocio,  Tuego de gue o
stado derogara tndas las leyes v reglamentos que permitian gjocutar proyectos
hidrocléctricos en el pais por medio de empresas privadas (Resoluciin N* ARCONEL-
51/ 16).

10. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS Y OTROS.

Al 31 de diciembre, los saldos de las cuentas por pagar a las partes relacionadas v

nNaR0T  NALR0E
CUENTAS POR PAGAR A COMFPANIAS RELACIONADAR
BONANOVAS A 7 1]
VIGERANG S.A, i i |
TOTAL CUENTAS DR FAGAR 100 T
OTIAS ﬂ'-I.JIHTh_S POR FAGAR - ACCIONISTAS
ING GUILLERMO JOUVIN y 422.150
FETINAR G4, W i, e

TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS ¥ OTROS 247348 3,058,508

Se connidera bajo la denominaclin de partes relacionadas a lag compatian con peclonieran
comunes y con particlpacidn accionaria significativa en ENERGYHDINE CA.  Las
transacciones entre compaiiias relacionadas, corresponden principalments a prestamos de
electivo efectuadas entre las relacionadas por pago de reposiciones de materiales v servicios
idir comstruecion de los planes habitacionales, incluyendo trueques con proveedores. - Los
saldos por cobrar v por pagar a relacionadas, anbes ndicados no devengan intereses.

Cuentas por pagar USS 1.116 a companias relacionadas comercialés y otras- Al 3] de
diciembre los saldos de las Cuentas por Pagar con las compadiies relsconadas estaban
analizados v conciliados.

1L IMPUESTOS Y RETENCIONES FOR FAGAR
Al 31 de diciembre del AN7 ¢ 2016 los pacives por obligaciones fiscales conditian enc

a7 e
Piesitos por raprcslos cormenies:
Saldo Impuesto a la Renta por Pagar ] 124
lmpuesto al Valor Agregado por Pagar 1008 1089
Retenciones de TVA por Pagar a3 Rrid
Retenciones #n la fuente de impuesto a la renta por 7™ ™
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El impuesto a la rents causado del ano 2017, ha sido calculado aplicando tasa del 22%
sobre una base imponible determinada de conformidad con s Lev Organica do Riégimon
Inbutario Interno (LORTT) y su Reglamento:

El Art. 37 de la LORT! seformado por el Art. 1 de 1a Ley s/n (Suplemento del
Repmtro Oficial No. 4975 de diciembre 30 del 2008}, por los Arts. 11 v 12 de la Ley
£/n (Suplemento del Registra Oficial No. 24-5 de diciembre 23 del 2009), por ¢l Art.
25 del Decreto Ley s/n (Suplemenio del Registro Oficial No. 2445 de julio del 2000,
¥ por ¢ Art 51 del Replamemto para ls aplicacion de la LORTI, sefinla que los
sociedades constituidas en & Ecuador asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais v log eslablecdmientos permanenies  de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estarin
sujelas a la tarifa impositiva del 23% para &l ano 2012 v, 22% para ol afo 2013 y
siguientes ejercicios de acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 351 de
octubre del 2010, publicado por ¢l Codigo

Orgdinico de la Produccitn, Comercio e Trversiones (COPCT. De acuerdo al Art, 51
del Reglamento de fa LORTL las sociedades que reinviertan sus utiliclados on of pais
podrin obtener una reduccitn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a
Ia Renta sobre el monto remnverbdo. En los anos 2007 v 2006 [a Compatila no se
acogid a ekta opeion.

En la Ley Orgamca de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal
(Registro Oficial # 405, de diciembre 29 de 2014), establecié los siguientes cambios
relevantes: Reformas al Codige Tributasio (Arte 29 v 153); Nuevos conceplos de
ingresos de fuentes ecustoriana (Ast. 8 LRTI; Reformas o la Bxoneracidn de
Impuesto a la Bents; Reformas Castns Deducibles (depreciaciones.  bienes
revaloados, remuneraciones empleados, crédibtes incobrables, costos v pastos de
promocion vy publicidad, pastos regalias, servicios lonicos, adminkstrativos v
corsuliorda); Incremento de retenciones sobre pagos al exterior; reconocimientos de
activos y pasivos por impuestos diferidos; tarifa de impuesto a la renla se ratilica
que la tarifa general de las sociedades es del 22%, pero se aplicird la tarifa del 35%
cuando & sociedad este conformada por accionistas establecidos en paraisos fiscales

o regimenes de menor Emposicion.

Durante ¢l afio 2017, fueron promulgadas dos leyes que contienen efectos tributarios:

rfl:r

* Decreto ZI0, emubido por | Presidencia de la Repablica « 20/71/20M7.
corresponcdionte 2 la rebaia del saldo del anticipo de impuesto del penodo 2017,
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= Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimmento de la
dolarizaciom y modemizacion de fa gestion financiera (aplicable para perindo
fiscal 2018),

A continuacidn, 1a correspondiente conciliacidn tributaria,

CONCILIACION TRIBUTARIA xn7 Z01h
PERTHI}A EN OPERACION {5.008) 525
{+) GASTOS NO DEDUCIBLES 176 R
BASE IMPIMONIELE 4R3Iy 1.311
IMPUESTO A LA RENTA 22% i 288
(-] RETENCICENES EN LA FUENTE 2016 1] [163)
SALDO DE IMPUESTO A LA RENTA POR N
PAGAR ¥ 124

12, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2017 el Capital Social de La Compafifa congistia de 1000 acciones,
de USS 10 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn v un derecho a los
dividendos.

ACCIONISTAS o VALDOR NACTONALIDAD

ETINAR S B5'% 8500 ECUATORIANA

JOUNDY AROSEMENA GUILLERMO 15% 1500 ECUATORIANA
10045 10,000

13. APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL.

Al 51 de diciembre del 2017 Ia cuenta Aportes para futuro aumento do Capital roflejs on
saldo de USS 46,051 que corresponden a los aportes entregados per los accionistas en
afiog anteriores, para solventar los gastos pre operativos de dichos afios,

14. DEFICIT ACUMULADO

Un resumen de los resultados acumulados es coma sigue:

Daficit acumulada (n} (2780.753)

Transferencia do Utilidados dal ase 2016 a7

Absoicitn del Deficit Aceamulado con Apories serun

Acta de funta General de Acclonistas realizada el 29 de diciembre del 207 2 ThE55
{11.927)
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im) [rcliewe valores resalinntes de los ajustes origmades en lo adopcidn por peimers ooz
de las NIIF .-

Resultados wemmulados provenientes de la adopcidn por primern vez de las NIT

Los ajustes provendentes de b adopciin por primera ver de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF que se registraron en ¢! patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados
provenientes de la adopcian por primers vez de las "NIIF, que generaron un salds
dendor. En ecte caso al registrar un saldo dewdor, dste fue absorbido por los
Resultados acumulados y por los del dltimo gjercicio econdmico conchuido,

15. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Por los ancs 2017 v 2006, los costos y gastos de administracion v financieros so
conformaban de la siguiente manera!

2o L]
CASTOS DE ADMIN!EmEIDH:
HONORARICS PROFESIONALES w7 11.110
IMPLESTOS ¥ CONTRIBLCIONES 1919 15 &R7
GASTOS MO DEDUCIBLES 0 7
OTROS GASTOS kL LY
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 950 7,520
GASTOS BANCARIOS [ 5
TOTAL GASTOS 4,950 17A28

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre o] 31 de diciembre del 2017 v Ia fecha de aprobacion de los respectivos estados
financieros v sus notas explicativas, la Gerenca manifiesfa gue no se produjeron
evenios que en opinidn de la Administracion pudieran temer un electo importanie
sobre Jos referidos estados fimancieros de la Compania.
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