ENERGYHDINE C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

I

IDENTIFICACION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

LI Antecedentes

ENERGYHDINE C.A. fue constitmida mediante escritura publica de fecha 4 de octubre del
2006 v aprabadapor la Superintendencia de Compaiiias al 30 de octubredel mismo ano, en la
ciudad de Quito. con el objeto de dedicarse a construir ¥y opentr cenirales Jde dencracion
electrica que se origina en €l usoy explotacion de las diferentes fuenies de encrginy de olros
recursos energeticos no convencionales. de manera directa ¥/0  en asociacion  con  ofras
personas naturales o juridicas, piblicas o privadas. nacionales ¢ extranjeras. Energyhdine
C.A era subsidiaria del HOLDINGDINE S.A.. contrelada por la Direccion de Industriss del
Ejército — DINE hasta el 30 de noviembrede 2010, entidad adscrita a la Fuerza Terrestre
domicthiada en la ciudad de Ouito: misma que poseia el 94% del capital social de la Comparia.
el 6% restanie es poseido por varias personas naturales.

Los Organos Superiores de Administracion de DINE ¢ del ISSFA, con lecha 29 de octubre del
2010, formalizaron la cesion del 100% de las acciones de DINE en el HOLDINGDINE S.A 4
favor de ISSFA. fa misma que fue inserits e 30 de noviembredel 2010, en el Libro de Acciones
y Aceionistas.coma lo preseribe la Leyde Compaiiias.

El | de agosio de 2012, HOLDINGDINE S.A. realiza |a cesion de las restanies dcciones de
la Companiia a favor del ISSFA. la cual fue inscrita en el Libro de Acciones v Accionisius,
constituyéndose el ISSFA en sutinicoaccionista.

El 21 de enero del 2013 el ISSFA cede v transiiere a favor de ETINAR 1odas sus mil acciones
ordinarias y nominativas en ENERGYHDINE. acciones completamente liberadas: transfereneia
gue se efectia sin reservas. condiciones ni limnaciones de ninguna clase v con todus los
derechos patrimoniales, incluvendo el provecto v las cuentas de reseivas v de apropiaciones.
apories para futuras capilalizaciones y cualquier ofro valor que por. cualguier conceplo estuviere
registrado 4 nombre de ISSFA v/o de HOLDINGDINE S.A como accionista original.

Situciciaon actival

La Superintendencin de € ompalfifes, Valoms v Sep del Ednsdor (5%
expediente: 156888.- El Servicio de Rentas lnlermas {SRI) asignd el Regsiro limm d-‘:
Contribuventes (RUC) No. 1792063485001 - EI 9 de diciembre del 2015 la SCVS. autorizd a la
Administracion de ENERGYHDINE C.A., para que lleve su Contabilidad en Guavaguil, en el
domicilio del (nico Accionisia, Av. Francisco de Orellana v Alberto Borges (Edifcio Centrum

p 7)- Los Estados financieros se expresan en ddlares de Estados Unidos de América, por
Luanm ¢l dolar de los Estados Unidos de América ¢s moneda de curso legal en la Republica del
Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieros por el afio terminada ef 31 de diciembre
del 2016. es responsabilidad de la administracion de la Compania: los estados Tinancieros
fueron aprobados por la Gerencia General 28 de abril de 2017.
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1.2 Prayecto Hidroeléctrico Rio Luis

El desarrallo del Provecto Hidroeléctrico Rio Luis ubicado en los Cantones de Zuruma 4
Portovelo,de la Provincia del Oro, aprovechara el cahdﬂjd&l Riv Lis para la generacion de
energia, estimandose una potencia 2 instalar de 155 Megavatios, se ha constituido. én g
principal actividad de la compaiiin, hasta conseguir que se viabilice su ¢jecucion v constriiccion
con el respectivo financiamiento,

Luego de dos procesos piblicos de concursode ofertas, llevadosa cabo con la colaboracion

del Comite Corporativo de Adquisiciones del HOLDINGDINE del 7 de febrero v 2 de julio
del 2012 analizado v aceptado por el Directorio de la einpresa del 16de agosto v 10 de octubre
del 2012, en el primero se selecciond el esquema de financiamiente de inversion en
participacion; § en el ségundo. con el esquema anterior mencionadose selecciond la empresa
inversionista. inicialmente como soeio estratégico eon una participacion del 30% como aparte
del HOLDINGDINE.

Luego por el lineamiento de las instancias superiores de desinvertir en la empresa. se suscribio
el 20 de septiembre del 2012, un acuerda de negociacion para la venta de las acciones de
ENERGYHDINE C.A entre HOLDINGDINE 5.A Y ETINAR S.A. empresa seleccionada
dentro del procese de concurso de ofertas. por un valor US$ 4.250.000 (cuatro mnillones
doscientos cincuenta mil délares) que permita recuperar fa pre inversion v los gastos intangbles
por el desarrollo del proyecto hidroelécirico.

Se realizan reuniones para instrumentar el traspaso de las acciones y ETINAR S.A. solicita
cambiar la entrega de Garantias Bancarias por una Garantla emilida por una compaitia de
seguios previamente calificado por el ISSFA. de cobro inmediato.

E127 de diciembre del 2012, se comunica a ETINAR S.A. que la Direccion General del 1SSFA
acepla el cambio de garantias, y se acuerda suscribir el convenio de Cesion de Acciones el
mismo que se lleva a cabo €l 21 de enero del 2013, con la entrega de las garantias

Al 31| de diciembre del 20186, la situacion no ha cambiado.
1.3 CONELEC — Contrata de permiso

Con oficio EHD-2011-157 de noviembre del 201 |, se envio al CONELEC todos los anexos
requeridos por dicha institucion. para su revision, previe a la suscripeion del Contrate de
Permiso.

El 7 de agosto de 2012, ¢l CONELEC solicita formalmente completar la documentacion para
otorgar ¢l Titulo Habilitante del provecto Rio Luis, que permita inieiar su eonstruceion.
documentacion atin pendiente de entregar a la esperade completar solamente un documento
faltante, el Certificado de Disponibilidad de Fondos que debera entregar el accionisia.
que es la financista v compradorade la empresa.

Con fecha 30 de Noviembre de 2012 y mediante oficio EHD-149-2012. la compaiiia
acogiendose a la regulacion No. 004/11 del CONELEC. por la cual decide pasar de
Autogenerador a Generador no convencional es deeir, producir energia para venderla al Estado.
a camhio este ofreéce respetar un precio de 6.88 por KW/h por |3 aflos para todas las empresas
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que hubieren suscrita dicho contrato hasta ¢l 31 de diciembre de 2012, ademas de no cobrar tasu
alguna por la conexion al sistema interconectado,

Mediante oficio No.CONELEC-DE-2013-0405-0F del 5 de marzo de 2013, ¢l CONELEC
informa que la vigencia de la regulacion No, CONELEC 04/11 expito ¢l 31 de dicienibre del
2012, el proceso para el otorgamiento del Tiulo Habilitante ha quedado sin efecto v debera
acogerse a una nueva Regulacion. Por atro lado. mediante oficio No.CONELEC-DE-2013-
0762-0F del 2 de mayo de 2013, el CONELEC informa que ¢l centificado de¢ permise ha
caducado v se encuentra revocado.

El 14 de mayo de 2013 mediante oficio No,EHD-016-2013 se expresa al CONELEC que es de
interés continuar con los tramites para la suseripcion de contrato de permiso como Generador no
convencional acogiéndonos a procedimientos y requisitos que la nueva regulacion estipule,

El 22 de mayo del 2013, se lleva a cabo una sesion de Dirvectorio del CONELEC en la que
mediante Resolucian No. 028/13 autorizan al Director Ejecutivo del CONELEC la suscripeion
del Contrato de Permiso con ENERGYHDINE C.A previe al cumplimiento de los requisilos 4
el procedimiento establecido en la Normativa vigente. Esio es notificado a ENERGY HDINE el
26 de junio del 2013 mediante oficio No.CONELEC-DE-2013-1058-0F.

Con fecha 28 de junio de 2013, para la firma del Contrato de Permiso. ¢l CONELEC mediaite
oficio No. CONELEC-CNR-2013-0252. solicita algunos documentos. entre otros. ¢l
»Certificado de

Disponibilidad financiera de la Empresa a Aprobacidn Crediticia de una entidad financiers..”
Este documento ETINAR S A. no lo ha podida conseguir,

Con fecha 22 de eners del 2014, mediante Oficio No.CONELEC-DE-2014-0130-0F el
CONELEC informa que el Cerificado de Permiso ha expirado vy por tanto se enguentra
revocado. Desde entonces se han realizado algunas gestiones legales ante ¢l CONELEC
incluyendo un Reclamo administrativo. del cual no se ha obtenido resultados favorables,

Con fecha 1 de Julio de 2015 ENERGYHDINE C.A solicita una copia del expediente y s¢ hos
infarme el estado actual del tramite de permiso de concesion, lo cual contesta mediante olicio
ARCONEI-CNRSE.2015,0274-0 con fecha 5 de apgosta del 2013, que < wamite de
otorgamiento de niuevo certificado de permiso esta pendiente hasta que ENERGYHDINE
presente la documentacion completa. solicitada con oficio No, CONELEC-PG-2014.064-0OF ¢
3 de diciembre del 2014,

Al 31 de diciembre del 2017, ETINAR S.A contintia orientando sus esfuerzos para conseguir 2|
Ceriificado de Disponibilidad de Fondos que se requiere. Los otros documentos teenicos.
legales st bien no estéan caducados, deberan ser actualizados.

Comentario adicional para confirmar los itimos nechos
Siobien <l 21 deé eneny de 2013 ¢l ISSFA cede v imnsliore o favor de Finae todas il
geciones ordinnras ¥ nominativas de | empresa Energyhdine el comyemo de coslim b wm
condicion. suspensiva que de no elecuytarse los compromisos adgumidos por las pares
simplgmente el conveio seria declarado nuln 3 S lectio

el e 18 v8lonicion de la empresa Enerpvhdine so fa establece por I geendlon [t de
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pitaecto de gcnc.rs;i-ﬁ; Iii;_meI{:_;:.Hica c;r,wi{li.jj-'m;lc].. a [a rﬂ;le:m;i-in |J"|t;T liss permivy e
constrpeeiin & conicesion eon ¢l estado, en Etinar S.A. no s¢ podis contabilizar e lus adivis e
hiase J iy flegoeio meierin ¥ <0 TR fritiipen

Par [ tosito, ¢f valor contibilizado ¢n Etimar S AL ofiginglmente fue de DISDY 1000 e
lyega cede g1 15% o favor de Guillermo Jolving Armsemeni, pof 10 gque ef egias eantghle
fnal  en 4 quents  de  fmemsiones  de Frine S A, e de ESD RE0D

1oz hosteae flayorineils ¢l ¢aso. e el propu caiviotiio de Ceshbn do Actiniks-atiser iy Sk ul
ISSEA v Tiinar SA_ en [b clausula Je precio, glaramente estahlece =N ESTE PEAZD S
DEBERAN CONCLLIR Y ENTREGAR AL CESIONARICH TODBOS 1 OF5 POCT NMENTOS
HABILITANTES  APROBADOS POR LOS ORGANISMOS DF CONTROL Ot}
PERMITAN EL INICIO DE LA CONSTRUCCION Y EIFCUCION DEL FROYNTOTO™
slendo en este caso Etingr SA.L el cesionarin. Fs decir, yue st el ISSFA no coanpleiiba los
digmentis e Do referonci. esisien dos gpciones 1) se pediy procfom del plae, o, 23 en
debide momento se podrg pedie ln nolidad del aco, reversando Tk T astude

Pe tal maera gue Energyhdine debia seguir eon su peshion de eblenar el lnanasmmenio
demas requisitos necesarios: v en la contabilidad se debian seguir registrando cunlguier
iransaccion Jue se hubiere penerado oy ese pericde, Por o tanto, al ser Filiar SA e aco st
miasoritiria de Enerovhdine fue solicitada por parte de lnauditoris de Eversyhding gue mitorice
que s¢ absorba la perdida que tenia acumuladn de afos anteriores con aportes pam Hitirs:
capuallzaciones (ue tambien esiaban debidusiente conabilizodas en los esiados 1inangiers de
ek emipresa,

{abe destucar que cuando Btinar S,A, adguina la empresa Energviding e los inlinmnes
fnancicros suditados por Iy empresa PWC, em anos anteniores s& registhh un aponie realizade
por ls diiligios accionistas por on vitlor de L ISD 2:522.996 .y up delien acumulade de | 8D
2ASE790, Fug it ion Tue hereduda por Etinar S A quian fenig b miencion de sacar sdelanie
usle proyecin

Y en efecio, con fecha |5 de marzg del 2016, se celebr wna jimta genem) extremdinrm pam

que cort los apurtes reallzndos por los antiguos propietarios de Energyhdine v 1a revilorizael bn
del wireno del 2014, sc absorbicran Iy pérdidas acumuladiss, reflginda un palrimonio eto de
LUSD 1,685,734

Mnalmeme. luego de que el estada derogara wodas las leyes v isclamentos aue permitim
Cleeular proveehs ndroelociricos en el pars por medio deempresas privid e se men i
proiese Judicml con ¢l 1SS] A donde se espeia imstrumentis la anposibilidid de eecunr o
nedicin & que les sen resarcidis todos los valores gue hubiese pagadi a1 ISSEA, wsl cofon ot
mversiones gue hava realizado hasti ¢l mpmenio de comeluir gl proceso judicinl

1.4 Interconexion al Sistema Nacional Interconectado.

El 19 de septiembre de 2012 mediante oficio No, EHD-2012-139 ENERGYHDINEC.A. Solicita
a CNEL EL ORO se elabore un documento de ACEPTACION DE CONEXION AL SISTEMA
DE TRANSMISION, v ¢l 2 de Octubre de 2012, CNEL Regional El Oro mediante ofici: No,
CNEL-EOR-GR-2012-1346-0 cmite la ACEPTACION para que ¢! prosecio Rio Luis se
conecte a su sistema de distribucion a través de la Subestacion El Pache.
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1 16 de agosto de 2012 se inicio el concurso de ofertas para los Cstudios de Interconexion en 1a
Sub estacion El Pache de ONEL El Ora. invitando a 11 empresas presentando cinoo sus oferias.
El 27 sepriembre de 2012, se selecciona a la empresa INFOENERGY para la realizacion de los
estudios de interconexion & cuyo contrato se firma el 23 de octubre cuyo plazo estipula 60 dius,
previa la entrega del anticipo ¢ informacion téenica que debe ser entregadn por CENACE

Para realizar los trabajos con s empresa seleccionada, el CENACE  debe entregir informacion
téenica confidencial, por lo que |1 de noviembre se firma un acuerdo de Confidencialidad entre
ENERGYHDINE vy CENACE y ¢l 9 de noviembre, mediante oficio No, CENACE 2745, ¢l
CENACE entregu ln informacion requerida,

Para hacer el deposito del anticipo, la empresa contratada debia entregar un Numero de Cuenta
No se pudo hacer este deposile va que el namero de cuenta entregada no correspondia 4 la
empresa seleccionada. Al cumplirse Is fecha de terminacion del contrato, las paries acuerdan no
ejecutar ¢l mismo v se da por terminado el mismo por mutuo acuerdo.

EL 10 de mayn de 2013, se solicita la actualizacion de la Propuesta de trabajo. recibiéndola esta
el 15 de mayo de 2013, |gualmente se solicita al CELEC EP se actualice la mformacion del
Sistema Nacional Interconectado. la misma que se recibe el 30 de Julio de 2013

l'na altima actualizacion de la Proforma se pide a la Compaiia anteriormente solicitada y la
envia el 23 de Octubre de20 4.

No se ha realizado la Contratacion de estos Estudios hasta que se tenga concretado ¢l
financiatmiento del Proyeeto,

L3 Validacion del MDL del proyecta y su registro.

El 18 de ocbre de 2012, la validadora realizd 14 observaciones PDD del proyects,
posteriormente realizo nuevas observaciones que se responden en forma inmediati i traves de la
Consultora CO2 Spain, contratada inicialmente para la actualizacion del PDD del provecin.
ademas de continuar con ¢l seguimiento de validacion: satisfechas las observaciones ¢l proyecic
es validado el 12 de noviembre de 2012, recibiendo el Informe Final de Validacion v en csa
misma fecha la Validadora solicité a la ONU el ingreso para su respectivo REGISTRO

El 11 de diciembre de 2012 medianic oficio No. HDINE-017-2012, ¢l HOLDINGDINE S.A
dispone la Banco Ruminahui se debite de su cuenta 8003007204, el pago a la ONL (1INCK;
General Found) por un monto de UISI 8.795.00,

El 1| de diciembre de 2012 mediante oficio No, HDINE-018-2012, el HOLDINGDINE S.A
dispone la Banco Rumiftahui se debite de su cuenta 8003007204, el pago a COZ SPAIN
INNOVACIONES Y SOLUCIONES S.A_ por un monto de LISD 16,000,000,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento.- 1.0s estados financieros por los afos terminado al o de
diciembre del 2016 y 2015, han sido preparados, de conformidad con las Normas Internacioniles
de Informaciom Financiera completas (NIIF). Emitidas por el IASB (Imemational Accounting
Standard Board), normas adoptadas por ¢l Ecuador~ La compadia aplico s adopcion integral,
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explicite v sin reservas de las referidas normas v de manem uniforme en los gjereiclns que se
jresentan.

La preparacion de los estados linancieros de acuerdo con NIIF requiere ¢l uso de estimados
cotitables criticos. Tambien requicre que la Administracion ejerza sy juicio ¢n ¢l proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compania, En la Nota 3 se revelan las dreas que iniplican
un mavor grado de juicio o complejidad o dreas en las que supuiestos v estimados son sighificativos
para la elabomcion de estados hinancieros.

A continuacion se describen las principalés politicas conlables adoptadas en la preparaciin de
cstos estados financieros.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financierog de ENERGYHDINE C.A comprénden los
estados de situacion financiera al | de enere del 2016 v 2013, los estados del resultado intearul, de
cambhios en el patrimonio v han sido preparados. de conforimidad con las NITF completss, emitidas
por el TASB {Intemational Accounting Standard Board). de flujos de efective por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2016 v 2015 .-

2.3 Efecrive y equivalentes de efective - El efectivo v equivalentes de efective incluve aguellos
activos financieros liquidos, en poder de la compaiiia o depositados en msinuciones financieras,
incluye los sobregiros bancarios. e inversiones lnancieras liquidas. sin mayores riesgos. (ue se
pueden transformar rapidamente en efectivo y tienen un plazo infenor a fres meses desde la fecha
de origen.

2.4 Propiedades, planmta y equipo

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades. planta 3
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades. planta v equipo comprende su precio de adyuisicicn mas todos los
costos directamente  relacionados con la ubicacion v la puests en condiciones de
funcionamiento v no s¢ ha considerado necesario la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo. al final
de la vida aril.

Adicionalmente. en los actives aptos. en el futuro se considerard como parie del costo de
dichos activos. los costos por préstamos directamente atribuibles a la adgquisicion o
construccion de actives calificados.

2.4.2 Medicion posterior al réconocimiento: Hasla ¢l afo 2011, la medicion despues del
reconocimiento inicial de las propiedades, plania y equipo fue segin el modelo del eosio
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

A partir del afo 2012, solo en el caso dé las propiedades (ferrenos y edificios) se cambio Ia
formula de medicion al mérade de revaluacion.  los pastos de reparaciongs 3
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen,
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.51

2.6

243 Método de depreciacion y vidas htiles - £l costo de propiedades. planty v equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y métods de
depreciacion son revisados al final de cada sfo. siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el
estimado registtado sobre una base prospectiva.

Las principales propiedades. plant y equipos se deprecian por el método de lnea recta busade
en los afos de vida Gl estimada de los respectivos activos. segun los siguivntes porcentajes
anuales: Instalaciones 10%: Magquinarias v equipos |0%: Equipos de computacion 33%
Muebles y equipos de oficina 10%:; Vehiculos 20%; Equipos fotogrificos 33%:; Herramienias
[ 11%4.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta eansado
corriente v el impuesto diferido.

o [mpuesto corciente - El impuesio causado corriente se basa en la utilidad gravable (iributaria)

regisirada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la wiilidad contable. debido a las
partidas de mgresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas gue no seran gravables o
deducibles, El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando
las tasas fiscales oficiales.

Impuestos difericos - El impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos meluidos en los esiados
financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en ld medida en que resulte probable gue la
Companiia disponga de utilidades zravables futuras contri las que se podni cargar esas
dhiferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuesios diferidos se miden empleando Jas tasas fiscales gie se
espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.

l.a Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios
diferidos si. y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecha de compensarlos, frente a La mismi
autoridad fiseal, los impories reconocidos en esas partidas y la compaiia tiene la inlencion de
liquidar sus activas v pasivos como netos,

lipuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes ¥ diteridos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado. excepio en la medida en que hayan swrgido
de una transaceidn o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios ¢n
la tasa de impuestos o en la normativa tributaria. fd reestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo). ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio. en cuye caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicinl de una
combinacion de negocios.

Costos v Gastos-  Los costos vy gastos, se reconocen a medida gue son incurmidos, o en la
medida que se devengan, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. 3
se registran en el periodo en el que se conocen.
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Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financicros no
se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta preseniacion sen el
reflejo de la esencia de la transaceion.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos inicialmente al
costo, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
yalor razonable con cambios en resultados. los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen én resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormenie medidos en su totalidad al coso
amortizado o al valor razonable.- La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: Cuentas por Cobrar- Cuentas por cobrar a partes relacionadas vy otmas. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. s
adminisiracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en ¢l momento del
reconocimiento inicial.

2.8. LActivos financieras mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos 1jos o determinables v
veneimiento [fjo. que la administracion de la Compaiiia tiene la intencion y 1a capacidad de
mantener hast su vencimiento, Si la Compafifa vendiese un imparte significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categorin completa se reclasificarin
como disponible para la venta.

Estos activos fmancieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los cosios de
transaceion.  Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el meétodo de s
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.8.2  Cuentas por cobrar a clientes, y otras cuentas por cobrar - Las cuenlas por cobrar 4
clientes, y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos [jjos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.« Las cuentas
por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar no incluyen una provision para reducir
su valor al de probable realizacion. La Administracion. no la considera necesaria ninguna
provision para cuentas incobrables al 3| de diciembre del 2016 y 2015.- Dicha provision en
caso de ser necesaria se constituye en funcion de un andlisis de la probahilidad de
recuperacian de las cuentas.

2.8.3 Deterioro de activas financieros al costo amortizade - Los activos linancieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo, El importe
de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta por cobrar a relacionada u otra cuenta
por ¢obrar 0 un  préstamo medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en
libros v los flujos de efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés clvctiva
original del activo Mnanciero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
ravés de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe
en libros de la cuenta de provisian se reconocen en el estado de resultados,

2.8.4 Baja de un active financiere - 1.a compaiia da de baja un activo financiero umcamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
y transficre de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active
financiero.

2.9 Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acverdo contractual.- Los pasivos financieros
se¢ clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compafiia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.9.1 Cuentas por pagar comerciales. y otras cuentas por pagar - Las cuenitas por pagar
comerciales, y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
[1jos o determinables. que no cotizan en un mercado activo,
Despues del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, El perindo de erédito promedio,
otorgado por determinados proveedores nacionales, por las compras de ciertos bienes
es de promedio de 8 a 30 dias- La compania tiene implementadas politicas de manejo
de riesgo linancicro para asegurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

2.9.2 Baja de un pasivo financiero — |.a compaiia da de baja un pasivo financiero si. y solo
si, expiran. cancelan o cumplen las obligaciones de la compailia.

2.10 Aplicacion de Normas Internacionafes de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
efectivas en el aiio actual.
2]

Puramie ¢! afte @ Curso, fa Companiid mo gplicsh una serie de nommas fugy ey ney badoe emiinl
el Consejo de Normas Intemilcionales de ©ontitbebidid 1EASH), el 5 i panie det |

enero del 20106

Mejoras anuales a las NTIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la N1C 19 Planes de
Benelicios Definidos - Tasa de deéscuenta

los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fechy de
reporte.

Al ser ¢l délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que s¢ van g
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos
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de alta calidad en Ecuador no es profindo. se ha establecido que la tasa para descontar [0s pasivos
por beneficios definidos debe ser determmada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion
de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la compafiia se determinaba por referencia a los
hanos del gobierno ecuatoriano.

st e oot =2 b ||'||ip||,|~ al 31 de dicigribre del 2016 {har clelmber 0 svnmpeiielie py Hee

persarEl en relacion de depentdencin
Modificaciones a la N1C | Iniciativa de Revelacion

La compaiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en ¢l aifo actual. Las enmiendas
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por las
NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no es material, v da guin sobre lns bases de
informacion agregada v desagregada para propésitos de revelacion, Sin embargo. las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los
estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos v condiciones.
sobre la posicion financiera v resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro resultado inegral
proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de participacion
debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones del Grupo. v deben
presentarse por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NI

(1) no serfin reclasificadas posteriormente a resultados; v,

(ii)serdn reclasificadas posteriormente a resultados cuando s¢ cumplan con condiciones
especificas.  Respecto de la estructura de los estados Tinancicros, las enmiendas proveen
ciemplos de un orden sistemaltico o agrupacion de notas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la posicion financiera y
resultados de operacion del Grupo.

Otras mudifieaciones aplicables a partir del | de epero del 2016

Las siguientes emmiendas no han fenido aplicacion ¢n ls compania § por tante moesu oot
muleiml @i lix revelgciinges i {Hportes récanoodos en los estados muncieros

Otras modificaciones aplicables 4 partiv del | de enern del 2016

NIHEF Tinli Efoetivgi i perti o

Modificucionés o lo NIHE 11 Conttabilizieion de adguisicliney finern {, 2000
de intéreses en Qperdaciones
i

Mowhificeecfommes b bis NIC 16 0 b Clareficacia de lox mdtaidos aceprabipy Engras |, JOIA
NIC 38 de depireriaciin  amoriizdeion
Wodificaciones a la NIC 16 y la Agricultuea. Plamas producioras Ewere {, 26

NiC 41
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Meadificaciones a la N{F 10, Entidades de (pversidn Apdicacion o 14 Lo [ 2006
NEE 2 wla NIC 2 Lyeepeton de Consaltdacion
Mudifreaviones a fa NIC 27 Métoado de panticipeion eh los estados Fwira [ il

Jinancleray sepirendiis
Normas nuevay ¥ revisadas emitidas, pero uan no gfectivas —
La compafia no ha aplicado en forma anticipada las siguigntes Normas |nternacionnies de

Informacion Financiera (NHF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas:

Efectivi
NIF Titula it partir de
NITE Y Insirunisntos fingneieros Enera |, 201X
NI 13 Tngresos procedentes de conttaios Cor ligtites Giern | 20108
VIE fa dAreendanientos Foreo |, 2G5
NI 2 Claxificaoign y medicion de  pransqeciones de Envrn | 3018
pugos basidos en aeviones

Madiiicacienes a la NIF 10y NIC  Vewra o Aportacion de Bienes  entre un Fechan sar
23 fiversinsta y su  Asesuidt- o Negocio Comyanta. determinada
Vioudifloadongs o la NIC 7 Tiiplafivi ol revelaginin Enera 1 21

Reconocimiente de Activos par  fapniosios =

sdificicitings & da NI 12 - : R ]
W difertdos por  perdidas o redizadas fed '

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas § revisadas.
NLF 9 lnstrumentos oancieros

La NUHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la ¢lasificacion
medician de activos finaricieros. Fsta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasifieacion y medicion de pasivas financierss. asi como su baja 2
los estados financieros. v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabihidad de
cobertura general. En julio del 2014, se eminio otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

e  Requerimientos de deterioro para activos financieros v.

e  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Lus requisitos claves de la NIIF 9;

» Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - instrumentos
Financieros, se reconoceran posterjormenie a su costo amortizado o valor rozonishle
Especificamente, los instrumentos de deuda que s¢ mantienen dentra de un modele de negoei
cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los flujos de efectivo contractuales, v que engan fujos de efectivo
contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por o
eeneral se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.  Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objefivie se cumpla tanto al
recaudar los Mujos de efectivo contractuales como por la venta de activos Hinancieros, v gue tengn
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términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de slechivo
yue solo constiluyen pagos de capital ¢ intereses sobre el imparte del principal pendiente. son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.  Todas las ofras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos comables
posteriores, Ademas. bajo la NIIF 9. las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posleriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconogidi por €l comprador
en una combinacion de negocios de acuerdo con NIF 3) én otro resultado integral, v solo con ¢l
migreso por dividendos generalimente reconocitdo en el resultado del periodao.

e En la medicion de los pasives financieros designados a valor razonable con cambios ¢
resultados. la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a canmbios en el riesgo de credito del referido pasiva. se¢ presente en
ofro resultado integral. a menos que. el reconocimiento de los efectos de los cambiis en ¢l riesgn
de crédilo del pasivo en otra resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al niesgo de credito de un pasivo financiero
no son posteriormenie reclasificados al resultado del periodo: Segun la NIC 39. |a totalidad del
imporic del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se preseiita en el resiiltado del perjoda.

e Respecto al deterioro de activos financieros, la NITF 9 establece un modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriors por perdida erediticia incurnids. de
conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras. va no es necesario que ocurra un evento antes de gue se

reconozean las pérdidas crediticias.

= La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NHF 4. los lipos de fransacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son muche mas flexibles, especilicamenite. al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentas de eobertura v los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura,
Ademas. se ha revisado y reemplazado la prueha de efectividad por el principin de "relacion

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuscion)

econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de Ia
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion imgjorados sobre las actividades de
gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el [utwo puede tener un impacts sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros
y pasivos financieros. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado hava sido completado.

NIIF 15 Ingresos Ordinarios Procedentes de contratos con los clicntes
En maya del 2014, se emitia la NIIF 13, que establece un modelo exienso ¥ detallado que deben

utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF |5 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluvendo
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la NIC 18 Ingresos. la NIC |1 Contratos de Construceidn ¥ las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 13 es que una entidad deberia reconocer el mgreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmenty a los clientes, ¢n un
imporie que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios,
Especificamente. la norma afiade un modelo de 3 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1 identilicar el eontrato con los clientes,

Paso 2! identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion,

Pasa 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga |a obligacion.

Segtin la NIIF {5, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en I medida quc-] se satisfaca una
obligacian de c]ét..’ﬂi.luﬂ es decir, cuando el “contral” de los bienes y servicios relucionados con
una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente.  Se han afadido muchos mis
lineamientos detallados en la NIIF |5 para poder analizar situaciones especificas. Ademas. la NIIF
|5 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NHF |37 en relacion a la idenificacion de
obligaciones de cjecucion. consideraciones de principal versus agente, asi ¢como ung gula de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener i
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros v sis revelaciones.  Sin
embargo. no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado hava sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de amendamiento 3
tratamiento contable para arrendador v arrendatario. la NIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos v contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre amendamiento operativo 3
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendatario v es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del active y su correspondiente pasive biene que ser
reconocido por el arrendador para wdos los arrendamientos. excepte los arrendamientos de corto
plazo v aguellos con un valor bajo de activo.

E| derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro. ajustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido
al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormenie el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones
al arrendamiento, entre otros, En adicion. la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como fujos de caga <de
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actividades de operacion también tendrd impacto, De acuerdo con el modelo de NIIF 16 Jos pagos
por arrendamiento serdn divididos en principal ¢ interés los cuales seran presentados como fujos
de caja de actividades de financiamiento v de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatanio, la NIIF 16 sustancralmente mantiene los
requerimientos de NI1C 17 para la contabilidad del arendador v comtiniia con €1 reguerimicnito de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 6.

La Administracion prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futura puede tener un impacto sobie
los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado lava sido
completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos Basados en
Acciones

Las madificaciones clarihcan gue:

.- En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efectivo. ln
contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento dé la irrevocabilidad de la concesion.
debe sepuir el mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en aceiones.

2.- Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una retencion de
un nimere especiheo de instrumentos de patrimonio igual al valor mohetario de las obligaciones
impositivas del empleado para cumplir con la obligacion tributaria del empleado. |z cual es
remitida a la autoridad tributaria, por gjemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que fienen
una condicion de pago neto, Diche acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubicra sido clasificado como que se
liguidara en patrimonio si no hubiera incluido la condicion de pago neto,

La modificacion de pagos basados en acciones que cambie |a transaccion de liquidacion en
efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

. El pasivo original es dado de baja:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacitn)

. El pago liguidado en acciones es reconocido a la fecha de moedificacion al valor razonable
del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados o le
fecha de la modificacion: v.

s« Cualquier diferencia enire ¢l saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion y el valor
reconacido en patrimonio debe ser reconocido mmediatamente en resultados.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de fa NIF 2 en €l futuro no lendria ui
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que ¢l

Grupo no liene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo v no existen
retenciones de impuestos aplicables.



ENERGYHDINE C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 3| DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2013

Madificaciones a la NIIF 10 y ia NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un Inversionista
v su Asociada o Negocio Conjunta

Las modificaciones a la NIIF 10 v NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente
s¢ establece que las ganancias ¢ perdidas resultantes de la pérdida de control de uni subsidiaria que
i conlenga un nNegocio, en una transaccion con una asociada o un negocio conjunio que se
contabilicen utilizando el método de participacion. se reconocen en el resultado de la controladora
solo en la praporcion de la participacion de los inversionistas no relacionades en esa asociada o
negocio conjunte.  De igual forma, las ganancias v perdidas resultantes de la remedicion a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se contahilice segiin el métado de participacion) se reconocen
en ¢l resultado de la anterior. controladera solo en la proporcion de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunio.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NITF 10 v la NIC 28 fue diferida para una fecha que
40n no ha sido determinada, sin embargo, |a aplicacion anticipada es permitida. La Administracion
no preve que |a aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financicros,

Muodificaciones a la NTIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permifan a los usuanios de
estados Mnancieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de fnanciamignto
La Administracion no preve que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l fulirn tenga un
impacto material sobre los estados financieros,

Modificaciones 4 la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas,

l.as modificaciones elarifican lo siguiente;

|. Disminuciones por debajo del costo en ¢l saldo en libros de instrumentos de deuda d tasa fja.
medidos a valor razonable, para los cunles la base tributaria se mantiene al costo. da lugar 3
una diferencia temporaria deducible. independientemente de si el tenedor de los instrumentos
de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta @ por el uso, o si ¢s probable
que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales,

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
X

2, Cuando una entidad evalia si existivan utilidades gravables disponibles para ser utilizados
como diferencia temporal deducible. y las leves impositivas restringen fa utilizacion de las
pérdidas para deducirse de 1os ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalia 1y
diferencia temporaria deducible en combinacion con oteas diferencias temporurias deducibles
de ese mismo tipo. pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.
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3. La estimacion de utilidades gravables fururas puede incluir la recuperacion de algun tipo de
activo de la entidad por un valor superior al salda en libros si hay suficiente evidencia gue es
probable que la emidad alcanzara los mismos: v.

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, hiha entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables fuluras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas diferencias
temporarias deducibles

La Administracion no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el fuluro lenga un impacice
material sobre los estados financieros,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
eeondomica de la entidad. con el propdsito de determinar la valuacion v presentacidn de alzunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de o Administracion, tales
eslimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponihle al
momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las éstimaciones y juicios subvacentes se revisan sobre uma base regular  Las revisiones a las
eslimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos fuluros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes- A continuacion s¢ presentan las
estimaciones v juicios contables criticos que la administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion
de [us criterios conlables:

Deterioro de aciivos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere
negesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algun indicio s realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo.  Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente. se estima la recoperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cileulo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo- El cileulo del valor en uso requiere que la Compaiia determine los flujes de
efectivo futuros que debertan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.- En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior &l
valor neto en libros del activo. se registra la correspondicnle provision por perdida por deterioro por ld
diferencia. con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activ
con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubiera tenids de no laberse
reconocido la pérdida por deterioro.
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4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Los indices de precios anuales al copsuimidor preparados por el Institutn Nacional de Estadistica v
Censos,
Afios %o _anual
2013 27
2014 3.70
2013 3.3%
30l ja2
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

6[

i

Al 31 de diciembre el dinero de libre disponibilidad de la C('lll'lpilﬂld anprcndlu valoreés et
efectiva de libre disponibili dad de la compaiiia. incluye -:c‘-hu,_g,m*ﬁ inversiones a corlo plizo e
las siguientes instituciones financieras:

2016 2015
BANCO GENERAL RUMINAHUI 962 967
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre. el rubro correspondia a:
2006 2015
GARANTIAS "2 3481
EITRAS CLUENTAS I'OR COBRAR |33 153
215 4.037

PROPIEDADES Y EQUIPOS - PROYECTO HIDROELECTRICO = RIO LUIS™ TERRENOS

Al cierre del afto 2014, la Gerencia basada en la NIC |6 Propiedades. Planta v Equipos, con ¢l fin
de medir en forma razonable sus propiedades (terrenos), adopta coma polifiea contable medir ¢l
valor de las propiedades bajo el modelo de revaluacion. Para este efecto, a traves de un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Companias-  El respectivo estudio
valoracion se realizo durante diciembre 2014 v el informe se presenits con fecha de |5 de enero del
2015 presento el avalud a valor razonable y determing el costo de dos lotes de terrenos ubicados en
la Parroquia de Guizhaguifa. los cuales no poseen construcciones, v estan con vezetncion propia
de la zona. Estos dos macrolotes se encuentran separados 13 kilometros. pero esia disiancia es
estratéeica para la construceion de una planta Hidroeléetrica, ya que el terreno ubicado en el sitio
Guno valorado en US$ 2.096.770 servira para la captacion de agua Rio Luis, y por gravedad baja al
terreno vbicado en el sitio Loma Larga valorado en USS 2.409.579. ¢s en donde estard la
construccion de la casa de magquinas turbinas-generadoras del proyecto,
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..... Mudelo del cosio. .. ..
Depreciacion  Valoren Revaluacion-
COp oty  libros Perito Incremento
Terrenos 50.079 Q 5.079 4.506.340 1456270

8- COSTO DE OBRA EN PROCESO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el Costo de Obra en Proceso tenia saldos por LSS 271,759
que consiste principalmente en los costos acumulados principalmeme por obra civil en s
construccion del Provecto  Hidroeléetrico RIO LUIS. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 Ia
referida cuenta de Obras inclula valores por USS 247,080 v USS 105,139 por warios trabajos
realizados durante dichos afios. de los cuales no ha sido factible obtener evidencia de auditoria
suficiente por las transacciones registradas.

Los terrenos estdn ubicados en los cantones de Zaruma y Portovelo provincia del Oro. gue
aprovechara el caudal del Rio Luis para la generacion de energia estimindose una potencia a
instalar 13.5 Megavatios.

Al 31 de diciembre del 2016. la Administracion estd trabajando en obtener  adecuado
financiamiento parn el Proyecto Hidroeléctrico Rio Luis, la compaiiia al momento se encuentra en
pre-operacidn.

9. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS,
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las cuentas por pagar accionisias consistian en:

2016 015

ETINAR S.A tal 2 033 568 2620817
ING.GUILLERMO JOUVIN - (a) 422 196 422,196
3.057.764 3042713

(a) En el 2016 ¥ 2015 incluyen especificamente valores contabilizados originalmente por
concepto e Aportes para futuro aumento de capital por § 2.814.640. entregado en aios
anteriores. para solventar los gastos pre-operativos de dichos afos.

La Superintendencia de Compaiiias Valores v Seguros mediante oficio No SCVS-IRO
DRICAI-SIC-15-172224-10 del 30 de noviembre 2013 resolvio:

“Que mediante a la normativa contable ¥ por cuanto estos valores o han side copritalizados
no emtravion dentro de la definicion de instrumentos de palvimonio sino de igstramienios de
pasive

Los registros de los “Aportes para futuras capitalizaciones ™ no extd respaldada con n
instrumento propio del emisor; esta caracteristica se cumplivd imicamente cuando se
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Capitilice v fos accionistay recibam el Corresponediente Hitula de accion, ademas o Jox
accionistas fes queda la apeidn de que, én funta general, resuetvan lu devolucion dé esos

recursas, en efectivo o e olro active que no quebrante el cumplimiento de su objelo
social: o que se reclasifique al Pasivo.

Lo dicho sé¢ encyentra definido ¢én el parvafo 7 de la Seceion 22 de lus Normay biternacionales
de Informacion Financiera (NHF) pava las pegueiias y Medianas Empresas (PYMES)

A continuacion la parte pertineite de la Norna, gue soporte lo expuesto!
“Emision infcicl de acelonés | ooy IBstrmentos de pareimatiio.

227 Una emtidad recanocerd la vmision de acciones o de otvas nstrumentas de putrinionio
canto un patrimonio cuandao emite estos instrumentos (... )"

. CUENTAS POR
PAGAR - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 la cuenta por pagar proveedores. incluye valor a pagar i
persona clave —gerente peneral- y consistia en:

2016 201s
ACOSTA ALVAREZ BYRON PATRICIC -

GERENTE GENERAL- S 251437
PAJARDD GOMEZ BYRON RAPHAEL 20 2
HISPANA DE SEGUROS SA 21812 1,412
OTROS 1] 3823

32745 S0.811

I, IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
12,

Al 31 de diciembre del 2016'y 2015 los pasives por obligaciones fiscales consistian en:

20i6 2015
Paxivos por (mpnesios corrieptes, )
Saldo Impuiesto a la Renta por Pagar 123 il
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 20n9 N
Retenciones de [va por Pagar Ro% | 9%2
Reranciones en |a fiente de impuesto & la 4 344
renta por pagar
Total 3.737 333

o Impuesto a la renta reconocido en los resuliados:

Pardida antes de ITmpuesto a la renta 0 (2891}
Gasto del Impuesto Corriente 1 i3.382]

Ciasto de Impuesio a la Renta reconocido e
Resultados i 13382
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La Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, establece que las sociedades
por ¢l gjercicio economico 2016, existe la posibilidad de calcular el impuesto causado

1. IMPLUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR (continuieitn)

aplicando la tarifa del 12% sobre el valor de las utilidades si se reinvienen en ¢l paisy la
tarifa del 22% sobre el resto de las utilidades.- En la compaiia, 4 lus utilidades dz
gjercicio 2016 tambien se aplico el 22% de impuesto a la renia sobre las mismas.- El
Impuesto a la renta. difiere del ealculo al aplicar la referida tarila, sobre la utilidad del
ejercicio. a continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la remia por los afios
terminados €] 31 de diciembre del 2016 y del 2015,

A continuacion, la correspondiente coneiliacion tributaria.

CONCILIACION TRIBUTARIA 2016
LITH AN N OPERAUION 325
(<) GASTOS NO DEDUCHELES 786
UTILIDAD GRAVABLE 131
IMPLIESTO A LA RENTA 22% 288
() RETENCIONES EN LA FUENTE 2016 (164)
SALDO DE IMPUESTO A LA RENTA POR

FAGAR 125

12. RECONOCIMIENTO DE IMPUESTOS DIFERIDOS.

La NIC 12 permite reconocer un activo por impuesto diferido, surgido por perdidas fiscales
cuando  hubiese la seguridad més alld de cualquier duda razonable. de las ganancias [isciles
futuras y serian suficientes para poder realizar los beneficios fiscales dernivados de las perdidas.

Al cierre del ejercicio econonico 2016 existe la poca probabilidad de gencrar ganancias tiscales

futuras puesto que |la compafia se encuenita en una lase PRE-OPERATIVA s por o taito la
Administracion considers apropiado no contabilizar impuesto diferido - Activo

13, CAPITAL SOCIAL

Al 3| de Diciembre del 2016 ¢l Capital Social de La Compaiia consistia de 1000 acciongs, de US$
10 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y uni derecho a los dividendos

ACCIONISTAS i VALOR NACTONALIDAD

FTINAR SA 85% g300 BEUCLATORIANA

TOUVIN AROSEMINA GUILEERMO 1 5% 1300 ECHATORIANA
100% 1000

14. SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES
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El superivit por revaluacion fue originado al cierre del ejercicio 2014, producto de la revaluacion
de dos terrenos de propiedad de la Compaiifa al medir dichos activos aplicando ¢l modelo de
revaluacion permitido por la NIC* 16 Propiedades. Planta v Equipas (ver nota 71,

3. DEFICIT ACUMULADO

L'n resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Déficit acumulado () (2.4355.7490))
Perdidas de afios anmeriores (324.963)
{2.781),753)

ta) Incluve valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez
de lax NITF -

Resulrados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIFF

Los ajustes provenientes de la adopéion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez
de las "NUF", que generaron un saldo deudor. En este caso al registrar un saldo deudor. éste
fue absorbido por los Resultados acumulados v por fos del dlimo gjercicio  ecendmico
concluido,

6. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2016 los ingresos consisten en la venta de 2 camionetas Chevrolet Lux D-
Max por US$ 28.350.

17. COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA

Por los aiios 2016 v 2015, los costos v gastos de administracion y financieros se conformaban de
la siguiente manera:

2ile s
GASTOS DE ADMINISTRACION:
HONORARIGS PROFESIONALES IR ]
IMPLUESTOY CONTRIBUCIONES |5.887 726
GASTOS PORIMPLESTOS ( EE )]
GASTOS NUDERULCIBLES 786 X235
DOTROS GASTOS 37 1
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 27.820 2,891
GASTOS BANCARIOS 3 I
TOTAL GASTOS 27.825 2,891

18. ASPECTOS TRIBUTARIOS Y LEGALES:

a. Codigo organico de la preduccion. comercio ¢ inversiones (copci)
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El 29 de diciembre del 201 s¢ promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351 gl Cadigo
Organico de la Produccion. Comercio ¢ Inversiones. el mismo que incluve principalmente los
siguiemes aspectos tributarios:

¢ La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto 5 la renta para
sociedades: 24% para el afo 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% 3 partir del afjo 2013

s  [Exoneracion del impl_wsm a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuvas inversiones
se realicen para ¢l desarrollo de sectores econemicos considerados proritarios para ¢l Fsiado,

e Deduceion del 100% adicional para el caleuto del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas™.

¢ EXoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de  intereses de eréditos
exteriios otorgdados por instituciones hnancieras,

* La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuenie de impuesio a pagos al
exterior conlorme la tarifa Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la reiita hasta el
quinto aio de operacion efectiva para las nuevas sociedades,

s Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por eréditos

otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas
en este Cadigo.

b. Ley de fomento ﬂmbienmj y optimizacion de los ingresos del estado

En poviembre 24 de 2011 se promulgo en el Suplementa del Registro Oficial No. 585 |a Ley de
Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado, In misma que incluve enire otros
aspectos tributarios los siguientes;

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera LIS$35.000. en la hase de datos
del SRI. seran no deducibles en |a parte que supere dicho valor.

- Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere USS35.000 estan gravados con IVA 1arfs
| 2%%.

«  Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere LIS$35.000 estan gravados con
ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

. Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarmllos. bebidas alcoholicas y cervezas

«  La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD se incremento del 2% ol 3% Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto ¢l uso de dinero en el exterior y se
estable como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a companias o personas nalurales
que 1o estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion
de materias primas. insumos y bienes de capital. que consten en el listado que establezea el
Comité de Politica Tributaria v que scain utilizados en procesos productivos. pueden ser
ulilizados como credito tributario de impuesto a la renta.

. Se establece ¢l impuesto ambiental a la contaminacion vehicular. que se grava en funeion del
cilindraje v del iempo de antigiiedad de los vehiculos.

.« Se establece ¢l impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables. considerando comio
liecho generador embotellar en envases plasticos no retornables. ulilizados para contener
bebidas alcohélicas, no alcohdlicas. sasensas. no gaseosas y agua. En el caso de bebidas
importadas. ¢l hecho generador serd su desaduanizacion.

¢~ El impuesto o la renta causado del afio 2015 v 2014, ha sido calculado aplicando tasa del 22%
sobre una base imponible determinada de conformidad con la Ley Organica de Reézimen
Tributario Interno (LORTT) v su Reglamento:
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18. ASPECTOS TRIBUTARIOS Y LEGALES (continuacion)

L]

El Art. 37 de la LORTI reformado por el Art. 1 de Ia Ley s/n (Suplemento del Registro

Oficial No. 497-S de diciembre 30 del 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento
del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 del 2009). por el Art. 25 del Decreto Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio del 2010}, y por ¢l Am. 51 del
Reglamento para la aplicacion de la LORTI, sefiala que las sociedades constituidas en ¢l
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 23% para el afio 2012; y, 22%
para el afio 2013 y siguientes ejercicios de acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No,
351 de octubre del 2010, publicado por el Codigo Organico de la Produccitn, Comercio ¢
Inversiones (COPCI), De acuerdo al Art. 51 del Reglamento de la LORTI, las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ¢l monto reinvertido. En los afos
2015 y 2014 la Compailia no se acogid a esta opcion.
En la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal (Registro
Oficial # 405, de diciembre 29 de 2014), establecié los siguientes cambios refevantes:
Reformas al Cddigo Tributario (Arts. 29 y 153); Nuevos conceptos de ingresos de fuentes
Ecuatoriana (Art. 8 LRTI); Reformas a la Exoneracion de Impuesto a la Renta; Reformas
Gastos Deducibles (depreciaciones . bienes revaluados. remuneraciones empleados, creditos
incobrables, costos y pastos de promocion y publicidad, gastos regalias, servicios técnicos,
administrativos y consultoria); Incremento de retenciones sobre pagos al exerior;
reconocimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos; tarifa de impuesto a la renia se
ratifica que la tarifa general de las sociedades es del 22%, pero se aplicard la tarifa del 25%
cuando la sociedad este conformada por accionistas establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, observé todos estos cambios para la elaboracion de la
conciliacion tributaria.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de aprobacién de los respeclivos estados

financieros v sus notas explicativas, la Gerencia manifiesta que no se produjeron eventos que en
opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los referidos estados
financicros de la Compaiia.




