ENERGYHDINE.A.

RESUMEN DE POLITICEONTABLESY NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dolares americanos)

1. CONSTITUCION, BJETIVOS Y PRE-OPERACIONES DE LA COMPANIA

1.1 Energyhdine C.A. se constituyd mediante escritura publica el 4 de octubre del
2006 y aprobada por la Superintendencia de Companias el 30 de octubre del mismo
afio, en la ciudad de Quito, con el objeto de dedicarse a construir y operar
centrales de generacion eléctrica que se origina en el uso y explotacion de las
diferentes fuentes de energia y de otros recursos energéticos no convencionales, de
manera directa y/o en asociacion con otras personas naturales o juridicas, publicas o
privadas, nacionales o extranjeras.  Energyhdine @ C.A es subsidiaria del
Holdingdine S.A., controlada por la Direccion de Industrias del Ejército - DINE
hasta el 30 de noviembre de 2010, entidad adscrita a la Fuerza Terrestre,
domiciliada en la ciudad de Quito; misma que poseia alrededor del 94% del capital
social de la Compaiiia, el 6% restante es poseido por varias personas naturales.

1.2 Los Organos Superiores de Administracion de DINE y del ISSFA,con fecha - 29 de
octubre de 2010, formalizaron la cesion dell00% de las acciones de DINE en el
Holdingdine S.A. a favor del ISSFA, la misma que fue inscrita el 30 de noviembre
del 2010, en el Libro de Acciones y Accionistas, como lo prescribe la Ley de
Compaiiias.

1.3 Con fecha 1 de agosto de 2012, Holdingdine S.A. realiza la cesion de
acciones de la Compania a favor del ISSFA,la cual fue inscrita en el Libro de
Acciones y Accionistas, dentro de las fechas establecidas para el efecto,
constituyéndose el ISSFA en su Gnico accionista.

- Situacton actual.

1.3 El desarrollo del Proyecto Hidroeléctrico Rio Luis ubicado en los los Cantones de
Zaruma y Portovelo, de la Provincia del Oro, que aprovechara el caudal del
Rio Luis para la generacion de energia, estimandose una potencia a instalar de
15.5 Megavatios, se ha constituido en la principal actividad de la compaiiia, hasta
conseguir que se Viabilice su ejecucidbn y  construccion con el respectivo
financiamiento.

Luego de dos procesos publicos de concurso de ofertas, llevados a cabo con la
colaboracion del Comité Corporativo de Adquisiciones del HOLDINGDINEdel
7 de febrero y 2 de julio del 2012 analizado y aceptado. por el Directorio de la
empresa del 16 de agosto y 10 de octubre del 2012, en el primero se selecciono el
esquema de financiamiento de inversiébn en participacion; y en el segundo, con el
esquema anterior mencionado se selecciond la empresa inversionista, inicialmente
como socio estratégico con una participacion del 30% como aporte del
HOLDINGDINE.
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1.4 Obedeciendo instrucciones de las instancias superiores de no invertir en las empresa
del HOLDINGDINEg negocié mediante un Acuerdo con la empresa seleccionada del 3 de
agosto del 2012, una participacion del HOLDINGDINKlel 11%, considerando su
monto de pre-inversion e intangibles por los diversos permisos obtenidos en las
diferentes Instituciones Publicasde Control.

-Luego por el lineamiento de las instancias superioresde desinvertir en la empresa, se
suscribio un Acuerdo de Negociacion del 20 de septiembre del 2012, con la misma
empresa seleccionada dentro del proceso de concurso de ofertas, de venta de la empresa
por un valor US $4,250 mil, que permita recuperar la pre-inversion y los gastos
intangibles por el desarrollo del proyecto hidroeléctrico.

1.5 El 27 de diciembre del2012, el Presidente Ejecutivo de HOLDINGDINE.A. comunica
a la aceptacion de las garantias se acuerda suscribir el -Convenio de Cesion de
Acciones el 28 de enero del 2013, con la entrega de las garantias.

* CONELEG Contrato de permiso.

1.6 El 7 de agosto de 2012, el CONELEC solicita formalmente completar la
documentacion para otorgar el Titulo Habilitante del proyecto Rio Luis, que permita
luego iniciar su construccién, documentacion atin pendiente de entregar a la espera de
completar solamente un documento faltante: el Certificado de Disponibilidad de
Fondos que debera entregar el accionista, que es la financista y compradora de la
empresa.

Es de resaltar que el plazo para obtener el Titulo Habilitante acogiéndose al incentivo
estatal, al precio, pagoy despachopreferencial, fenece el31 de diciembre de 2012, debiendo
por lo menosun mes antes el Directorio del CONELEGesolver la autorizacion de otorgar el
Titulo Habilitante.

Con oficio EHD-2011-157de 11 de noviembre del 2011, se envio al CONELECtodos
los anexos requeridos por dicha Institucidn, para su revision, previo a la- suscripcion
del Contrato de Permiso; adicionalmente, la Compafiiase acogi6 a la regulacion No.
004/11 del CONELECpor la cual decide pasar de auto generador a generador es decir, -
producir energia para-venderla -al- Estado, a-cambio este ofrece respetar un precio de 6,88
por KW /lpor 15 afios para todas las empresasque hubieren suscrito dicho contrato hasta el
31 de diciembre de 2012, ademas de no cobrar tasa alguna por la conexion al sistema
interconectado.
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- Interconexion al Sistema Nacional Interconectado.

El 2 de Octubrede 2012, CNELRegionalEl Oro emite la ACEP TACIOpara que el
proyecto Rio Luis se conecte a su sistema de distribucion a través de la

SubestacionEl Pachede Portovelo.

El 26 de octubre de 2012, se suscribe el contrato para realizar los estudios
de interconexion y obtener la autorizacion de CNEL Regional El Oro, para la
conexion definitiva de la hidroeléctrica Rio Luis al Sistema Nacional
Interconectado a través de su subestacion en Portovelo, Contrato que iniciara
una vez que se entregue el anticipo y la base de datos del SistemaNacional de
Transmisionobtenido del CENACEI 9 de -noviembre de 2012.

El anticipo se mantiene pendiente de cancelacion, debido a la resolucion del
Directorio de la empresaen sesiondel 12 de noviembre de 2012,que dispone que
los gastos de ENERGYHDINdobrrespondientes a los dos tltimos mesesdel afio
2012, sean cubiertos a través de un préstamo que se solicite al accionista, que
sera devuelto reduciendo este monto del valor que le corresponde cancelar por
la compra de la empresa, por lo que se solicitd formalmente este préstamo el
21 de noviembre de 2012, sin que hayarespuesta.

. Validacion del MOL del proyecto y su registro.

EI8 de octubre de 2012, la validadorarealizd 14 observacionesal P D Ddel
proyecto, posteriormente realizé nuevasobservacionesque se responden en
forma Inmediata a través de la Consultora C0O2 Spain, contratada inicialmente
para la actualizacion del PDD del proyecto, ademas de continuar con el
seguimiento de validacion; satisfechaslas observaciones el PDD del proyecto es
validado el12 de noviembre de 2012, recibiendo el Informe Final de Validacion
y en esa misma fecha la Validadorasolicité a la ONUel ingreso para su
respectivoREGISTRO.

Previo al proceso de registro, la ONUenvia la factura por la tasa de dicho
servicio, la que se mantiene pendiente de pago, puesto que no se ha recibido
el préstamo del accionista.

2. POLITICACONTABLESIGNIFICATIVAS.
2.1. Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros han sido preparados- de
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A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

2.2 . Basesde preparacion.

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados
de situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de -flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre2012 y el 31 de diciembre del 2011. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NII.

2.3 . Moneda funcional y moneda de presentacion.

Las partidas en los estados financieros se expresan en doélares
estadounidenses,que es la moneda

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en
caja, los depositos a la vista en entidades financieras y bancarias.

2.5. Activos y pasivos financieros.
2.5.1. Clasificacidn

La Compaiia mantiene sus activos financieros en "otras cuentas por
cobrar". Lospasivosfinancieros se clasifican en: "cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar". La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la Compafiia
mantiene activos financieros en la categoria de "otras cuentas por cobrar" y pasivos
financieros en la categoria de -"cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar"
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a) Otras cuentas por cobrar.

Representados en el estado de situacion financiera por otras cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

b) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior.

Reconocimiento.

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion Inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismoscomo se describe a continuacion:

Medicion posterior.

(a) Otras cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento- inicial semiden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. Representadas principalmente -por anticipos a
proveedores y garantias, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.
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(b) Pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a
90 dias.

(i) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por anticipos de clientes,

que se liquidan en el corto plazo. Se registrar al valor del desembolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado.

2.5.2.1 Baja de activos y pasivos financieros.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin ret ner
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6. Propiedad, planta y equipo.

Propiedad, planta y equipo se medira inicialmente por su costo. Elcosto de Propiedad,
planta y equipo comprende su precio de adquisicion.

No se ha realizado ninguna revaluaciéon por considerarse que es unaempresa nueva en
pre-operacion.
2.6.1. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.

Después del reconocimiento inicial, la Propiedad, planta y equipo son registradas al costo
menos la-depreciacion-acumulada;

2.6.2. Método de depreciacion y vidas utiles.

El costo de los Activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio.
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A continuacion se presentan las principales partidas de Activos fijos y las vidas ttiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Activos Vidantil (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equiposde computacion 3

2.7.. Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos hayan sufrido alguna pérdida por deterioro;
en tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o wunidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
La compaiiia no determiné pérdida por deterioro.

2.8. Impuestos.
2.8.1. Impuestos corrientes.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes en los que generan bases
positivas imponibles. La direcciébn evalta peridodicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable estd sujeta a Interpretacién, y, en caso necesario, establece provisionesen
funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias establecen Una tasa vigente de impuesto del 23% de las utilidades
gravables la cual se reduce al 13%si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia no generd ingresos gravables porlo que no calculdé impuesto a la renta.
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En adicion a lo anterior a partir del afio 2011 el contribuyente debe determinar un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuya base de calculo se explica mas adelante
y, comparar este valor del anticipo con el monto del impuesto a la renta (basado en la
tasa del 23%); el mayor de los dos valores constituird un pago definitivo de impuesto a
la renta o causado en el 2012 que se expone en el estado de Resultados del 2012; siempre
y cuando la administracion de la Compafiia decida no pedir al Servicio de Rentas Internas
la devolucion del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones
explicados en la Legislacion. Durante el afio 2012, la Compafiia  registrd6 como
Impuesto a larenta el valor del anticipo pagado.

Adicionalmente, es import ante sefialar que de acuerdo con el Codigo orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente a la tasa de Impuesto a
la renta, iniciando el 2011 con el 24% hasta llegar al 22%en el 2013.

1
Para efectos del pago del anticipo en los meses de julio yseptiembre, se podra
deducir el valor de las retenciones que le hayan sido practicadas en el afio anterior, ¥
-el saldo 'se pagara dentro de los plazos establecidos para la presentacion de la declaracion
del Impuesto a Renta del ejercicio fiscal en curso.

En caso que el Impuesto a .la renta causado sea superior al valor de las retenciones en la

fuente y al anticipo, el contribuyente deberd cancelar la diferencia.
1

En caso que el Anticipo a la .renta sea superior al impuesto a larenta estimado, en base
a' la tasa vigente, sobre las utilidades gravables, el contribuyente podra solicitar al
Servicio de Rentas Internas la devolucién del anticipo- por un ejercicio econdmico cada
trienio cuando por caso fortuito a fuerza mayor se haya visto afectada gravemente Ia
actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo.

1

2.8.1.1.1mpuestos diferid os.

1
ElImpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias .entre el valor .en libros
de los activos vy pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable Un activo por impuestos
diferidos se reconoce por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

1

1
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por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en latasa de impuestos,
o en la normativa ftributaria, la reestmacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto
en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y so6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen so6lo en la medida en
que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los que poder compen-sar las diferencias temporarias. Alcierre del
gjercicio economico se estima recuperar las diferencias temporarias
deducibles al quinto afio de iniciado el Proyecto Hidroeléctrico
"RioLuis", con base en la tarifa vigente a la fecha de su recuperacion.

2.8.1.2.1mpuestos corrientes y diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingresos o, gastos y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida que hayan surgido de
una transaccion o suceso que_ se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en ciyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgedel
registro inicial de una combinacion de negocios.

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya

sea legal

o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la

Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos,
para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la

obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres

-correspondientes.  Cuando se mide una provision usando el flujo de

efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

‘Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.10.Beneficios a empleados.

1
2.10.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio.

El costo de los benefidios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio) deben ser reconocidos cuando se devengan, independiente
ente del monto del pago.

Para los planes de benefiJios definidos caracterizados porque la
obligacion del empleador o del fondo consiste en pagar un beneficio
basado en sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos; el
empleador asume el riesgo por pérdidas actuariales debido a factores
demograficos o financieros. Elmonto reconocido en balances debe ser
el wvalor actuaria! presente de la Obligacion por Beneficios Definidos
(OBP) que representan el valor actual de los pagos futuros esperados como
parte de la obligacién resultante del servicio prestado- por el empleado
tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores. Este monto
corregido por el valor de mercado de los activos del plan, si es del caso, se
ajusta a su vez por efecto de Las ganancias y pérdidas actuariales no
reconocidas asi como del costo del servicio pasados no reconocidos

Los activos de[ plan se refieren al valor de merc-ado de las
inversiones que eventualmente mantiene-el fondo. En el caso de las
reservas de jubilacion patronal no existen activos, son exclusivamente
reservas contables.

La Compatfiia debe reconocer los beneficios por terminacion del
vinculo laboral, tal es el caso de la bonificacion por desahucio y de los
pagos de indemnizaciones laborales establecidas.
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Los costos por tos beneficios a los empleados deben ser
reconocidos cuando se devengan, independientemente del
momento del pago.

2.10.1.1. Participaciéon a trabajadores.

'

El 15% de la utilidad anual que la compafiia debe
reconocer por concepto de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a resultados del
ejercicio que se 'devenga, con base a la sumas por
pagar  exigible. Debido a que la Compafiia se
encuentra en etapa pre-operativa no generd ingresos
grabables en el afio 2012 y 2011, por lo tanto, no.se
registrd provision por este concepto 2012.

2.11.Costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al precio de mercado, se reconocen a
medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago o transferencia en cuenta.

2.12.Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
.los qUe la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Losingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su Importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivode forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

2.13.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otros se mediran inicialmente a su
valor razonable, para lo cual se considera el costo historico de las
- cuentas como tal.

Después de su medicion inicial las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar se reconocen en ¢l momento en que el rlesgo y
beneficios de f os mismos han sido transferidos a la entldag en el caso de
.compra de bienes. En la contrataciéon de servicios el pasivo se reconoce
en el momento en que estos han sido recibidos por la entidad.-
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2.14. Normas nuevas Yy revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
" (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Adpcion
Norma Tipo de cambio obligatoria
NIC 28 Contabilizacion de los negados conjuntos, asi como de enero

2013 asociadas bajo las consideraciones de la NIIF 11.
NIIF 9 Mejora, reconocimiento y medicion de instrumentos enero de 2015

financieros
NIC 19 Mejora, reconocimiento y medicion de los gastos por
planes de beneficios definidos y beneficios por terminacién. enero de 2013

NIC 27 Restriccion al alcance en estados financieros separados enero 2013

NIIF 10 Clarificacion y nuevos pardmetros para la definicion de contro 1
principios para preparacion es estados financieros consolidados
enero de 2013
NIIF 11 Eliminacion del concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidadde consolidacion
Proporciona 1 de entidades bajo contro I conjunto. Enero 2013
NIIF /2 Mejora, revelaciones de participaciones en otras entidades.  Enero 2013

NIIF 13 Mejora, medicion del valor razonable de activos y de pasivos y

revelaciones necesarias sobre este. enero 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran
adoptadas en los estados financieros de la Compaiiia en los
periodos futuros no tendranun Impacto sobre los importe s de los
activos y pasivos y las revelaciones.

2.14.1. Aporte futuras capitalizadonés.

Comprende los aportes efectuados por socios
accionistas para futuras capitalizaciones que tienen
un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo,



y que por lo tanto califican como patrimonio.
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En la Sesion de la Junta General de Accionistas de fecha 18 de marzo de 2011 y 12
de noviembre de 2012, a pedido del Gerente General y con aceptacion del
presidente Ejecutivo del accionista HoldingdineS.A., la Junta General aprobé el
registro como aporte para futuras capitalizaciones de los valores entregados
por la Corporacion durante el afio 2012.

ESTIMACIONBSJUICIOSCONTABLESRITRICOS.

En la aplicaciéon de las politicas contables "de la Compafiia”, las cuales se

describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y

3.1.

presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se

consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de larevision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuaciébn se presentan las estimaciones Yy juicios contables que h
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro de activos.

l&A fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
Indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimaciéon del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos Identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras-de-efectivo.- El calculo del valor en u-sorequiere
que la Compaiiia determine.los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
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las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

‘En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por - deterioro por
la diferencia, con cargo a resultados.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
-estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no habersereconocidola pérdida por deterioro.

3.2. Gestion-del riesgo financiero.

3.2.1. Riesgolegal.

Actualmente la Compafiatiene un-riesgo poco probable de no
obtener los permisos del CONELE Gue faculten el desarrollo de
su principal proyecto Hidroeléctrico "Rio.luis".

3.2.2. Gestion de riesgos financieros.

La Compahia al momento se encuentra en pre-operacién, por lo
cual todavia no incurre en algunosde los riesgos financieros a los
que estan expuestos otras empresas. El analisis de riesgos se
deriva del Uunico proyecto que cuenta con el estudio de
factibilidad aprobado; sin embargo, durante 2011 como se
menciona en notas posteriores estuvo trabajando en obtener
financiamiento, para el Proyecto Hidroeléctrico "Rio Luis".
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Durante el2012, por decisién de su accionista, las negociaciones
de busqueda de financiamiento fueron modificadas hacia un
proceso de venta de la empresa, pendiente hasta el cierre de
este afo. Ver nota 1 y parrafo 7 del Informe de los Auditores
Independientes.

3.2.3. Riesgode mercado.

El proyecto inicialmente nace para la produccion de energia que
abasteceria a otra de las empresasdel Grupo (ANDEC)ges decir
un auto generador, sin embargo se analizé que el precio que se
generaria por la venta podria sufrir variaciones lo que no haria
rentable alproyecto.

Para mitigar el riesgo -de -precio se decidi6 acogerse -a la
regulaciéon No. 004/11 del CONELE(qor lo cual se decidié pabar

de auto generador a generador-es decir, producir energia para
venderlo al Estado, a cambio el Estado ofrece respetar un precio
de 6,88 por KW/h por 15 afios para todas las empresas que
hubieren suscrito dicho contrato hasta el 31 de diciembre de

2012;ademasde no cobrar tasa alguna por la conexién al sistema

Interconectado.



3.2.4.

Riesgode liquidez.

Como se mencion6 al momento la empresa Unicamente
admtntstra un solo proyecto, el informe definitivo del mismo se
establecio hace un afo, a partir del mismo se ha buscado la

mejor manera de financiar el proyecto, hasta la fecha de
presentacion de los estados financieros no se ha podido financiar
el mismo, como se indicé el proyecto debe ser inscrito en el

CONELE®asta diciembre del 2012 para poder favorecerse de las
condiciones y precios que ofrece elEstado.

Para poder mitigar el riesgo descrito en el parrafo anterior, Ila
Gerencia de la Compafiia en conjunto con el Holdingdine ha
buscado la forma de financiar el proyecto; dada la escasez de
recursos para poder garantizar un financiamiento puro se ha
optado por el financiamiento a través de la participacion, es
decir a través de la aportacion de una persona natural o juridica
como accionista del proyecto mediante un fidecomiso,
finalmente la resolucion de su actual accionista ISFA es vender
el proyecto. Vernota 1.
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4. EFECTIVO.

Didehlbre 31, Didembre 31,
2012 2011 "
1,026 23,082
1,026 23,082

1
S. OTRASCUENTASPORCOBRAR.
Los valores razonables dé clientes y otras cuentas a cobrar son los siguientes:

Un resumen de otros activos es como sigue:

Didembre 31, Diciembre 31,

2012 2011

Garantias 2,844 2,844

Gastos antidpados 1,586
Otros 308

Total 3,152 4,430

-6. PROPIEDADRLANTAY EQUIPO.

Un resumen de propiedad, planta y ecfuipoes como sigue:
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Moabhiliario
Vehiculosy vy equipos
maquinaria  de oficina Total
2011
Importe neto en libros inicial 11'198 6,287 17,485
Altas 2,830 2,830
Bajas (1'540) (1,540)
Importe neto en libros final
a 31 de diciembre de 2011 11,198 7,577 18,775
Coste o valoracion 39,518 27,881 67,399
Depreciacion acumulada (36,223) (20,440)  (56,663)
Importe neto en libros 2012 3,295 7,441 10,736
Importe neto en libros inicial 3,295 7,441 10,736
\Altas
Bajas

Importe n.eto en libros final

a 31 de diciembre de 201 2 3,295. 7,441 10,736
.|

Coste o valoracion 39,518 27,881 67,399
Depreciacion acumulada (39,518) (22,056)  (61,574)
Importe neto en libros 5,825 5,825

7. PROPIEDADE®E INVERSION.

Al131 de diciembre de 2012 y 2011, representan dos lotes de terreno ubicados
en la parroquia de Gufzhagufia en el Cantén Zaruma, provincia del Oro con
unas extensiones de 16;1 hectareas por el valor de 30,000 y el de 13.3
- hectareas por el valor de 20,079, respectivamente, sitios en los cuales se
desarrollara el Proyecto Hidroeléctrico "Rio Luis". Se considera como activo de
inversiéon debido a que los terrenos estan ganando plusvalia hasta cuando se
realice la construccion del Proyecto Hidroeléctrico "Rio Luis" y posteriormente
pasaran a formar parte del activo.
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8. IMPUESTOS.
8.1. Activos y pasivos del afio corriente.

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2012 31, 2011
-Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente delimpuesto ala
renta 805
Retenciones en la fuente dellVA 843
Total 1.648
—

8.1.1. Impuesto a la renta reconocido en los resultados.
El gasto del impuesto a la renta incluye:

31-12-
31-12-2012 2011
Gastodelimpuesto corriente (920) (1'130)
Ingresopor impuestodifeHdo (477) 138
Totalgasto de impuestos (1,397) (992)

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y
el gasto por impuesto a la renta, es como sigue:

Didembre Didembre
31,2012 31, 2011
Pérdida antes de impuesto a la renta (311,402) (254,709)
- Gasto del impuesto a la renta a la tasa impositiva
. . (920) (1, 130)
vigente clel23% (24% para el afio 2011) €8}
Ingreso/Gasto por impuesto diferido 477) 138

Efecto en el saldo inidal de Impuestos diferidos
produdda por la reduccioén en la tasa Impositiva

Gasto de impuesto a la renta reconocido en los

resultados (1, 397) (992)
|



(1) Deconformidad con disposicioneslegales, la tarifa {)ara el impuesto a

la renta, se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a

distribucion y del 15%sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
8.1.2.  Mov;mtento de la provision para impuesto a la renta.

Losmovimientoséle la provisionpara impuesto a la renta fueron
como sigue:

Diciembre 31 , Diciembre
2012 31, 2011

Saldosal comienzo del afo
Provisiondel afio 920 1'130
Pagos efectuados (920) (1,130),

Saldosal fin del afio

8.2. Activos por impuesto diferido.
Losmovimientosde activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

reconocidos  Reconocido

Saldoal Reconocido enotro  directamente
Comienzo en los resultado enel saldo al
del afio resultados integral  patrimonio final del afio
Ali2012e
Diferencitesn porarias:
P roviside jubilacigmtronal (477}
Total (477)
Ad@011
Diferencitesm porarias:
e et e, 339 339
P roviside jubilaciqmtronal
339 138

Total . ———————————

Considerando que la probabilidad de recuperacion es nula, al cierre del
2012 se da de baja todo el valor ya que la Compaifiiaha liquidado a todo su
personal.
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8.3. -Aspectos Tributarios del Cddigo Orgénico de la Produccion.

Con fecha abril de 2011 se promulgdé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e .
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio

2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.- Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, para la mediciéon del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, laCompafiia utiliz6 una tasa de impuesto a la

renta promedio del 23%.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econdémicos considerados prioritarios para el Estado.

Deduccién del 100%adicional para el calculo del impuesto a la renta de
ciertos gastos incurridos por "Medianas Empresas".

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a -la renta en pago
de Intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el
quinto afio de operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la- salida de divisas en los pagos de

capital e intereses por créditos otorgados por Instituciones financieras
destinados al financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

27
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9. PROVISIONES.

Un resumen de provisioneses como sigue:

Diciembre 31, Diciembre

2012 (1) 2011

Beneficios sodales -3,027
Aportes y préstamos I[ESS 843
Total 3,870

(1) Elpersonalde la Companiafue desvinculadoa partir del 31 de agostodel
2012, por la decision de venta de la misma Ver Nota 1.

Movimiento:

Saldo

inicial Provisione®ag wlso Ajuste liguidaciones Saldo
"2012
Benefictosciales 3,027 5432 (3,475) (18) 4,966

tes ypréstal0D3S 843 8,133 (8,976)

3,870 13,565 (12;45)1 (18) 4,966
|
2011
Renefickmeiales 2845 7.521 (7.429) 90 3.027
rtes ypréstaiOB$S 1,416 36,023  (36,874) 278 843

4261 43544 (44,303) 368 3,870

10. PROVISIONEBORBENEFICIO& EMPLEADOS.

Un resumende la obligacion por beneficios empleadoses como sigue:

Didembre 31, Diciembre 31,

2012(1) 2011
Jubilacién patronal 2,075
Bonificacion por desahucio 1,167

Total 3,242
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E Lpersonalde LaCompafiafue desvinculadoa partir del 31 de agostodel
2012, por Ladecision de venta de la misma. VerNota 1.

.Jubilacién patronal.

De acuerdo con disposicionesdelCddigo delTrabajo, los trabajadores que
por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados allnstituto Ecuatorianode SeguridadSocial.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion
patronalfueron como sigue:

Diciembre Didembre
31' 2012 31, 2011
Saldosalcomienzo del afio 2,075 1,474
(Ganandas) 7pérdidas actuariales (2,07 ) 601
Saldosalfin delafo 2,075

.|
Bonificacién por desahucio.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en Los casos de

-terminacion de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por el trabajador, LaCompafiiaentregara el25%de Laultima
remuneracion mensudpor cada uno de Losafios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonifi.cacion por
desahucio fueron como sigue:

Didembre Didembre

31; 2012 31' 2011
Saldosal comienzodelafio 1,167 847
. Costo de los servidos delperiodo.corriente 169
(Ganandas)/pérdidasactuariales (1,167) 151
Saldosalfin delano 1,167




(Expresadas en dolares)
|

Loscalculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de

.2011 por un actuario independiente. Elvalor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el

costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la

unidad de crédito proyectada. Bajoeste método los beneficios definidos

deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de

beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis

actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipoétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento

. salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente. de vida laboral promedio esperado de
los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos
. actuariales son las siguientes:

Didembre31,

2011

%

Tasa(s) de descuento 5.52
Tasa(s) esperada del incremento salarial 5.00

11. PATRIMONIO.
11.1.Capital sod al.
El capital social autorizado consiste de 1000 acciones, de US$10 valor
nominal unitario al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuales otorgan un
voto por accién y un derecho a los dividendos.

11.2; Déficit acumulado.

Unresumen de déficit acumulado es como sigue:
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Didembre Didembre
31' 2012 31, 2011

Défidt acumulado(1) (2,455'790) (2,200,089)
Pérdidadelejerddo (312,799) (255,701)
Total (2,768,589) (2,455,790)

(1) Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcién por primera vez de las NIIF.

Resultados acumulados ¢ Ajustes provenientes de la
Adopcion  por primera vez de las "NIIF"

-‘Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados cumulados,
subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo deudor,
solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
economico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compainia. En
el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por
los Resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

12. COSTOSY GASTOS.

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros es como sigue:

Didembre 31, Didembre 31,

2012 2011

Gastosde operadén Proy o 117,179
Gastosde administradon 292,842 139,383
Resultadofinandero 6,140 392
Otros ingresos (2,075) (3,078)
Otros gastos 14,495 833

Total 311,402 254,709
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Didembre 31, Didembre 31,

2012 2011

Gastos por benefidos a losempleados 59,231 51,580
Honorariosprofesionalesy dietas 161,476 77,938
Arriendos 12,627 21,255
Gastos de mantenimiento 5,476 2,793
Suministrosy materiales 4,972 2,968
Segurosy reaseguros 1,739 1,889
Gastos por depredadon 'y amortizadén 4911 9,577
Gastos por servidos 63,045 89,787
Otros ingresos (2,075) (3,078)
Total 311,402 254,709

Gastos porbeneficios a los empleados.

Un detalle de gastos- por beneficios a empleados es como sigue:

Didembre 31, Didembre 31,

2012 2011
Sueldos y salarios 24,090 36,703
Benefidos sedales 16,396 13,956
Benefidos definidos 18,745 921
Total 59,231 51,580

TRANSACCIONEONPARTERELACIONADAS.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante
el afio- 2012 y 2011 con compaiias-y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacién de compaiias relacionadas a las- compafiias con accionistas
comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia Matriz.
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14.

15.

Diciembre Diciembre
Sociedad Relacion TransacCién 31' 2012  31' 2011

(En ddlares)

FabrilFame S.A Comercial Compra (uniformes) 2,446

Compra de productos
COSSFAB,A Comercial y crédito personal 686 921

Aportes futuras
HOLDINGDINB.A. (a) Accionista capitalizaciones 291,643 235,000

202,329 238,367

(a) Corresponde a los valores recibidos por parte del
Holdingdine  S.A., como aporte para futuras
capitalizaciones y que sirven de fondeo para la Compafia
hasta que la entidad inicie sus operaciones. Ver Nota 2.14.

COMPENSACIONDEL PERSONALCLAVE DE LA GERENCIA.

No es politica de la Compatfiia pagar otras compensaciones a sus
directores y ejecutivos clave diferentes a sueldos.

HECHOSOCURRIDOSDESPUESDEL PERIODOSOBREEL QUE
SEINFORMA. — El Presidente Ejecutivo de HOLDINGDINES.A.
suscribe el Convenio de Cesion de Acciones el 28 de enero del2013
con la entrega de las garantias respectivas.

El28 de enero del2013 notifica a la Superintendencia de
Companias la cesion de acciones del Instituto de Seguridad Social
de las Fuerzas Armadas, ISSFA a ETINARS.A.

La Intencién de la nueva Administracion (ETINARS.A.), es
continuar con el desarrollo del proyecto Rio Luis a partir del

ano 2013.

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR



