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INFORME DE COMISARIO

Sefiores

PRESIDENTE Y MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE ENERGYDINE
C.A.

Presente.

En cumplimiento a los Arts. 274 y 279 de la Ley de Compaiiias y a la designacion de
Comisario Principal para las labores de fiscalizacion societaria del afio 2011 de la
empresa ENERGYDINE C.A, segun definicion, aceptada por la Junta General de la
Corporacion y la delegacion de la Junta General de Accionistas, he revisado los estados
financieros, presupuesto, Plan Operativo Anual, actas de Junta General de Accionista,
Directorios, politicas y otra documentacion que permita realizar un analisis de los
procesos administrativos y financieros de la empresa, en sujecién a lo dispuesto en la
Ley de Compaiiias, Ley de Régimen Tributario, Estatutos y Resoluciones de Junta
General de Accionistas y Directorios; asi como al cumplimiento de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre la razonabilidad de las operaciones y
transacciones que se consignan en los estados financieros, archivos y documentos de
respaldo que han servido de base para el anilisis, de una manera selectiva,

JUNTA DE ACCIONISTAS

La empresa continia en la fase de pre operacion, por | Us actividades
durante el afio 2011 se concentraron en los tramites administrativos para obtener
el financiamiento del Proyecto Rio Luis, mantener actualizado los documentos
habilitantes para la ejecucion del proyecto y la calificacion de éste en la
Organizacion de las Naciones Unidas. En orden cronologico los aspectos mas
relevantes son los siguientes:

& FINANCIAMIENTO
v En octubre del 2010 el ISSFA tuvo interés en financiar el proyecto. El 19 de
enero del 2011 se realizé por escrito por parte de ENERGYHDINE, dicho
pronunciamiento.



v' El 3 de febrero del 2011 ingresa el proyecto a estudio en la Comision de
Inversiones del ISSFA.

v’ El 28 de abril del 2011 la Comision realiza ciertas observaciones y solicité que
se complemente informacion.

v El 18 de agosto del 2011 a través de oficio del Holdingdine se envia nueva
corrida financiera, solicitada por el ISSFA, con participacion del 40% de
financiamiento.

v El 9 de septiembre del 2011 mediante oficio se solicita alguna definicién del
ISSFA sobre su posicion de financiamiento.

v El 18 de octubre del 2011 el Directorio de la Empresa y la Presidencia Ejecutiva
del Holdingdine S.A. disponen que la Gerencia de ENERGYDINE C.A. impulse el
dialogo con instituciones publicas y privadas, nacionales e internacionales
(BIESS, CFN, BEDE, CAF). La empresa tuvo acercamientos con las empresas
ETINAR, SAMSUNG y otras.

v El 28 de Noviembre del 2011 en Sesion Extraordinaria, solicitada para el
cambio de nominacion de Autogenerador a Generador con respaldo de
resolucion de 02, 03 y 04 del aifio 2012 del CONELEC, con precio, pago y
despacho preferencial, ya que el incremento del precio de venta es del 37%

v En dicho directorio también se autoriza a la empresa para que salga a licitar
para preseleccionar firmas interesadas en el financiamiento para el proyecto.

v El 29 de Noviembre del 2011, mediante comunicacién dirigida por el Director
General del ISSFA, se hace conocer la resolucion de la Comisidn de Inversiones
sobre el financiamiento del Proyecto Hidroeléctrico “Rio Luis”, que versa asi:
“Considerando la actual estructura financiera del Proyecto Rio Luis, no aprobar
el financiamiento solicitado, por cuanto su nivel de rentabilidad media espergda
no se ajusta al minimo requerido (12%) en las inversiones de HOLDI

y los niveles de riesgo propias de este tipo de proyectos E‘“\O S\P‘S
Ademas, se indica de que la Corporacion realizara: é @‘?ﬁnen es con
la finalidad de obtener el financiamiento de t\ S que w Ie el
proyecto.

v El 21 de diciembre del 2011 la empresa licita el P oyecto@?:
convocatoria publica en los medios de mayor circulagjon naciopatEl Comercio
y el Universo. Se obtienen 18 empresas interesada q mpran las Bases, de
las cuales 8 presentan sus ofertas. El proceso de licitaciéon concluira en el 2012.

e OTROS
v" En el mes de junio del 2011, se realiza la solicitud para prolongar el permiso de
concesion el CONELEC, al que se han entregado toda la documentacion
solicitada por la entidad, el requerimiento se encuentra en estudio.



v' Ante el incremento de evaluaciones técnicas en la empresa, de acuerdo al
Organico Estructural vigente, el 24 de octubre del 2011 se integra al
Departamento Técnico el Ing. Luis Lombeida.

v La empresa ha iniciado el registro del proyecto en la ONU bajo el esquema de
Mecanismo de Desarrollo Limpio — MDL, registrando el proyecto en la ONU; se
ha realizado los pagos a la empresa internacional Validadora y al Consultor que
fueron contratados para alcanzar este registro.

v Se han aprobado los estudios de Analisis de Riesgo por parte del CONELEC.

Se ha realizado rectificaciones a las concesiones de agua.

v Archivo del juicio Planteado por PREDESUR en contra de ENERGYDINE por el
tema de concesion de aguas.

<

v Ante el interés y necesidad del Ejército, se iniciaron conversaciones a fin de
desarrollar un Proyecto de Energia Fotovoltaica para implementar en 130
destacamentos militares, mismo que queddé suspendido por falta de
presupuesto de los interesados.

v’ Se continda proporcionando apoyo a la comunidad de Zaruma y Portovelo en
los campos de educacion y reforestacion, como compromiso dentro del
Proyecto Rio Luis.

v' Se encuentra en andlisis un proyecto de energia fotovoltaica enviado por el
ISSFA que ha sido propuesto por parte de una empresa espafola.

v' La empresa durante el afio 2011 mantiene una némina de 8 personas, con las
cuales se vienen cumpliendo las actividades pre-operativas.

ANALISIS SITUACION FINANCIERA

BALANCE DE SITUACION S\““(”L OM?P\
v
El total de activos al 31 de diciembre del 2011 es de 88.804,18 d&‘ com%ugw
corriente 27.511,49 ddlares y activo no corriente 61.292,69 ddlaras. ¢ Q A
s
O o



COMPOSICION DE ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

pATmMQNIO
43%

PASIVO

El total de pasivo es de 11.598,56 ddlares. El patrimonio neto es de 77.205,62 dolares, el
mismo que contiene el valor total de la pre inversidn asignada hasta el 31 de diciembre al
Proyecto por un valor acumulado de 2.522.995,74 délares (Aporte a futuras capitalizaciones).

EVOLUCION DE LA INVERSION EN EL
PROYECTO RIO LUIS
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1. Elanalisis no es aplicable por encontrarse en periodo de preoperacion.
2. El gasto administrativo asciende a 256.701,79 ddélares referente al pago de

remuneraciones, servicios y suministros



ANALISIS INDICES FINANCIEROS

1. El capital de trabajo al cierre 2011 es de 19.154,93 lo cual indica liquidez limitada de
la empresa para asumir sus compromisos de operacion.

2. El indicador de liquidez corriente (activo corriente / pasivo corriente) arroja un
resultado de 3,64 veces lo cual indica que la empresa es solvente para atender sus

obligaciones corrientes.

3. Elindice de solidez (pasivo total / activo total) es del 13%, lo que implica que el 87% de
los activos estan financiados con recursos propios.

RECOMENDACIONES A LA EMPRESA

Se recomienda que en el menor tiempo se decida por la figura de financiamiento para que el
Proyecto inicie sus actividades, en razon de que los permisos en Instituciones relacionadas con
la operacidn tienen validez de corto tiempo, debiendo ser utilizados antes de su vencimiento.

OPINION
En mi opinion:

e Los Estados Financieros presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacion financiera de la empresa al 31 de diciembre del 2011,
conforme con disposiciones legales vigentes y con las NIIFS.

Es cuanto me permito informar a la Junta General de ﬁ\/ i
ENERGYDINE C.A. al 1 dia del mfes de marzo de 2011. ’
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Crnl. (.p) RICARDO S. BELTRAN T.
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