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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Acclonistas de ENERGYHDINE C.A.
Opinidn con salvedades

He auditado los adjuntos estados financieros de ENERGYHDINE CA. gue
comprenden &l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 v los
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en &l patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las respectivas
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en al
apartado siguiante, bases para calificar la opinién, los adjuntos estados
financieros descritos en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ENERGYHDINE C.A. al 31 da
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones, v los fiujos de efective por el
afio terminade en esa fecha, de acuerdo ¢on Normas Internacionales de
Infarmacién Financlera (NIIF} v las Gltimas disposiciones legales emitidas per &l
goblerno ecuatoriano.

Bases para calificar la opinion

1. Al 31 de diciembre del 2017 ke cuenta de activo denominada Cbras de
infraestructura incluye valores por $ 247.751 regisfrados en forma no
aproptada en la cuenta Coste de Obra en Proceso, lransacciones
originadas en anos anterioras.

2. Finalmente, luego de que el estado derogara mediante Resolucion de la
Agencia de Regulacién y Control de Eleciricidad = ARCONEL- 03116 det &
de junio del 2016, resolid en el art. 2 derogar la codificacion de la
regulacidn Mo CONELEC 001/13 para " la participacion de los generadores
de energla eléctrica producida con recursos energeticos renovables no
convencionales” esto incluyd derogar todas las leyes y reglamentos donde
se permitia ejecular proyectos hidroeléctricos en el pais por medio de
emprasas privadas.

3. Por tanto la compaiiia y sus acconistas iniciaron un procese |udicial con el
ISSFA donde se espera instrumentar la imposibilidad actual de ejecutar 2l
negocio y que les sean resarcidos todos los valores que hubiese pagado al
ISSFA, asi como otras inversiones que hayan realizado hasla el momenio
de conclur el proceso judicial. Por lo expugsto a mas del problema de
negocio en marcha de ENERGYHDINE, la recuperacién del valor de sus
activos, al 31 de diciembra de 2017, depende del desenlace favorable del
proceso judicial actualmente en desarmollo.
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Fundamentos de la Opinion

La auditoria fue sfectuada de acuerdo con Normmas Internacionales de Auditoria
(NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adetants en este informe en la seccidn "Responsabilidedes def audior an rlaciin
con la suditoria de los eslados financieros”. auditor independienia de
ENERGYHDINE C.A. de acuerde con el Codigo de para Profesionales de ia
Contabfidad del Conzajo de Normas Infemacionales de Elica para Contadores
(IESBA por sus siglas en ingiés) y las disposiciones de independencia de la
Supenniendencia de Compefilas, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido
las demis responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codige.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido as suficients y apropiada
para proporcionar una base para mi opinion

Responsabilidad de la Administracidn y de los Encargados del Goblernao de
Ia Compafia por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentaclion razonable da
lon estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financlera - NIIF emitidas por el Consejo de Nomas Internacionales
de Contabllidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesaric para permilir la preparacion de los estados financieros libres de
erfores maleriales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable do
evaluar la capacidad de la Compaiiia pars conlinuar como negoco en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y
@l uso de |a base contable de negocio en marcha, 8 menos que la Administracion
tenga k& intencion de liquidar la Compafiia 0 ceser sus operaciones, o bien, no
tenga oira allernativa reglista que hacario.

La Administracién y los Encargados del Gobiemo, son responsables de la
supervisidn del proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financlaros

Los chjetivos de la auditoria son obtener seguridad razonsble de & 08 eslados
fnanclaros en su conjunio estan fhres de ermores materales, debido a fmude o
error, y emilir un informe de auditoria que incluya fa respectiva opinidn, Seguridad
razonable es un allo grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
reallzada de conformidad con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA),
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detectard siempre un emor maberial cuando este exista. Erores pueden surgh
debido a fraude o emor y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemenie preverse que influyan en las decisiones
aconomicas que los usuarios loman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Mormas
Intemacionales de Auditoria (NIA), apliué julclo profesional y mantuve una
actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditorla. También:

= |denfifigué y evalué los rlesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditona para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencla de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para mi opinldn. El riesgo de no
delectar un error matenal debido a fraude es mas elevado que on e caso de
una incormreccion malenal debido a emor, ya que & fraude puede implicar
colusin, falsilicackn, omisiones dehberadas. manifestaciones
mmﬁmmmmuwmuﬂmmm

= Obtuve conocimiente del contrel interno relevants para la auditoris con el fin
de dissfiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en (a8
gircunstancias, pero no con o propdsito de expressr una opinion sobre la
efectividad dal control interne de la Compafiia.

» Evalué al las politicas contables apicadas son apropiadas y sl las
estimacicnes contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién as razonable.

= Conclul sobre lo no adecuado de la utliizacion, por parte de la Administracian,
de ia base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, conclui gque existen evidencia malerial relacionada con
avenios o condiciones que actualimente generan cerlorn significativa ecbre la
capacdad de la Comparia para continuar como negocio en marcha. Tal
como s& explica en la Nota 1 (1.1 hasta 1.4)

= Las conclusiones se basan en 3 evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha del informe de auditoria.

» Evalué [a presentacion general, la estructura v @l contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y 8l los estados financieros
representan |ae transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren

una presentacion razonabie.

Comunigué a los responsables de la Administracion da la Compafifa respeclo a.
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia de control
interno que identifiqué en &l transcurso de is auditoria
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Enfasis de asuntos

1.- La compafila no logrd salir de la fase pre-operativa- La compafiia inicid un
proceso judicial can el ISSFA, la Gerencia espera instrumentar [a imposibilidad de
ejecutar el negocio y que les sean resarcidos todos los valores que hubiesen los
acclonistas de ENERGYHDINE C A, pagado al ISSFA, asi como otras inversiones
que hayan realizado hasta el momente de concluir el proceso judicial. La
recuperacion del valor de los activos de la compafiia. al 31 de diclembra de 2017,
depende del desenlace favorable del proceso judicial actualments en desarrollo,
2.- La auditorla de log estados financieros adjuntos, por el ejerciclo econdmico
cemado al 31de diciembre del 2017, fue contratada &l 16 de noviembre dal 2017 .-
Los referidos estados financieros auditados se aprobaron en forma definitiva por
la administracion el 24 de abril del 2018.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

El correspondiente Informe de Auditorfa sobre el Cumplimiento de Obligaciones
Tributarias (ICT) de! afo 2017, de ENERGYHDINE C.A. sera presentado por (2
compafila por separado al Servicio de Rentas Internas (SRI) con los
comespondientes anexos, de conformidad eon la resolucion Ne NAC-
DCERCGCTS00003218 y sus reformas, Normas para la efaboracién del Informe
de Cumplimiento Tributario y sus anexos, emitida por el SRl el 31 de diclambre
del 2015.

ING, COM.
Reglstra Mo. 200 RNAE
Cel 0090 87 8536

Guayaquil, Julio 20 de 2018



ENERGYHDINE C.A,

ESTADGS D SITUACTON FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADOS EN DOLARES E.UA.

ACTIVIOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIV0O
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS 8O CORRIENTES

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS - PROYECTO HIDROELECTRICO
RO LS

COSTO DE OBRA EN PROCESD

TOTAL ACTIVOS N CORNIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIG DE LOS ACCIDNISTAS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

CUENTAS POR PAGAR A COMPARIAS RELACIOMADIAS ¥ OTROZ
PAPLIESTOR ¥ RETENCIONES ML PAGAR

OTROS

TOTAL PAXIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CaAPITAL SOCIAL

APGRTES PARA FUTURA CAPTTALIZACION

SUFERAVIT POR REVALUACION DE PROFPIEDADES
DEFCIT ACLMMULADD

RESTILTATI} DEL EIERCRCID

TOTAL PATHIMONIO BE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCHINISTAS

—

AldE de Al 31 de
NOTAS Dibanbre Diclembire
T el i1 1
WOTA T 852 W42
215 M5
LT7 1,177
TR e IR & 506, 149
HWOTa S 1722 AT1. 750
331 443 4. TTH, LOH
ITLGLE . TTRIRS
———— ——————
LB i 14
MO TA |Q 267,388 108 0
MOTA T 1372 1787
_ A _ tem
R4 B4 3003 534
MOTA 12 ([etafi i 1006
HOTA 13 051 0
LA B ¥ 4 456170
WOTA 14 {11827 2. 7R0.753)
(5,006} 137
J9.018 1,685,754
kv I ] 4570288
—_ . . ] f— ]

LAS NOTAS SON PARTE INTEORANTE DE LOS ESTADNS FINANCIEROS

2

RDOVA YEROVL
Fepresentanie Legal




ENERGYHDINE C.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADO EN DOLARES E.UA

NOTAS m7 mie
INGRESQS
OTROS INGRESOS 0 28380
COSTOS ¥ GASTOS
GASTOS DE ADMINISTRACION NOTATS  soney (anas)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (5006) -
PAPLIESTO & LA HENTA ] {158}
RESULTADO DEL EJERCICIO NOTAIL (5008 231
OTRO RESULTADO INTEGRAL: B 0
RESULTAID INTEGRAL TOTAL m =éE.

LAS NOTAS 80N PARTE INTEGRANTE DE L5 ESTADOS FINANCICROS

mf@-

MG I'I'.'II.. ARDO CORDOVA YEROVLL
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ENERGYHDINE C.A.
ESTADD DE FLUKOS DE BEFECTIVO
PO LOS ARGS TERMINADOS AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPFRESADOS EN DOLARES DE EUA

pLI0
FLELIIS BE EFECTIVO FROVISTO (UTILIZADD) BE LAS ACTIVIDADES DE
CIPERACION:
EFECTIVO FACALD A PROVEEDRDORES ¥ OTROS (23310 (I8 193}
IMPUBETO A LA RENTA PAGADID G {1Ed)
(ITHAS ENTRADAS ¥ SALIDAS DE EFECTIVO i M
EFECTIVO NETO UTILIZADD EN ACTIVIDAPES DE OPERACIHN [rd Bl %
FLULND DE EFECTIVO PFROVETO (TTILIEZADD, PFOR ACTIVIDADES DE
INVERRHN " 8
FLILAD [ EFECTIV FROVISTOSUTTLIEA DD FGR ACTIVIDADES DE
FINAN CLASTENTO
ENCREMETO N CUBNTAS BOR PAGAR ODMPANIAS RELACIONADAS pafpi] o
EFECTIV( NETO PROVISTO FOR ACTIVIDADES FINANCIAMIENTO 13823 i
AUNMENTO (ISMINUC M) NETO DURANTE EL A%O ] {5
EFECTIVG Y SUS EQUTVALENTES AL INICIO DEL ARD 6l Wi?
BFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL ARO (HOTA T) [ it

LA% NOTAR SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOR FINANCIEROS

m.nwﬁf{ﬁum VEROVL

Representante Legal




ENERGYHDINE C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

EN TMMLARES DE E.LUA

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 ¥ 2004
EXPRESADOS

CONCILIACIS BE LA UTILIDAD ML EIERCICID O0N EL EFECTIVD Y
EQUIVALENTES CHE EFECTIVO NETD FROVENIENTE DE LAS

ACTIVIBADES BE OPERACION o L
RESULTADG ANTES DL LF% A TRABAIATHIRES £ IMPUESTO A LA
NENTA 5 Do s
AJUSTES - POR FARTIDAS HETINTAS AL EFECTIVO
AJUSTE DE VALOR RESIDUIAE POSR AVALL b | a
RESULTADO DEL EIERCICIO ANUSTADD s L
CAMUIS EN ACTIVOS ¥ PASIWS
{TNCRCMENTE) DEEMINUCIN BN OTRAS CUENTAS POR COBRAR ] ¥
INOUEMEMTO EN COSTO DE DREAS (171 ] L]
HCREMENTO (DISMPNUCHEN) EN CUENTAS POR FAGAR DOMEILCIALES 1md) e
IHCHEMENTO (THISMMNTICION BN OTRAS CUFKTAS POR PAGAR (15} L]
INCREMENTO { DISMINUCICR) EN OTROS PASTVOS 1919 D74
A (%
EFFCTIVO NETO UTTLIZADD EN ACTIVIDADES DE OFERACION s [

LAS NOTAS 50N PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOY FINANCIEROS
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ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U_A)

L. IDENTIFICACION ¥ OBJETIVOS DE LA COMPARNIA

ENERCGYHDINE C.A. fue constituida mediante escritura piblica de focha 4 de perubre del
2006 y aprobada por In Superintendencia de Compafifis al 30 de octubre del mismae afo, en la
eivdad do Quito, con el objeto de dedicarse o construic y operar centitles d¢ generacion
elécirica que se origine en el usoy expbotacion de lus difierentes fuesles de energlay de otros
recorsas energéthens no convencionales, de manera directn ¥/'o0  on mociogldn  con  olras
personas noturales o  jurldicos, pdblices o privadas, necionoles o extranjerns,

La Superintendencin de Compafilas, Valores ¥ Suguros del Eeuwador (S8CVE) asignd el
expodionts: 156888.- El Servicio de Rentas Internes (SRIL asignd el Registo Unico de
Conwibuyentes (RUC) No. 1792063485001 E1 9 de diciembre del 2013 |s SCVS, mstoriad a 2
Adminisracidn de ENERGYTDINE C_A pare gue leve su Contabilidad en Cunyaguil, on o
domicilio del dnico Acclonista, Av. Francisco de Orollana v Alberte Borges (Edificio Contram
P 7~ Lo Estados Mnanciercs se expreszn on dblares de Estades Unidos de América, por
cusnto ¢ ddlar de los Extados Unidos de América o3 moncda de cursn logal en ln Repiblica del
Ecuador. La informaciin conicnida en cstos estados finencieros por < aillo terminado of 31 de
diciembes del 2017, o3 responsabilidad de l= admimisirecidn de la Compaiis; los estados
financicros fyeron aprobados por la Gorencia General 24 de abril de 2018

1. ANTECEDENTES

1. FEnergyhdine CA ern subsidiaria del HOLDINGDINE S.A,, conmobids por la Direccidn
die Tndustrlas del Fjército - DINE hastz el 30 de noviembrede 2010, éntidad sdscrita o la
Fueres Tervestrs, domiciliada en la ciuded de Quito; misma que poasin &l 94% del eapital
social do I Compafin, ¢] 6% restante o3 poseido por varins persomus naturiles.- Los Organos
Superiores de Adminksimcidn de DINE y del ISSFA, con fechn 29 de ocbre del 2010,
formalizaron la cesidn del 100% de las scciones de DINE en ¢l HOLDINGDINE 5.A. 0 favor de
ISSFA, In misma que fue inscrita el 30 de noviembro ded 2010, &n o Libro de Acciones ¥
Arclonistis come lo prescribe la Ley de Compafijas.

El | de agomo de 2012, HOLDINGDINE S.A. realiza In ootidn de lai rediantes acciones de
la Companiia a fivor del 1SSFA, Is conl fhe incorita en el Libro de Acciones v Acclonistas,
constituydndote el ISSFA en wu imico scoonists,

El 21 de enero del 2013 el ISSFA cede v trensfiore o fevor de ETINAR SA lndas sus me
seclones ardinarias y nominatives on ENERGYHDINE C.A, acciones completamenic liberadas:
tinsferencia que se efechia sin reserves, condiciones 1 lnnitaciones de ninguma clase ¥ con
todos los derechos patrimoniales, inciuvende of provecto y lns cuenins de reservas y de
apropincionss, aportes pam futuras capitafizocionss y cunlkquier oro valor que por, cuakquier
eonoeplo estuviers registmdo o nombre de ISSFA yo de HOLDINGDINE S.A como secionista

origknul,

2.2, Segin lon plaves iniciales ¢ Proyecte Hidroeléeirico Rio Luls ubleado an lox Cantones de
Lerump v Portovelo,de [a Provincia del Om, sprovecharin of sadul del Rio Luis para Ia
generoclén de enetgln, s¢ csimaba uni potencia o instalar de 15,5 Mogavatios, y por tanto
conaistin en el prinvipal active de la compafiie, proyecto a la focha finalmente no se fogrd
glocutur ni construlr.

De los doy procesos poblicos de concurso de ofortas, que se llevaron a cabo con I
colaboracién del Comitd Corporslive de  Adguisiciones del HOLDINGDINE del 7 de
febrero ¥ 2 de jullo del 2002 luego de ser anslizado y accptade por e Directorio de ks
empresa ¢f |6de agostn y 10de octubes del 2012, en el primero scaclecciond ¢f esquoma de



ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E-1LA)

I. ANTECEDENTES (continuacidn)

financiamiento de inversion en participacién, v en el segundo, con el esquema snterior
menclonadose selecciond la empresa inversionists, nicialmenls como socio cstratépico con uns
participacidn del 30% como aporte del HOLDINGDINE,

2.3 Venma de Acciones- Por el lineamiento de las instincias superiores de desinvertic en ln
eiripresd, se suscribid el 20 de septicmbre del 2012, un ecuerdo de negociacion para la venta
de las accionss de ENERGYHDINE C A entre HOLDINGDINE 5.A Y ETINAR S.A.. empresa
seleccionadn dentro del proceso de concurso de ofertas, por un valor USS 4.250.000 {custra
millones doscientos cincaenta mil dilares) que permiticla recuperar la pre inversion ¥ los gastos
intangibles por el desarrollo del proyecio hidrosléctrico,

Se realizaron reuniones para instrumientar el traspaso de Ias acciones ¥ ETINAR 5.A, solicitd
cambiar I entregn de Garantiss Bancarias por una Garantla emitids por una compafila de
seguros previamente calificado por el ISSFA, de cobro inmediato.

E127 de diciembre def 2002, comumicaron a ETINAK $.A. que [n Direccitn General del ISSFA
ageptd el cambio de garantlas, v se acordd suscribir el convenio de Cesidn de Acciones el
mismo que se levd & cabo ¢f 21 de enero del 2013, con la entrepa de las parantbs,

24, CONELEC - Contrato de permisa.- Con oficin EHD-201 1-137 de noviembre del 2011, 5o
envié al CONELEC todos los anexns requeridos por dicha institucidn, para su revisida, previo o
I suseripeidn del Contrato de Permiso,

El 7 de agosto de 2002, gl CONELEC solicith formalmente completar 1a documentacion parn
clorgar <l Tiwlo Habilitante del provecis Rio Luis, que permilicia imicier 50 consiouceion,
documentackin que quedd pendiente de enirega ¥ o la espera de completar solamente un
documenio faltanté, el Cenificade de Disponibilided de Fondes que deberln enmegar cl
accionista, gue es k3 financisiay compradorade la empresa,

Con fecha 30 de Noviembre de 2012 y medianic oficio FHD-149-2012, I compififa se scogid
g Ia regulacién Mo, 00411 del CONELEC, par la coal se decidid pasar de Aurogenerador &
Generador no convencional es decir, produdir énergia para venderla al Estado, a cambio este
ofrecid respetar un precio de 6,88 por KW por [5 aflos para todas las empresas que hubigsen
suscrito dicho contrato hasta el 31 de diciembre de 2012, ademds de no cobrar tasas alguna por la
conexitn al sistemo inteérconectadn.

Mediante oficio NolCONELEC-DE-2013-0405=0F del 5 de marzo de 2013, el CONELET
informd que la vigencia de Ia reguiacitn No. CONELEC 04711 expiro ¢l 31 de diciembre dal
2012, el proceso para &l owrgamiento del Tinlo Hebilitante quedd sin efectn ¥ debid acogerse o
una nuewva Regulackon, Por otro lade, medianie oficss No.CONELEC=DE=2013-07a2-00 del 2
de mayo de 2013, ¢l CONELEC informd que ¢l certificedo dé permizo esteba caduciadn y 5o
engUentia revocads, '

El 14 de mayo de 2013 mediante oficio No.EHD-016-2013 5¢ exprest ol CONELEC queera de
intends continuar con |os trimites para o suscripeion del confrato de permiso gom Generador
o gonvendionnl, neogiéndose a procedimienlon ¥ requisitos que la nievs regolzeitn estipal.

El 22 d¢ mavo del 2013, se llevd a cabo unz sesion de Directorio del CONELEC en la que
medinnte Resolucidon Mo, 02R13 autorizaron al Director Ejecutive del CONELEC a
stscripeidn del Contrata de Parmizo con ENERGYHDINE C.A previo sl cumplimiento de log



ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.ULA)

! ANTECEDENTES (continuzcion)

requigitos. v ol procedimiento establecido en la Mormativa vigente, Esto fue notificado a
ENERCYHDINE e 26 de junio del 20 3 medinnte ofichy Mo.CONELEC-DE-Z013-1052-0F,

Lon fecha 28 de junio de 2013, pars la firma del Conirato de Permiso, ¢l CONELEC mediante
oficio. Mo, CONELEC-CNR-2013-0252, se solicité algunos documentos, entre odros, el
“Certifieado de Disponibilided financiera de ls Empresa o Aprobecién Crediticia de usa entidad
[inanciera...”,

Con fecha 22 de enero del 2014, mediante Oficio No.CONELEC-DE-2014-0130-OF el
CONELEC informd que el Certifiendo de Permisa habla expirado v por tinto sé encantraba
revocado, Desde entonces se realizoron gestiones legales ante of CONELEC incluyendo un
Reclamo administrative, del cual no s¢ ha obtenido resultades favorables,

Con fecha 1 de Julio de 2005 ENERGYHDINE C_A solicitd una copia del expedicnte y se nos
informb ¢l estado actual del trdmite de permiso de concesion, medionte oficio ARCONEL-
CWRSE.2015.0274-0 con fecha 5 de agosto del 2015, que ¢l trimile de olurgamicnie de nuevo
certificado de permiso estaba pendiente hasta que ENERGYHDINE C.A presentara la
documentacion complets, soliciteds con oficio Wo, CONELEC-PG-2014.064-0F el 3 d¢
diciembre del 2014,

1.5, Comeritario adicional para confirmar log dliimos heckps- 81 bien ¢l 21 de enero de 2013
el ISSFA cedit v transficid o favar de Elinar todas sus mil acciones ordinarias v nonunafivas de
la empress ENERGYHDINE C.A, el convenii de cesidn tenia una condigidn suspensiva gque o
¢ gjeculare los compromisos adquiridos por las partes, v que el convenio serfa declarado nubo y
sin efectn.

Dada que la valoraciin de la empress ENERGYHDINE C.A 2¢ In establecit por la gjecucion
fitura de un proyesto de generscion hdroeléotricn condicionndo o [a oblencidn do los parmisos
de construceidn ¥ congesion con el Estado, en Elinar S.A. no se podia contabilizar en log actives
on hase # un negocio inclerts v con fhgos fuluros,

Peraihustrar mayormende el cuso, en el propio convenio de Cesidn de Acciones que se suscribic
entre 2l ISSFA v Etinar 5.A. en lo clivsula de precio, clarnments establecieron “EN BSTE
PLAZO SE DEBERAN CONCLUIR ¥ ENTREGAR AL CESIONARIO TODOS LOS
DOCUMENTOS HABILITANTES APROBADOS POR LOS DRGANISMOS DE CONTROL
QUE PERMITAN EL INICIO DE LA CONSTRUCCION Y BIECUCION DEL PROYECTOR,
siendo en este case Etinar §.A. ¢l cesionntin, Fs deslr, que i of ISRFA oo completoba fos
documentos de 1a roférencin, existen doy optiones: 1) se pedia prirroga del plazo, o, 2) en su
delbado momenite s¢ podeia pedic b nilidad del acbe, reversando dodo o actuado,

D tal munern que Energyhdine C.A debla seguir con qu pestidn de obtener & financiamiento y
demits requisitos pecesarios; ¥ en la confsbilided se debian seguir registrando cualguier
transaceidn que sc hubicre gencrado en ese periodo: Por lo tanto, al ser Etinar 5.A. Ia accionista
mayoritaria de Energyhdine C.A, foe selicitads por parte de lo Goreneia de Energvhidine CA
que autorice que 5¢ ahsorba [a pérdida que tenin acumolada de aflos anteriores con dporics para
futuras caplializaciones que también eatoban debidamente contabilizades en sus estados
financieros.
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2. ANTECEDENTES (continuacion)

Cabe destacer que cuande Biinar S.A. adguidd [n empress Energyhdine C.A, en los informes
finsncieros awdilados por s empresa PWC, en afios anferiores so registrd un aports realizado por
los antiguos aceionistas per un valor de UED 2.532908 v un défieit acumnlado de 1ISD
2455790, Esta situackon fue heredada por Etinar 8.4, quien tenfa In intenciin de sacar adelante
wile proveolo,

¥ en efeeto, con fecha 15 de marzo del 2016, se celebrn una junta general extraoedinaria para que
con log aportes realizados por los antiguos propictarios de Encrgyhdine C.A ¥ la revalonizacidn del
terreno del 20014, se absorbicran los pérdides srumuladas, reflejando un patomenio nete de TSD
1.685.754.

Lugen d¢ que ¢ estado deropara con b Resolucion N® ARCONEL -031/16 todas las leyes v
reglamentos dende s¢ permitla ejecutar provectos hidroeléctricos en ¢l pais por medio de empresas
priviadas, se injchd un process judicial con ol ISAFA donde se capera instrumentar [y imposibilidad
de gjecuter el negocio ¥ que les sean resarcidos todos los valores que hubiess pagado al ISSFA, as)
como oisas inversiones que baya realizado hists ¢l momento de concluir el proceso judicial.

2.6 Prohiblcidn de intervencién en proyecios de generscldm hidroeléctrica.- Al 31 de
diciembre del 2017 In Administraciin desislié de dicho provecto, mediante Resolucion de fn
Ageicia de Regulacion v Contral de Electricidad - ARCONEL No, 031/2016 donde disponen
devogar la Codificacian de la Regulacion N® CONECEL 001/13 para “ La Participaciin de los
generadores  de  energla eléctrica prodocide con Reoursos  Energéticos  Renovables Mo
Convencionales” v por ende s¢ snuld cualquicr posibilidad que 1a compafiln pueda levar a cubo b
construecian del proyecta hidroclécirico, la compefiia al momento s2 encienin en pre-operaciin.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A1 Declaracidn de cumplimiento- Los esindos financieros por los afios terminado al 31 de
diviembre del 2017 ¥ 2016, han sido preparados, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera completas (NITF).  Emitidas por el TASE (International Accounting
Standard Board), normas adoptados por of Bevador- La compafifa aplicd la ad?pci:ﬁ{: mtgral,
explicita ¥ sin reservas Jde |as referidas normas vy  de manera uniforme cn los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de Jos estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso dv estimados
contables criticos. También requicre que la Administracién clerza su juicio en el procese de
aplicacitn de las politices coninbles de la Compafiia. En la Nota 4 se revelun Jas dreas que implican
un meyor prado de juicio o complejided o dreas en los que supuestos ¥ estimados son significativos
para la elaboragitn de estedos financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contsbles adoptadas en la preparecibn de
estog estndos financieros.

3.2 Bases de preparacidn - Log estados financieros de ENERGYHDINE C.A comprenden s
estados de situacién Bnanciess al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los estados del resulizdo
intoppnl, de cembiog en el patrimonio y han side preparados, de conformidad con las NIIT
completis, considerando T efectos del problema de negocio en marcha. emitidas por el IASH
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3, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion}

(International Accounting Standerd Beard), de flujos de efectivo por los aflos torminados el 31 de
diciembre del 2017 y 2016

A1 Efective y equivalentes de efeciive - El cfectivo vy equivalentes de cfectivo incluye
aquelles actives financieros liquidos, en poder de la compafifa o depesitados en Instiuciones
financicras. incluye los sobregiros bancarios, ¢ iInversiones Mnancieras lguidas, sin mayores
riagpes. que se pueden transformar ripidamente en efective ¥ tienen un plazo inferior a tres
meses desde ia fecha de origen.

3.3 Prapivdades, plamia y egnipo

121 Medicidn en el momente del recomocimicnto - Las partidas de propiedades, plani v
cquipo s¢ mediran inicialmente por su costo,

Bl costo de propiedadez, plana ¥ equipo comprende su procio de adguisicidn mis todos
los costos’ divectamente refacionados con la vbisecidn ¥ [ pueshi en condiciones de
funcionamients v no se ha considerndo necesario la estimacion nicial de cuplquier costo
de desmantelamiento v retire del elemento o de rehobilltacion de Ta ubicacidn del active,
al final de la vida Gtil.

Adicionalmente, en los nctives aptos, en el futuro se considerart como parte del costo de
dichos actives, los costos por préstamos directomente atribuibles a Ja adquisicion o
constreccion do activos calificados.

1.3.2 Medicidn posterlor ol reconoclmiento: Hasta el afio 2011, la medicién después del
recopocmiente iucial de fas propiedades, planta ¥ sguipo Tue segln el medele del costo
menas o depreciaciin scumulnde ¥ €] importe scumulads de las pérdidas de deteriors de
valor.

A partir del aflo 2012, solo en el caso de las propicdades (terrenos v edificios) se cambid
la firmuln de mediciin of métode de revalwecidn. Los gastos de reparaciones
manienimientos s imputan a resulirdos en ol perfodo en que se producen,

31.3.3 Método de depreciacidn y vidas ddles - E| costo de propicdades, planta y cquipo so
deprecia de acuerdo con el método de linca recta. La vida til estimada v método de
depreciacion son revisados al final de ceda ofio, sicnde ¢l efecto de coalquier cambic en
el estimado registrado sobre une base prospectiva,

Las principales propiedades, planta ¥ equipos se deprecian por ¢l método de linea recin
basado en log shosde vida 05l estimada de los respectives activos

.4 Impacsfos - El gasio par impucsto & ln renta Tepresents ln suma del fmpuesto a ln renta
causado corments y ol impoesto diferido.

¥ .‘m_arnem carrienie - Bl impuesio causwdo corrienie =2 besie en [ ulilidad graveble (Lribidaria)
registrada durante el aflo. La ulilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a le
partidis de ingresas o gastos imponibies o deducibles v partidas quc no scrin gravehles o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepio del impuesto corriente se caleuta utilizando
lax tasas fiscales oficiales.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuachin)

s Impuesios diferidosr - Bl mpuesto diferido se reconoce smobre las diferencias tempovarias

3.5

1.6

17

I8

determinadas entre of valor en Lbros de los aclives v pasives includos en los estados
financieros y sus boses fscales. Un pasivo por impucsto diferide se reconoce generalmente
pari (odag 1as diferencins iemporarias imponibles. Un activo por impeesto diferido se recanoce
por tedas las diferencias temporarios deducibles, en la medida en que resulte probable que o
Compadijs disponga de utilidades gravablés [uburas contra ks gue se podria caigar <sas
diferenciss tamporarias deducibles.

Loz actives v pasives por impuestos diferidos se miden empleande los hss bscales que s¢
capera sean de aplicacitn en el perlodo en el gue el aclivo se realice o &l pasivo se cancele.

Lo Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impucsios
diferidos si, ¥ s6lo si tiene reconacido legalmenta e derecho de compenasrlos, frente a la mizma
autorided fiscal, los impories reconocidos en esas partidas y 1o compafifa tiene la intencidn de
liquidar sus activos ¥ pasivos como nelos.

Impuestos corrientes v diferidos.~ Los impuestos corrientes v diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, ¥ son inclnidos en ¢l resultado, excepto en to medidd en gue haydan surgido
de una transeccidn o suceso que se reconoce fuers del resullado (par ciemplo por cembies en
la tasa de impoestos o ¢n la normativa tributaria, ke reestimacion de la recuperabilidad de [os
mctivos por impuestos diferides o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un
metivo), ya sea en otro resuliade integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impucsto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocing.

Costos y Gasfos- Los costos ¥ gastos, so reconocen @ medida que son incumidos, o ea la
medidp  que se devengan, independientemente de la focha en que a2 haya realizado el pogn. v
g registran en el perfodo ¢n el que se conocen.

Compensacicn de saldes y transacciones - Como norma general en los estados Onancieros no
s¢ compensan los ectivos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, satve nquellos casos en bos
que la compensacida sea requerida o permilids por alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de la fransaccitn,

Activas fimancleres = Todos los activos findncieros se reconocen en la focha de negociacian
cuando se realiza una compra o venta dé un sctive Tinanciero ¥y son medidos inicialments ol
costo, més los costos de la tunseccidn, excepio por aguelles selives finaacicros clagifivados al
valor razonable con cambies en resuliados, los cuales son Inicialmentz medidos 2l valer
razonable y cuyes gostos de la iransaccidn se reconocen on resultados.

Pasivor financierss. - Los instrumentos de deuda v patrimonio son elssificados como pasivos
financicros de confiarmidad con la sustancia del acuerdo contractuel.- Los pasivos financieros
s& clasifican come pasive corrients a menos que la Compafifa lenga derecho incondicional de
diferir €l page de la obligacidn por lo menos 12 meses despuds de Ja fecho del estade de
siteacion financiera.
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4. NITF NUEYAS Y REVISADAS

Durante =l adn en ocurso, |a compafiia no ha considerado las nwevas NIIF y las
modificaciones a las mismas emitidas por el Conscjo de Mormas Intemacionales de
Contabilidad (LASB), v que son efectivas a partir del 1 de encro del 2017 o posteriormente.

4.1 Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacitn,

4.2 Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de
las pérdidas no realizadas,

4.3 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016.

4.4 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas.

La compafiia no ha aplicado las sigoientes Mormas Internaciopales de Informacion
Financiera (NITF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva & parlir de
preridlens s inlchen g8 0
BIE Tituln dmnyds de

HIIF % Tetrumenios floencicros Enera [, 2008
HITF 15 Ingresos procedenies de oinirnios con clientes 'y

respettivas aclamcinnes) Enera [, 2005
WILF 16 Amendumierfos Enera [, 2009
Medificaciones a i MEUF L Verds o Aportacidn de Hignes erire us
¥ HIC 28 Imversionista ¥ s Asasteda o Mogosio Conjunin Fechn o ger detorsiinuda
imdiFenchunes 2 [n MIIF 2 Clasilficesitn y Modleldn de mansecclones de Enem 1, 2018

Papos Basadog en Acciones

madificacion=s ala NIC 41 Transferancins n prapiedades, plamin ¥ equipas, s Ener 0, 20018
plantas prodictorns (MIC A1),
mindificacicoes n ln WIC 28 Windificnciones o la NIF 10y fa W1C 28 Yoz o
Apartaciin de Aetivas entre un Inverdonisa yau  Energ 1, 2019
Asnciads o Tegnoin Conguntd

Mepars anumbes a lus WHF Imveraion en Aaochadas ¥ Mepecins Conjunics Enere 1, 2018
Clela 2014 = 2016 Modificacicmes a la MIC 28

CIMIF- 22 Trangzcclones enmoneda Eners 1, 2006

exicanjsrn y conjideracianes anticipade

CINIIF33 Imecitidumbee frente a das Tratamnientos dal Engrn 1, 209
Imvpuzsin o ks Gorancies

Wekoras anuales alas WIIF rjoms & Ta WITF 3, NITE 1L Enero 1, 2014

cicky 201§ =047 ¥ IMIC 23,

Se permite ln aplicachon anticipada de estas nonmas nuevas ¥ revisadas,

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

lLa preparacion de los presenfes estados financicros cn conformidad con NITF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezen algunos supuestos inherentes o la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determiner la valuscidn ¥ presentecion de algunas
partidas que forman parte de los estados fnancieros. En opinidn de la Administracién, tales
estimeciones y supuestos cstuvieron hasados én la mejor utilizacion de la informacidn dispoatble al
momento, 1os cuales podefan legar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimdciones ¥ juicios subyocenles se revisen sobre una bose repulsr.  Las revislones o las
estimaciones contables se recenocen en el perfodo de la revisidn y periodos fuluros 51 la revision
afects tante 8l perodo actunl como & periodos subsssuentes- A continuscidn se pressnfan fas
edtimuciones y juicios contablea erfticos que la adminiatracién ha utilizado on ol process de aplicacidn
de Jos criterios contables:

Deterlorn de acifeoy - A la fecha de cierre de endn perfodo, o en ngoella fecha gue se eonsidere
necesario, se analiza el valor de los activos pars determinar si existe slglin indicio de que dichos
activos hubieran sufride una pérdida por deterioroe. En caso de que exista algin indicio e realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho active. §i se tmate de sctives Mentificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estimn la recuperabilidad de la anidad
generadora de efectivo a la que pentenece el aotivo,

6. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Los indsces de precios anuales al consumidor preparados por el [nstitute Nocional de Estadistica v
Censng,

Al % anmal
015 138
046 .12
2017 (0200

7. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017, el efective v equivalentes de efectivo compsendian, valores &n
cfcctivo de Tibre disponibilidad de la compadiia, Cuenta sin movimiento algumo,

1017 2085
HANCD GEMERAL RUMITATLL g2 062
—i

8. PROFIEDADES Y EQUIPOS - PROYECTO HIDROELECTRICO “ RIO LUIS™
TERRENOS

lera, Revalorizacione- Al cierre delafio 2014, o Gerencis basada en 1o NIC 16 Propiedades, Planta
¥ Equipos, con el fin de medir en forma razonable sus propiedadss. (lerrenos), adopbo como politica
contable medir el valor de las propiedades hajo el madelo de revafuaeion. Parn este efecto. 8 traviés
de un perito indepandiante calificadn por In Soperintendencia de Compafiiss - El respeotivo
estudio ¥ valoracidn se realizd duromte diciembre 2014 ¥ gl informe g2 presentt con fecha de 13 de
enero del 2015 se presentd el avalud a valor razonable ¥ determino el costo de dos lotes de terrenos
ubicados en fa Pamoquip de Goizhaguifta, los cugles mo posecn construcciones, ¥ esién con
vepetacidn propin de la zona. Estos dos macrolotes se encuentrsn separadng 13 kildmetros, pero
eana distaneis o8 estratégica par [a constriceidn de una plantn Hidrogléctricn, ya que el lemeno
ubicado en el sitio Guno valorado en USE 2.006.770 servird para la captacion de apue Rio Luis, v
por gravedad baja al terreno ubicado en ¢l sitic Loma Larga valorado en USE ZA09.570, e300
donde estard la construceidn de la casa de miquinas turbinas-gencradoras del peoyects.
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El supsrivit por revaluscién fue onginado al cierre ded gjercicie 2014, producto de la sevaluacion
de dos terrenos de propiedsd de ln Compadifa ol mediv dichos activos aplicando el modelo de
revalupcidn permitide por s NIC 18 Propiedades, Planta y Bgnipos,

2dn.- Re valorizacitn.- El 05 de dicicmbre def 2017 mediante Juntn Genernl de Accionistus se
resueive qie ande la deropacidn de lo resolucion que regulaba ln “participacidn de los gencradores
de energia elécirica producida con recursos ederpeiicns renovables no convencionales™; v dado que
nao 29 vighle [lavar o enbo ol proyesto hidroeléctrico 28 necesario reavaluar los lotes de terreno, por
lo que se auloriza a ls contrmacién de un perite avaluador colificudo, para 1o inspeccitn ¥ avalic de
los lotes de Zaruma, provincia de El Oro.

En el informe de avalio realizado por ¢l Tng. Jorge Hidrovo el 15 de diciembre de 2017, determing
que ¢l valor asignado a los lotes dé terreno Loma Larga y Guno se encuentran en USE 2744243 ¥
Z2.580.60 respeciivaments.

..... Muglelo del casto, _ . . . Al NE-12-2007
Cost D«etlru:uﬂdn Valor en Hwﬂu:luiﬁn- D aibe
Terrends 4456270 0 44562 50033 4406247

COSTO DE OBEA EN PROCESO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 ¢l Costo de Ohsa en Proceso tenla saldos por USS 272.4322
que donsiste principalmente en los costos scumulades principalmente  por obra civil en o
coustrisceion del Proyecto Hidrocléctrico BIO LUIS. Al 31 de diciembee del 2015 y 2014 la
referlda cucnta de Obras inclula valores por USE 247,089 v USSE 195159 por varios trabajos
redlizados duronte dichos aftos, de los cudles no ha sido factible oblener evidencin de awditoria
sufictente por los runsacciones registradas,

Los terrenos s¢ encueniran ubicados en los cantones de Zansma ¥ Poctovelo provincia del Oro, los
gue aprovecharian of caudal del Rio Luis para lo generacidn de energie estiméndose una poléncia o
instelor 15.5 Megavatios.

Al 31 de diciembre del 20017, la Administracion se encuenten en un proceso judicial con el 1S5FA
donde se espera instrumentar la imposibilided de gjecutar el negocio v que le sean resarcidos Lodos
[ walores que hobiese pagado & IS8FA, asi como oires inversiones gque haya realizado hasta cl
momente de concluir el proceso judicial, La empresa no ticnc posibilided do continuar como
empresa en fa fase pre operativa por cuanto tieng problemas de negocio en marcha, oo @5 posible
desarroliar ¢l negoeio, luego de que el esiado derogara (odas les leyes y reglamenies que permitian
gjecutar proyectos hidrosléctricos en el pais por medio de empresas privadas (Resolucidn N*
ARCDMNEL-03 1/16),

1. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS Y OTROS,

Al 31 de diciembre, Jos saldos de las cuentas por paper a las paries relacionndas y accionistas
congistian en;

WIENT AN
CUENTAS POR FAGAR A COMPANIAS RELACTONADAS
EOR A MO A, 75 i
VIGERAMO A, 71 (L1
TOTAL CUENTAS FOR PAGAR LIlG T4
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OTHAS CUENTAS MR PAGAR - ACCIONISTAS
MG GUILLERMO ICH VTN d £21 1506
ETiMAR 540 66,272 2415568

I66.27L JAST. T

TOTAL CUENTAS I'UH PAGAR RELACIDNADAS ¥ DTROS 26T 5 JA58.505

Se considern bajo la denominacion de puries relacionadas a las compafilas con accionistas comunes v

con participaciin acclonaria significative en ENERGYHDINE C.A. Las transacciones cnire

compaitias relacionadas, comesponden principalmente a préstamos de efectivo efectundas entre Tag
relacionsdas por pago de reposiciones de materiales ¥ servicios de comstruceitn de los plancs

habitacionales, incluyendo troeques con provesdores. - Los saldos por cobear v por pagar a

relacionadas, anles indicados no devengan intersoes.

Coentas por pagar S5 1116 a compafiias relacionadas comerciales y ofras- Al 31 de diciembre los
saldos de a5 Cuentas por Pagar con las compatiins relncianndas estaban analizados y conciliados.

11. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
Al 31 de diciembre dei 2017 v 2016 los pasivos por obligaciones fiseales consistian en:

L 1) AT
Pasivos pow impaiestos corvientes:
Baldo Impussto & la Bt por Prgoe 0 {25
Impuiesto ol Valor Agregedo por Pagar 2080 06%
Relemsiones de IV A por Pagor G2y BRO
Retenciones en In fuente de impueste o la nentn par peger 774 T2d
Total 3772 3.787

El impuesio a | renta cavsudo del afie 2017, ha sido calenlsds aplicondo (asn del 22% sobre una
base imponible determinada de conformidad con fx Ley Orgénica de Régimen Trbutario Inlemo

{LORTIT) ¥ su Replamento!

s El At 37 de la LORTI reformado por el Art. 1 de In Ley i (Suplemento del Regisiro
Oftcial No, 497-8 de diciembre 30 del 2008), por los Arls. 11 v 12 de la Ley s/n (Suplemento
del Registra Oficlal Mo, 94-5 de dictembre 23 del 20007, por el Art. 25 del Decretn Lay a/n
(Suplemento del Begistro Ofieial Noo 244-5 de julio del 2010), v por el Ast 5] ded
Reglamento para |a aplicacidn de la LORTI, sefiula que las sociedades constituidas en ol
Ecuador 48] como lag sucursales de socicdndes extranjerns domiciliadas en el pais v las
estnblecimiontos permanentzs de anciedades extranjerss rin domiciliadas que ohrengnn
npgresos gravables, estardn sujetas a ln tarife impositiva del 23% para el afio 2002; y, 12%
pera el afic 2013 ¥ sipuientes cjercicios de acuerde al Suplemento del Registro Oficial No.

351 de octubre del 2010, publicado por ¢l Codigo

Organico de ta Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI). De atuerdo al Art. 51 del
Reglamento de la LOETI, las socicdades que reinviertan sus utilidades en el pals podrin
obtener una reduecién de 10 puntos porcenmales de la tarifa del Impuesto o la Renta sobre &l

monto reinvertido. En los afios 2017 v 2016 la Compafifs no s acogid a esta opeldn.



ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(EXPRESADOS EN DDLARES DE EU.A)

I

» En la Ley Orginica de Inventivos a la Produccitn v Prevencidn del Fraude Fiscal (Regisirn
Dficial # 405, de diciembre 2% de 2014), establecid los siguientes cambios melevanies;
Relormas al Codige Tributario (Ars. 29 y T53); Muevos conceplos de ingresos de fusnies
ecustoriana (Art. B LRTT); Reformas a la Exoneracion de Impuesio o la Rentn; Relformas
Gastos Deducibles (depreciaciones. bienes revaliados, remuneraciones empleadns, créditos
incobenbles, costos ¥ gastns de promocidn v publicidad, gastos regaliay, servicios tdenicos,
administratives ¥ consuliora), Incrementn de retenciones sobre pagos al exterior
reconocimientos de activos y pasivos por impucstos diferidos; tarifa de impuesto a |a rents 5o
ratifica gue la tarifa general de las sociedades es del 2%, pero se aplicard Ia terifa dal 25%
cunndo 13 sociedad este conformada por actiomistas establecidos en paradzos liscales o
regimenes de menor imposicion.

Durante ¢l afo 2017, fueron promulgadas dow leves que contienen efectos tribuinrios:
* Decrelo 210, emitido por ta Presidencia de la Repidblica e] 2041 1/2017, corrcspondientc a
la rebaja del saldo del anticipo de impuesto del pertode 2017,
* Ley Orginica para la reagtivacion de le economis, fortalecimientn de Iz dolarizacion y
modemizacidn do la geaticn financiers (aplicable para periodo fscal 2018),

A continuacidn, la correspondiente conciliacion tributars.

CONCILIACTON TRIDUTARLL 11 el 2016
FERDIDA EN OPERACION (5006 L]
(+) GASTOS HO DEDUCIDLES 176 THE
BASE IMPONIBLE (L f38) L311
IMPIESTO A Lk RENTA 2286 i 288
[} EETENCITHES EN LA FUENTE 2018 o {16
SALDO OE IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR [ 134

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2017 el Capital Social de La Compaiiia consistia de 1000 a.-mfir!n::. de TISS
10 valor nominal unitario, Ins cusles oforgan un vota por zccidn y un derecho a los dividendos,

ACCIONISTAS 5% VALDE NACIONALIDAD

ETINAR 5.4 £5%, L3500 ECUATORLANA

IOUVIN AROSEMENA GUILLERMO 5% 1500 ECUATORIANA
108% e

13, APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL.

Al 31 de diciembre del 2017 la cuenta Apories para futuro aumento de Capital refleje un saldo de
USS 46,051 gue corresponden a los aportes entragados por las accionistas en afios anteriores, pard
solventor los gasios pre operativos de dichos ofios.



ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LS ESTADDS FINANCIERDS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE MICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E,UA)

14. DEFICIT ACUMULADDO

Un resumen de los resultades acumulsdos es como sigue:

Deéfici neumulado fa) (2. 780,735

Trarsherenses de Utilidades d=l aflo 2006 237

Absoreion de1 Défieit Acumulads con aparfcs segpin

Acte de Janim Geseral de A ccioaisiss realizadn el 29 de diclembre del 2007 Pl
(LT

fu) fnclupe valoves resultantes de los afustes oviginados en la adopcion por primera vez
ahe bas NIIF -

Kesultwdos acumulndos provenientes de fa adopeide por primera veg de fas NITF

Los ajustes provenicntes de la adopein por primera vez de las Mormas Internacionales de
Tnformacitn Pinanciera "NITP" que se reglstraron en ol patrfmonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenicntes de la adopcion por primera ves
e las "NITE", que generaron un saldo dendar. En esfe easo nl regisirsr un saldo deudor, &sie
fue absorbido por los Resultados acumulados y por Jos del dltimo cpercicio  econdmico
concluida,

15, COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Por los afios 2017 ¥ 2016, los costos y gastos de ndministracién v finuncieros s¢ conformaban de
I sizuienie manerm;

17 2ela
LGASTOS DE ADMINISTRACTON:
BONORARIOS PROFESIONMALES G617 §1:110
IMPLIESTOS ¥ COMNTRIBUCIONES 1914 15.a87
GASTOE MO DEDUCIBLES 36 Tha
UTROS GASTOS 38 31
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 4980 7.0
GASTUS BaMNCARIOS ] 5
TOTAL GASTOS 4950 I7.825

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de aprobacién de los respectives estndos
financieros y sus notas explicativas, la Gerencia manifiestn que no se produjeron eventos que en
opinitn de |z Administracion pedicran tener un efecto mportante sobie los relecidos estados

fmancieros de la Compafifa,

Gl

NG, EDUARDD CORDOVA YEROVI
GERENTE




