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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
ENERGYHDINE S.A.

Opinién con salvedades

He auditado los estados financieros que se adjuntan de la compafila
ENERGYHDINE S.A. que comprenden el estado de situacion financiera de al 31
de diciembre del 2016 y los correspondientes estados del resultado integral, de
cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como |as respectivas notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en el
siguiente parrafo, bases para calificar la opinién, los estados financieros adjuntos,
descritos en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de ENERGYHDINE S A. al 31 de diciembre
del 2016, el resultado de sus operaciones, y los flujos de efectivo por el afic
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemmacionales de Informacian
Financiera (NIIF).

Bases para calificar la opinién

Al 31 de diciembre del 2016 la cuenta de activo denominada Obras de
infraestructura incluye valores por US$ 247,089 registrado en forma no apropiada
en [a cuenta Obras en curse, transacciones originadas en afios anteriores.

Fundamentos de la Opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros”. Soy auditor independiente de
ENERGYHDINE S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en Inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad dicho Cédigo.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para mi opinién
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Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de
la Compania por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemnacionales
de Contabilidad (IASB), y del control intemo determinado por la Administracion
como necesaric para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de |la Compariia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocic en marcha y
el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos gue la Administracién
tenga la intencion de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no
tenga ofra alternativa realista que hacerlo.

l.a Administracién y los Encargados del Gobiermno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de la auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya la respectiva opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
aconomicas que |os usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), apliqué juicio profesional y mantuve una
actlitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« |dentifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de audiforia suficiente y
adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de& no
detectar un error material debido a fraude es mas elevade que en el caso de
una incerreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.
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= Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con &l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
perc no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia

= Evalue si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

+ Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, conclui que existe aspectos legales materiales relacionada con
eventos o condiciones que generan problemas significativas sobre |a capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.

« Evalué |la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunigué a los responsables de la Administracién de la Companiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia de control
intermo que identifiqué en e! transcurso de la auditoria.

Enfasis de asuntos

Sin modificar mi opinién de auditoria, los estados financieros adjuntos fueron
preparados considerando que ENERGYHDINE C A, continuara como un negocio
en marcha. Como se expiica, en forma amplia, en la Nota 1 (1.1 hasta 1.4) a los
estados financieros adjuntos, la compania se mantiene aun en la fase pre-
operativa, los accionistas y la administracion esperan concretar con éxito unos
reclamos legales a los anteriores accionistas.- Finalmente, luego de gue &l
estado derogara todas las leyes y reglamentos que permitian ejecutar proyecios
hidroeléctricos en el pais por medio de empresas privadas, se inicié un proceso
judicial con el ISSFA donde se espera instrumentar |a imposibilidad de ejecutar el
negocio y que les sean resarcidos todos los valores que hubiese pagado al
ISSFA, asi como ofras inversiones que haya realizado hasta el momentc de
concluir el proceso judicial.

Por tanto a mas del problema de negocio en marcha, la recuperacion del valor de
los activos de la compafifa, al 31 de diciembre de 2016, depende del desenlace
favorable del proceso judicial actualmente en desarrollo.
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La auditoria de los estados financieros adjuntos, por el ejercicic econdmico
cerrado al 31de diciembre del 2016, fue contratada el 21 de noviembre del 2016 .-
Los referidos estados financieros auditados de ENERGYHDINE S.A. se
aprobaron por la administracion el 28 de abril del 2017 por atrasos originados por
un periodo de transicion, al reestructurar la Administracién de la Compafila, &l
departamento de Contabilidad e implementar mejoras en el sistema contable.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

El correspondiente Informe de Auditoria sobre el Cumplimiento de Obligacicnes
Tributarias (ICT) del afio 2016, de ENERGYHDINE S.A. sera presentado por la
compafiia por separado al Servicio de Rentas Intemas (SRI) con los
cofrespondientes anexos, de conformidad con la resolucidbn No NAC-
DCERCGC1500003218 Normas para la elaboracién del Informe de Cumplimiento
Tributario y sus anexos, emitida por €l SRI &l 31 de diciembre del 2015

Eugenio Rodriguez Mite

ING. COM.
Registro No. 200 RNAE
Cel 0999 87 85 36

Guayaquil, Octubre & de 2017
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ENERGYHDINE C.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

FROFIEDADES Y EQUIFO (FROYECTO HIDROELECTRICO
RIO LUIS)

TERRENOS

COSTO DE OBRA EN FROCES(
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
CLENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
IMPLESTOS ¥ RETENCIONES POR PAGAR
OTROS

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL SOCIAL

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES
DEFICIT ACUMULADO

RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

oy
LU
ING.EDUARDO CO VA YEROVI]
GERENTE

31 de 31 e
Notas  Biciembre del Diciembre el
2014 2015
5 952 067
6 215 4,037
1177 S.004
T 4,506 349 4.5{}&3—19
N I71.759 ITL.T59
4,778,108 4. 778108
4.779.285% 4,783.112
Y 3.057. 7164 3042713
10 22745 SU.B1
I 3. 787 3.230
215 T4l
3.093.531 J.047. 505
13 10,000 10,000
|4 4 456270 4 456 270
15 {l?ﬂ{i.?ﬁ.ﬁ (Z774.479)
237 (6.274)
1.685. 754 1.GRS.517
4.779.285 473,112
NG _SR-ORTH PINELA
Contadora’Ruc # 0913044376001
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ENERGYHDINE C.A
ESTADOS DEL RESULTADO DEL PERDIODO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

EXPRESADO EN DOLARES DE E.UA.

INGRESOS
OTROS INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
GASTOS DE ADMINISTRACION

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA
RESULTADO DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO INTEGRAL
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO

NOTAS

2018 2015
28.330 1]
(27.825) {L391)
815 (2801
(288) {3.382)
237 {(6:274)

0 {

137 (6.274)

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

GERENTE
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ENERGYHDINE C.A
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

EXPRESADO ENDOLARES DE ELLA

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES

IMPLUESTO A LA RENTA PAGADO

OTRAS ENTRADAS Y SALIDAS DE EFECTIVO

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

EFECTOD DE LAS VA!.IACIONES DE EFECT ]_\’{J Y SUS EQUIVALENTES:
(DISMINLICION) NETO DURANTE EL ANO

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL. ANO

2016 20158
(28.192)
i164)

28.351 {(39)

(5 (59)

(3) (59)

0T 1.U26

962 967
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ENERGYHDINE C.A
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A

2016 2018

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL PERIODO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
RESULTADO DEL PERIODO ANTES DE IMPUESTOS 523 (6.274)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: .
(INCREMENTO) DISMINUCION EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3.522 | 490
INCREMENTO EN COSTO DE OBRAS o (58.566)
INCREMENTO (DISMINUCION) EN CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (2K.066) (3.965)
INCREMENTO EN CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS { 64,668
INCREMENTO (DISMINUCION) EN OTROS PASIVOS 23.714 2 388

: . (530} 8.215
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTTLIZADO) POR ACTIVIDADES DE
OPERACION (5) (59)

L e

7 EDUARDO CORDOVA YEROV] INGHE G- PIFARORTIZ PINELA
GERENTE Contadora Ruc # 0913044376001
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ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

L. IDENTIFICACION Y OBJETIVOS DE LA COMPASNIA
1.1  Anitecedenies

ENERGYHDINE C.A. fuc constituida mediante eseritura piblica de fecha 4 de octubre del
2006 y aprobada por l4 Superintendencia de Compafias al 30 de octubredel mismo afio, en la
ciudad de Quito, con el objeto de dedicarse a construir y operar venirales de generacion
eléctrica que s origina en ¢l usoy explotacion de las diferentes fuentes de energlay de otros
recursos energeéticos no convencionales. de manera directa y/o0  en asociacion con  otras
personas naturales o  jurfdicas, piblicas o privadas, nacionales o extranjeras. Energvhdine
C.A era subsidiaria del HOLDINGDINE S.A., controlada por la Direccidn de Industrias del
Ejército — DINE hasta el 30 de noviembrede 2010, entidad adscrita a la Fuerzs Terresire.
domiciliada en Ia ciudad de Quito; misma que poseia el 94%del capital social de la Compania.
el 6% restante es poseido por varias personas naturales.

Los Organos Superiores de Admimistracitn de DINE y del ISSFA, con fecha 29 de octubre del
2010, formalizaron la cesion del 100% de las acciones de DINE en ¢l HOLDINGDINE S A. &
favor de ISSFA. la misma que fue inscrita el 30 de noviembrede| 2010, en el Libro de Acciones
¥ Accionistas,como lo prescribe la Leyde Compaiiias.

El 1 de agosio de 2012, HOLDINGDINE S.A. realiza la cesion de las restantes acciones de
la Compaiiia & favor del ISSFA, la cual fue inscrita en ¢l Libro de Acciones ¥ Accionistas,
constituyéndose ¢l ISSFA en sutinico accionista.

El 21 de enero del 2013 el ISSFA cede y transfiere a favor de ETINAR iodas sus mil acciones
ordinarias v nominativas en ENERGYHDINE, acciones completamente liberadas; transterencia
que s¢ cfectiia sin reservas, condiciones ni limilaciones de ninguna clase ¥ con todos los
derechos patrimoniales. incluyendo el proyecto y las cuentas de reservas ¥ de apropiaciones,
aportes para futuras capitalizaciones y cualguier otro valor que por. cualquier concepto estuviere
registrado a nombre de ISSFA y/o de HOLDINGDINE S.A come accionista original,

Shtuacion actual

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador (SCVS) asignd ¢l
expediente; 156888- El Scrvicio de Rentas Internas (SRI). asignd el Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) No. 1792063485001 - FEI 9 de diciembre del 2015 la SCVS, autorizd a la
Administracion de ENERGYHDINE C.A., para que lleve su Contabilidad en Guayaquil, en <l
domicilio del Gnico Accionista, Av. Francisco de Orellana y Alberto Borges (Edificio Centrum
p 7)- Los Estados financieros se expresan en dolares de Estados Unidos de Amdérica, por
cuanto el délar de los Estados Unidos de América es moneda de curso legal ¢n la Republica del
Ecuador.

La informacion contenida en eslos estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre
del 2016, es responsabilidad de la administracion de la Compadia; los estados financieros
fueron aprobados por ls Gerencia Cieneral 28 de abril de 2017.

1.2 Proyecio Hidroeléctrico Rio Luis

Fl desarrollo del Proyecto Hidroeléetrico Rio Luis ubicado en los Cantones de Zaruma y
Portovelo,de la Provincia del Oro, aprovechard el caudal del Rio Luis para ls generacion de
energia, estimandose una potencia & instalar de 15.5 Megavatios, se ha constituide en la
principal actividad de la compaiiia. hasta conseguir que se viabilice su ejecucion y construceion
conel respectivefinanctamiento.
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ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

Luegode dos procesos pitblicos de concursode ofertas, llevadosa cabo con la colaboracidn
del Comité Corporativo de Adgquisiciones del HOLDINGDINE del 7 de febrera v 2 de julio
del 2012 analizado y aceptade por el Directorio de la empresa del 16 de agosta v 10 de octubre
del 2012, en cl primero se selecciond el esquema de financiamiento de inversion en
paruerpnc:én v en el segundo, con el esquema anterior mencionadose selecciond la empresa
inversionista, um.mlmamtc coma sacio esiratégico con una participacion del 30% como apore
del HOLDINGDINE.

Luego por ¢l lincamiento de las instancias superiores de desinvertir en la empresa. se suseribio
el 20 de septiembie del 2012, un acuerdo de negociacion para la venta de las acciones de
ENERGYHDINE C.A entre HOLDINGDINE S.A Y ETINAR S.A., empresa seleccionada
dentro del proceso de concurso de oferias. por un valor US$ 4.250.000 (cuairo millones
doscientos cincuenta mil dolares) que permita recuperar 1a pre mnversion v los gastos intangibles
por ¢l desarrollo del proyecto hidrocléctrico.

Se realizan reuniones para instrumentar ¢l traspaso de las acciones v ETINAR S.A. solicia
cambiar la entrega de Garantias Bancarias por una Garantia emitids por unz compafiia de
seguros previamenie calificado por el ISSFA, de cobro inmediato.

El 27 de diciembre del 2012, se comunica a ETINAR S.A. que la Direccion General del ISSFA
acepta el cambio de garanlias, y se acuerda suscribir el convenio de Cesidn de Acciones el
mismo que se lleva i cabo el 21 de enero del 2013, con la entrega dé las garantias,

Al 31 de diciembre del 2016. la sitwacion no ha cambiado.

1.3 CONELEC - Contraio de permiso

Con oficio EHD-2011-157 de noviembre del 2011, se envié 8l CONELEC todos los enexos
requeridos por dicha institucién, para su revisién, previo a la suscripcion del Contrato de
Permiso.

El 7 de agostode 2012, el CONELEC solicita formalmente completar la documentacidn para
otorgar el Titulo Habilitante del provecto Rio Luis. que permita iniciar su construccion.
documentacidn ain pendiente de entregar a la espera de completar solamente un documenio
faltante, el Centificado de Disponibilidad de Fondos que deberd eniregar el accionisia,
que esla financistay compradorade la empresa,

Con fecha 30 de Noviembre de 2012 y mediante oficio FHD-149-2012. la compadiia
acogiéndose a la regulacion No. 004/11 del CONELEC, por la cual decide pasar de
Autogenerador a Generador no convencional es decir, producir energia para venderla al Fstado,
a cambio este ofrece respetar un precio de 6,88 por KW/h por |5 anos para todas las empresas
que hubieren suserito dicho contrato hﬂﬁtﬂ €| 31 de diciembre de 2012. ademds de no cobrar tasa
alguna por la conexidn ! sistema interconectado.

Mediante oficio No.CONELEC-DE-2013-0405-0F del 5 de marzo de 2013, el CONELEC
informa que la vigencia de la regulacion No. CONELEC 04/11 expiro el 31 de diciembre del
2012, el proceso para el otorgamiento del Titulo Habilitante ha quedado sin efecto y debera
acogerse a una nueva Regulacidn. Por otro lado. mediante oficio No.CONELEC-DE-20(3-
0762-0F del 2 de mayo de 2013, el CONELEC informa que el certificade de permiso ha
caducado y se encuentra revocado,
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ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

El 14 de mayo de 2013 mediante oficio No.EHD-016-2013 se expresa al CONELEC que es de
interés continuar con los tramites para la suseripeion de conirato de permiso como Generadar no
convencional acogiéndonos a procedimientos y requisitos que la nueva regulacion estipule.

El 22 d¢ mayo del 2013, se lieva a cabo una sesion de Directorio del CONELEC en la que
mediante Resolucion No. 028/13 autorizan 2l Director Ejecutivo del CONELEC la suscripcion
de| Contrato de Permiso con ENERGYHDINE C.A previo al cumplimiento de los requisitos y
¢l progedimiento establecido en la Normativa vigente. Esto es notificado a ENERGYHDINE ¢l
26 de junio del 2013 mediante oficio No.CONELEC-DE-2013-1058-0F,

Con fecha 28 de junio de 2013, para la firma del Contrato de Permiso, ¢l CONELEC mediante
oficia No. CONELEC-CNR-2013-0252, solicita algunos documentos, entre ofros, el
“Certificado de

Disponibilidad financiers de la Empresa a Aprobacidn Crediticia de una entidad financiers.. ™.
Este deeumento ETINAR S.A. no lo ha podido conseguir,

Con fecha 22 de enero del 2014, mediante Oficioc No.CONELEC-DE-2014-0130-0F el
CONELEC mforma gue el Certificado de Permiso ha expirado v por tanle se encuentra
revocado. Desde entonces se han realizado algunas gestiones legales anie &l CONELEC
incluyendo un Reclamo administrative, del cual no se ha obtenido resultados favormbles.

Con fecha 1 de Julio de 2015 ENERGYHDINE C.A solicita una copia del expediente v se nos
informe el estado actual del tramite de permisa de concesion, lo cual contesta mediante oficio
ARCONEL-CNRSE.2015,0274-0 con fecha 5 de agosto del 2015, que ¢l timite de
otorgamiento de nuevo certificado de permiso estd pendiente hasta que ENERGYHDINE
presente 1a documentacion completa, solicitada con oficio No. CONELEC-PG-2014.064-QF ¢l
3 de diciembre del 2014,

Al 31 de diciembre del 2017. ETINAR S.A continiia orientando sus esfuerzos para conseguir el
Certificado de Disponibilidad de Fondos que se requiere. Los otros documentos téenicos,
legales si hien no estin caducados. deberan ser actualizadoes.

Caméntano adicional para confirmar los iltimos heohos:

Si bien el 21 de enero de 2013 el ISSFA eede y transfiere a favor de Etinar todas sus mil
acciones ordinarias y nominativas de la empresa Energyhdine. ¢l convenie de cesion tiene una
condicién suspensiva que de no ejecutarse los compromisos adquiridos por las paries.
simplemente el eonvenio serla declarado nuto y sin efecto.

Dads que |2 valoracion de la empresa Energyhdine se fa establece por la gjecucion futura de un
proyécto de generacion hidroeléctrica condicionado s la oblencién de los permisos de
construccion y concesion con ¢l estado, en Etinar S.A. no se podia contabilizar ¢n los activos en
base i uil negocio incierto y con flujos futures.

Por lo tanto, el valor contabilizade en Etinar S.A. originalmente fue de LUSD 10,000, guien
luego cede el 15% en favor de Guillermo Jouvin Arosemena, por lo que el registro contable
final en la cuema de mmversiones de Ftnar SA. e de USD 8500
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ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

Para ilustrar mayormenie el caso, en el propio convenio de Cesion de Acciones suserito entre ¢l
[SSFA y Etinar S.A. en la cliusula de precio, claramente establece “EN ESTE PLAZO SE
DEBERAN CONCLUIR Y ENTREGAR AL CESIONARIO TODOS LOS DOCUMENTOS
HABILITANTES APROBADOS POR LOS ORGANISMOS DE CONTROL QUE
PERMITAN EL INICIO DE LA CONSTRUCCION Y EJECUCION DEL PROYECTO",
siendo en este caso Etinar S.A. el cesionario. Es decir, que si el ISSFA no completabs los
documenios de la referencia, existen dos opeiones: 1) se pedia prirroga del plazo; o, 2) en su
debido momento sc podria pedir la nuolidad del acto. reverssando tode lo actuado.

De tal manera que Encrgyhdine debia seguir con su gestion de obtener el [inanciamiento v
demds requisitos necesarios: ¥ en la contabilidad se debian seguir registrando cualquier
transaccion que se hubiere generado en ese periodo. Por lo tanto, al ser Etinar S.A. la accionista
mavoritaria de Energvhdine; fue solicitada por pane de la auditoria de Encrgyhdine gue autonice
que se absorba la pérdida que tenia acumulada de afios anteriores con aportes para futuras
capitalizaciones que también estaban debidamenie contabilizadas en los estados financieros de
dicha empresa.

Cabe destacar que cuando Etinar S.A. adquirié la empresa Encrgyhdine; en los imformes
financieros auditados por la empresa PWC, en aflos anteriores s¢ registrd un aporte realizado
por los antiguos accionistas por un valor de LISD 2,522,996 y un déficit acumulado de TISD
2,435,790, Esta situacion fue heredada por Etinar S.A. quien tenia la intencion de sacar adelante
este proyecto.

Y en efecto, con fecha 15 de marzo del 2016, se celebra una junta general extraordinaria para
gue con los aportes realizados por los antiguos propietarios de Energyhdine y la revalorizacion
del terreno del 2014, se absorbicran la pérdidas acumuladas, reflejando un patrimonio neto de
USD 1,685,754,

Finalmente, luego de que el estado derogara todas las leyes y reglamentos que permitian
ejecutar proyectos hidroeléetricos en el pais por medio de empresas privadas, s¢ imicio un
proceso judicial con el ISSFA donde se esperd instrumentar la imposibilidad de ejecutar ¢l
negocio y que les sean resarcidos todos los valores que hubiese pagado al ISSFA. asi como otras
inversiones que haya realizado hasta el momento de concluir el proceso judicial.

1.4  Interconexidin al Sistema Nacional Interconectado,

El 19 de septiembre de 2012 mediante oficio No. EHD-2012-139 ENERGYHDINEC.A. Solicita
a CNEL EL ORO sc clabore un documento de ACEPTACION DE CONEXION AL SISTEMA
DE TRANSMISION. y el 2 de Octubre de 2012, CNEL Regional El Oro mediante oficio No.
CNEL-EOR-GR-2012-1546-0 cmite la ACEPTACION para que el proyecio Rio Luis se
conecte @ su sistema de distribucion a través de la Subestacion E1 Pache.

El 16 de agosto de 2012 se inicié ¢l concurso de ofertas para los Estudios de Interconexion en Ly
Sub estacién El Pache de CNEL El Oro, invitando a 11 empresas presentando cinco sus ofertas,
¥1 27 septiembre de 2012, se sclecciona a la empresa INFOENERGY para la realizacion de los
estudios de inlerconexién y cuyo contrato se firma el 23 de octubre cuyo plazo estipula 60 dias.
previa la entrega del anticipo ¢ informacion téenica que debe ser entregada por CENACE.

Para realizar los trabajos con la empresa seleccionada, el CENACE debe entregar informacion
técnica confidencial, por lo que 11 de noviembre s¢ firma un acuerdo de Confidencialidad entre
ENERGYHDINE y CENACE y ¢l 9 de noviembre, mediante oficio No. CENACE 2745, el
CENACE entrega ls informacion requenda.
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ENERGYHDINE C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

Para hacer ¢l depdsito del anticipo, la empresa contratada debia entregar un Namero de Cuenia.
No s¢ pudo hacer este depdsito ya que <l nimero de cuenta entregada no correspondia a la
empresa seleccionada. Al cumplirse la fecha de terminacion del contrato, las partes acuerdan no
¢jecutar ¢l mismo y se da por ierminado el mismo por mutuo acuerdo.

El 10 de mayo de 2013, se¢ solicita la actualizacién de la Propuesta de trabajo, recibiéndola esta
el 15 de mayo de 2013, lgualmente se solicita al CELEC EP se actualice la informacion del
Sistema Nacional Interconectado, la misma que se recibe el 30 de Julio de 2015.

Una (ltima actualizacién de la Proforma se pide a la Compailla anteriormente solicitada y la
envia el 23 de Octubre de2014,

No se ha realizado lu Contratacién de estos Estudios hasta que s¢ tenga concretade el
financiamiento del Proyecto.

L5 Validacidn del MDL del prayecia y su regisiro.

El 18 de ocwubre de 2012, la validadora realizd 14 observaciones PDD del provecio,
posteriormente realizd nuevas observaciones que sc responden en forma inmediata a través de la
Consuitora CO2 Spain, contratadu inicialmente para la actualizacién del PDD del proyecto.
ademds de continuar con el seguimiento de validacidn; satisfechas las observaciones ¢l provecto
es validado ¢l 12 de noviembre de 2012, recibiendo el Informe Final de Validacion y en esa
misma fecha la Validadora solicitd a la ONU el ingreso para su respectivo REGISTRO,

El 11 de diciembre de 2012 mediante oficio No. HDINE-017-2012. el HOLDINGDINE S.A.
dispone la Banco Rumifiahui se debite de su cuenta 8003007204, ¢l pago a la ONU (UNOG
General Found) por un monto de USD 8.795.00.

El 11 de diciembre de 2012 mediante oficio No. HDINE-018-2012, el HOLDINGDINE S.A.
dispone la Banco Rumifiahui se debiie de su cuenta 8003007204, ¢l pago a CO2 SPAIN
INNOVACIONES Y SOLUCIONES S.A. por un monta de USD 16.000,00.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financicros por los afos terminado al 31 de
diciembre del 2016 v 2015, han sido preparados, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera completas (NIIF). Emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board), normas adopladas por ¢! Ecuador.- La compafia aplicé la adopeion integral.
explicita v sin reservas de las referidas normas v de manera uniforme en los gjercicios que se
presentan.

I a preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimados
contables eriticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en ¢l proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 s¢ revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o arcas en las que supuestos y estimados son significativos
para la elaboracion de estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparucion de
estos estados financicros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

2.2 Bases de preparacion - Los esiados Anancieros de ENERGYHDINE C.A comprenden los
éstados de situacion financiera al 1 de enero del 2016 y 2015. los estados del resultado integral, de
cambios ¢n ¢l patrimonio y han sido preparados. de conformidad con las NilF completas. emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board), de Nujos de efectivo por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2016y 2015.-

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos [inancieros liquidos, en poder de la compadiia o depositados en instituciones financicras,
incluye los sobregiros bancarios, e inversiones financieras liquidas, sin mavores riesgos, gue se
pueden transformar répidamente en efectivo y tienen un plazo inferior a tres meses desde la fecha
de origen.

2.4 Propiedades, planta y equipo

2,4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades, planta v

......

El costo de propiedades, plania y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento vy no se ha considerado necesario la estimacion inicial de cualguier costo de
desmantelamiento v retiro del elemento o de¢ rehabilitacion de la ubicacion del setivo, al final
de la vida dril.

Adicionalmente, en los activos aptos, en el futuro se considerara como parte del costo de
dichas activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicitn o
construccion de activos calificados.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: Hasta ¢l afo 2011, la medicion después del
reconocimiento inicial de las propiedades. planta y equipo fue segin el modelo del costo
menos la depreciacion acumulada y el impore acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

A partir del afio 2012, solo en el caso de las propiedades (terrenos y edificios) se cambid la
formula de medicion a/  métode dé revaluacion. los gasios de reparaciones v
mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se producen.

2.43 Métoda de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta ¥ equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada v método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las principales propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de linea recta basado
¢n los afos de vida otil estimada de los respectivos activos, segin los siguienies porceniajes
anuales: Instalaciones 10%; Magquinarias y equipos 10%; Equipos de computacion 33%;
Muebles v equipos de oficina 10%; Vehiculos 20%: Equipos Totograficos 33%: Herramienlas
10%.

2.5 Impuestos - 1] gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a s renta causado
corriente ¥ el impuesto diferido,
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POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
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2.5

2.7

2.8

s Impuesto corriente - | impuesto causado corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)

registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles, El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
lus tasas fiscales oficiales.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros v sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente
para lodas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable gue la
Compafila disponga de utilidades gravahles futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos s¢ miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o <l pasivo se cancele.

La Compaflia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, v sdlo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal. los importes reconocidos ¢n ¢sas partidas y la compafia tiene la intencion de
liquidar sus actives y pasivos como netos.

Impuestos corrientes v diferidos.- Los impuestos corrientes v diferidos se reconoecen como
ingreso o gasto; y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por gjemplo por cambics en
la tasa de impuesios o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los
dclivos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros d¢ un
active), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, én cuve caso ¢l
impuesio también se reconoce fuera del resuliado; 0 cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Cosios y Gastos.- Los cosios y gastos, se reconocen a medida que son incurridos. o en la
medida que se devengan, indépendientemenie de la fecha en que se haya realizado el pago. y
s¢ registran en ¢l periodo én ¢l gue s¢ conocen,

Compensaciin de saldos y transaccianes - Como norma general en los estados linaneieros no
se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen ¢n la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venla de un activo financicro y son medidos nicialmente al
costa, mas los costos de la transaccion, exceplo por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados. los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la trunsaceion se reconocen en resultados.

Todos los activos finaneieros reconocidos son posieriormente medidos en su tofalidad al costo
amortizado o al valor razonable - La Compafiia clasifica sus activos financiéros en las siguientes
caftegorfas: Cuentas por Cobrar- Cuéntas por cobrar a parles relacionadas y ofras. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adguirieron los instrumentos financicros. La
administracién determina la clasificacion de sus: instrumentos financicros en <l momento del
reconocimiento inicial.
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2.9

2.8.1Actives financieros manienidos hasta su vencimiento - 1.os activos financieros mantenidos

hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v
vencimiento {ijo, que |a administracién de la Compsfiia tiene la intencidn y la capacidad ¢ de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiila vendiese un importe significativa de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicizlmente al valor razonable méds los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva menos cualquier deicrioro.

2.8.2 Cuenias por cobrar a clientes, y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar o

clientes, y otras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro.~ Las cuentas
por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar no incluyen una provision para reducir
su valor al de probable realizacién, La Administraciin, no la considers necesaria ninguna
provision para cuentas incabrables al 31 de diciembre del 2016 v 2015.- Dicha provisién en
caso de ser necesaria se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

2.8.3 Deterioro de actives financieros al costo amortizado - 1.os activos financieros que s¢

miden al ¢costo amoriizada, son probadoes por deterioro al final de cada periodo, El importe
de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta por cobrar a relacionada u otra cuenta
por cobrar o un préstamo medido al costo amoriizado es la diferencia entre el imporic en
libros v los Mujos de efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo linanciero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuenias comerciales por cobrar. donde el importe en libros se reduce a
través de und cuenia de provision. La recuperacién posterior de los valores previamente
eliminadus se convierte en eréditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe
en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

2.8.4 Baja de un active financiere - |.a compafiia da de baja un active financiero tnicamenie

cuando expiren los derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo del active financiero,
¥y transfiere de manera sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivas financieros. - 1.0s instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual - Los pasivos financieros
se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.9.1 Cuentas por pagar comerciales, y efras cuentas por pagar - [.as cuenlas por pagar
comerciales, ¥ ofras cuentas por pagar son pasives financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimicnto inicial. a valor razonable, s¢ miden 4l costo amortizado
urilizando el métoda de 1a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio,
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otorgado por determinados proveedores nacionales, por las compras de clertos hienes
es de promedio de 8 a 30 dias.- La compafiia tiene implementadas politicas de manejo
de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados,

2.9.2 Baja de un pasive financiero — La compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las abligaciones de la compania.

2.10 Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacian Financiera nuevas y revisadas que son
efectivas en of aifo actual.

Durante el afio en curso, la Compafiia no aplicd una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad (TASB), efectivas g partir del 1 de
enero del 2016

Mejoras anuales a las NTIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tass de descuentg

los rendimienios de mercado de bonos del gobierno denominados en ¢sa moneda a la fecha de
repore.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Feuador y en lu que s¢ van o
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que ¢l mereado de bonos COTPOTETIVOS
de alia calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la 1asa para descontar los pasivos
por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de log réendimientos del
mercado de bonos corporatives de alta calidad de los Estados Unidos, Previo a la modilicacion
de csta norma, la tasa de descuento utilizada por ls compailia se determinaba por referencia # los
bonos del gobiemeo ecuatoriano.

Esta modificacion no se ha aplicado al 31 de diciembre del 2016, por cuanto la compafiia no ticne
persanal en relacion de dependencia

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion
La compaiiin ha aplicado esias enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas

clarifican que una entidad no necesita proporcionar ona revelacion especifica requerida por las
NIIF, si Ia informacidn resultante de tal revelacion no es material, y da guia sobre las bases de
informacion agregada y desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacién adicional cusndo el cump!nmcnlu
con un requerimicnio especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los
estados financicros enticndan ¢l impacto de transacciones particulares, eventos ¥ condiciones,
sobre [ posicion financiera y reésultados de operacion.

En adicion, la enmiends clarifica que fa participacién de uma entidad en otro resultado integral
proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando ¢l método de participacion
debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones del Grupo, y deben
presentarse por separado en la participacidn de partidas que, de acuerdo con otras NIIF;

(i) no seran reclasificadas posteriormente a resultados; v,

(ijserin reclasificadas posteriormenie a resultados cuando se cumplan con condiciones
especificas. Respecto de la estructura de los estados fimancieros, las enmiendas proveen
¢jemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuncibn)
La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la posicién financiera )
resultados de operacidn del Grupo,
Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

Las siguientes enmiendas no han tenido aplicacion en s compaflia y por tanto ningdn impacto
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

NIIF Tirulo Efectiva a partir de
Maodificaciones a lu NITE |} Contabilicacidn de adguivicionss Enero {, 2014
de Intereses én Operiiciongs
Conjioas
Modificaciones yla NIC 16y la  Clarifivacidn de lox métodos aceptables Enera |, 2016
NIC 38 de depreciacion y amortizacion
Modificaciones « la NIC 16y la  Agricultura: Plantas productoras Enero |, 2016
NIC 41
Madificacionses o la NIIF 10, Entidendes de Inversion: Aplicacidn de la ~ Enera 1, 2016
NHF 12 v la NIC I8 Excepcion de Consolidaciin
Medificaciones o la NIC 27 Métada de participacion en los estados Enero t. 2016
[Sirmcleros separados

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas —

l.a compafiia no ha aplicado en forma anticipada las siguientes Normas Internacionules de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son

efectivas:
Efectiva

DUE Tirule apartivde
NIF 9 Instriomentas financieros Enero 1. Z0IN
NIIF I5 Ingresas procedentes de contratas con clisnies Enero |, 201
NIF 16 Arrendamiznios Enero L. 2019

Clasificacidn y medtcidn de  transacciones di 1. 3018

Ao e pages basadoy en acciones kb
Modificactones o la NHF 10y NIUC  Venta o Aportacton de Bienss  entre un Fecha a ser
2% Inversiomintg y au  Asoclada o Negoclo Confunte determinady
Modificaciones a la NIC' 7 Iniciativa de révelavion Enera L 2017
Maodificaciones a 14 NIC 12 RECONEONRM S Apevor . Soyiastos Encra |, 2017

diferidas por  pérdidas no realizadas
S¢ permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros, Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé auevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, s¢ emitié otra version revisada de la NIIF Y, principalmente
para incluir lo siguiente:
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ENERGYHDINE C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

*  Reyuerimientos de deterioro para activos financicros y,

¢  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién v medicion al introducir una
categoria de medicion & “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos clav g:

¢ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, sc reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo ohjetivo sea el de recaudar los lujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
comructuales que son Unicamente pagos de capital ¢ intereses sobre el capital pendiems por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.  Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de cfectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fujos de cfectivo
que solo constituyen pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las olras inversiones de
deuda vy de patrimonio s¢ miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversion de patrimenio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por ¢l comprador
en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconecido en ¢l resultado del periodo,

= En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere gue el importe generado por cambio en el valor mzonable del pasivo
finaneiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en
otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo en otro resuliado integral generc una asimetria contable en ¢l resuliado del
periodo, 1os cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en ¢l resultado del periodo.

*  Respecio al deterioro de activos financieros, la NITF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioroa por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en ¢l ricsgo crediticio desde ¢l
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurTa un evento antes de que se
reconozean las pérdidas crediticias.

 La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
clegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financicras ¢legibles para la contabilidud de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
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ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continnacién)

cconomica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de
gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un impacio sobre
los impaortes reconocidos en los estados [inancieros adjuntos, en relacién con los activos financieros
y pasivos financicros. Sin embargo, no cs posible proporcionar uns estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Ordinarios Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detsllado que deben
wiilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
fa NIC 18 Ingresos. la NIC 11 Contratos de Construecidn y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 135 es que una entidad deberiz reconocer el ingreso que
representa la ransferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes. en un
imporie que refleje la contrapresiacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar €l ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clientes,

Pasa 2: identificar las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion en el contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) |a entidad satisfaga la obligacidn,

Segin la NITF |5, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios relacionados con
una obligacidn de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afladido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NITF
15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el |ASB emitiéd “Clarificaciones a la NIF 15” en relacidn a la identificacion de
obligaciones de ejecucion. consideraciones de principal versus agente. asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracién de la compafiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 13 en ¢l futuro puede tener un
impacty sobre los importes reconocidos en los estados Nnancieros y su¢ revelaciones.  Sin
embargo, no ¢s posible propor¢ionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos Incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.
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ENERGYHDINE C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

NIIF 16 diferencia enire arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un setivo
ideniificado es contrelade por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendatario y es reemplazada
por un modelo en ¢l cual ¢l derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los amendamientos de corno
plazo v aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo s inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
{sujeto a ciertas excepeiones) menos depreciacidn acumulada y pérdidas por deterioro, sjustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatanio es inicialmente medido
al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa feche. Posteriormente ¢l
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses ¥ pagos asl como ¢l impacto de las modificaciones
al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion también tendré impacio, De acuerdo con ¢l modelo de NIIF |6 los pagos
por arrendamiento serdn divididos en principal € interés los cuales serdn presentados como ilujos
de caja de actividades de financiamiento v de operacion, respectivamente.

En contrastc a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v contimia con ¢l requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridus con
NIF 16.

La Administracién prevé que la aplicacion de fa NITF 16 en el futuro pusde tener un impacto sobre
los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no ¢4 posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado,

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicion de transacciones de Pagos Basados en
Acclones

Las modificaciones clarifican que:

1.- En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efective, s
contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irrevocabilidad de la concesion,
debe seguir ¢l mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en acciones.

2.- Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una retencion de
un niimero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario de las obligaciones
impositivas del empleado para cumplir con la obligacion tributaria del empleado, la cual es
remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en scciones que tienen
una condicion de pago neto. Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su
totalidad, considerando que &l pago basadc en acciones hubicra sido clasificado como que se
liquidard en patrimonio si no hubiera incluido la condicion de pago neto,

3. La modificacién de pagos basados ¢n acciones que cambic la wransaccidn de liquidacion en
efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

. El pasivo original es dado de baja;
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ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 V 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

- El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor razonable
del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios han sido presados a la
fecha de la modificacion; y. '

»  Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion y el valor
reconocido en patrmonio debe ser reconocido inmediatamente en resuftados,

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacidn de la NIIF 2 en el futuro no tendria un
impacto significativo sobre los importes recanocidos en los estados financieros debido a que <l

Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liguiden en efective o no existen
retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y Ia NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un Inversionista
¥y su Asociada o Negocio Conjunto

I.as modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 sc reficren a situaciones en las que hay una venid o
contribucion de activos entre un inversionists y su asociada o negocio conjunto, Espcuiﬁt.amt.nlﬂ
se estahlece que las gsnam::as o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiana que
o conlenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se
contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en el resultado de la contraladora
s6lo en la proporeitn de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asocinda o
negocio mn_;unm De :guaj forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asociada 0 un negocio conjunto gue se contabilice segin el método de participacion) se reconocen
en el resultado de la anterior controladora solo en la proporeion de la participacién de los
mversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

L2 fecha efectiva de las moedificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que
atn no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitide. La Administracion
no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el future tenga un Impacto sobre los impores
reconocidos en los estados fnancieros,

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requicren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de financiamiento.
La Administracién no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones e¢n el futuro tenga un
impacto malerial sobre los estados finantieros,

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas.

Las modificaciones clarifican lo siguiente;

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa fija.
medidos & valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al cosio, da lugar a
una diferencia temporaria deducible, independientemente de si ¢l tenedor de los instrumentos
de deuda espera recuperar ¢l saldo en libros mediante la venia o por el use, o si es probable
que ¢l emisor pagara todos los flujos de caja ¢contractuales,
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ENERGYHDINE C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.UA)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

2. Cuando una entidad evalia si existirdn uiilidades gravables disponibles para ser utilizados
como diferencia temporal deducible. v las leves impositivas restringen la wtilizacion de las
peérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalia la
diferencia temporaria deducible en combinacion con otras diferencias temporarias deducibles
de ese mismo tipo, pero de forma scparada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacion de utilidudes gravables futures puede incluir la recuperacion de algiin tipo de
activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es
probable que la entidad alcanzard los mismos; ¥,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futurss
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas diferencias
temporarias deducibles

La Administracion no prevé qué la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto
malerial sobre los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad. con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunass
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
cstimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de ia informacidn disponible 4
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una basc regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuenles.- A continuacion se presentan las
estimaciones y juicios contables criticos que la administracion ha utilizado en el procesa de aplicacion
de los eriterios contables:

Deterioro de activos - A i fecha de cierre de cada periodo, o en aquellz fecha que se considere
necesario, sé analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de gue dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algim indicio se realiza nna
estimacion del importé recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente. se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que perienece ¢l activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efective.- El edleulo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de descuento
apropiada para caleular ] valor presente.- En el caso de que el importe recuperable sea inferior al
valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.
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ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Los indices de precios anuales al consumidor preparados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos.

Afos % snual

2013 70
2014 370
2015 138
2016 .12

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre el dinero de libre disponibilidad de la Compaiiia comprendia, valores en
efectivo de libre disponibilidad de la compaiia. incluye sobregiros inversiones a ¢orto plazo en
las siguientes instituciones financieras:

2016 2015
BANCO GENERAL RUMINAHU| 962 %7
6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, el rubro correspondia a:

016 2015

GARANTIAS 62 3884

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 153 153

ns 4ny

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS - PROYECTO HIDROELECTRICO * RIO LUIS™ TERRENOS

Al cierre del afio 2014, la Gerencia basada en la NIC 16 Propiedades, Planta ¥ Equipos, con el fin
de medir en forma razonsble sus propiedades (terrenos), adopte como politica contable medir el
valor de las propiedades bajo el modelo de revaluacion. Para este efecio, 8 través de un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compadiias.-  El respectivo eswdio y
valoracion se realizd durante diciembre 2014 y el informe se presento con fecha de 15 de enero del
2015 presento el avalud a valor razonable v determino el costo de dos lotes de terrenos ubicados en
la Parroquia de Guizhaguina, los cuales no poseen construcciones, ¥ estdn con vegetacion propia
de la zona. Estos dos macrolotes se encuentran separados 13 kilémetros, pero esta distancis es
estratégica para |a construccion de una plants Hidroeléetrica, yva que el terreno ubicado en ¢l sitio
Guno valorado en USS 2.096.770 servird para la captacion de agua Rio Luis. y por gravedad baja al
terreno ubicado en el sitio Loma Larga valorado en USS 2.409.579, es en donde estard la
construccion de la casa de miquinas turbinas-generadoras del proyecto.
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ENERGYHDINE C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

8.-

9.

scumulads  libros  Perito

Terrenos 50,079 1] 50.079 4506349 445627

COSTO DE OBRA EN PROCESO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el Costo de Obra en Proceso tenia saldos por 1IS$ 271,759
que consiste principalmente en los costos acumulados principalmente por obra civil en la
construceion del Proyecto Hidroeléetrico RIO LUIS, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la
referida cuenta de Obras incluia valores por USS 247,089 v LSS 195.159 por vanos trubajos
realizados durante dichos aflos, de los cudles no ha sido factible oblener evidencia de auditoris

suficiente por las transacciones registradas.

Los lerrenos estan ubicados e¢n los cantones de Zaruma vy Portovelo provincia del Oro. que
aprovechara ¢l caudal del Rio Luis para la generacién de energla estiméndose una potencia a
instalar 13.5 Megavatios,

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion estd (rabajando en obtener  adecuado
financiamiento para el Provecto Hidroeléctrico Rio Luis, la compaftia al momento se encuentra en

pre-operacion.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS.
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 1as cuentas por pagar accionistas consistian en:

2016 2015

ETINAR S A {a) 2.635.568 2620517
ING.GUILLERMO JOUVIN  ¢g) 43219 422,196
3.057.764 3.042.713

(#) En el 2016 y 2015 incluyen especificamente valores contabilizados originalmente por
cancepto de Aportes parst futuro aumento de capital por § 2.814.640, entregado en aflos
anteriores, parn solventar Jos gastos pre-operativos de dichos afios,

La Superintendencia de Compaitias Valores y Seguros mediante oficio No SCVYS-IRO
DRICAI-SIC-15-172224-10 del 30 de noviembre 2013 resolvio:

“Que mediante a la normativa contable y por cuanio estos valores no han sido capitalizados.

no enirarian deniro de la definicion de instrumentos de patrimonio sino de instrumemas de
o,

Ptir regisiros de los “Aportes para futuras capitalizaciones™ no estd respaldade con un

instrumento propio del emisor: esta caracteristica se cumplird inicamente cuando se

capitalice y los accionistas reciban el correspondiente titulo de acclin; ademas a los

acclonistas les queda la opcion de que, en junta general, resuelvan la devolucidn de esos
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ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

recursos, en efectivo o en otro activo que no quebrante el cumplimiento de su objeto
social; o que se reclasifique al Pasivo.

La dicho se encuentra definido en el parrafo 7 de la Seccidn 22 de las Narmas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para las pequeiias y Medianas Empresas (PYMES)

A continuacion la parie pertinente de Ia Norma, que soporta lo expuesto:
“Emisidn inicial de acciones u otros instrumentos de patrimonio.

22.7 Una entidad reconocerd la emision de acciones o de otros instrumentos de patrimonio
como un patrimanio ¢uando emita estos instrumentos (...) "

10, CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 la cuenta por pagar proveedores, incluye valor a pagar 4
persona clave —gerente general- v consistia en:

_ 2016 2015

ACOSTA ALVAREZ BYRON PATRICIO -
GERENTE GENERAL- 913 23157
FAJARDC GOMEZ BYRON RAPHAEL 20 20
HISPANA DE SEGUROS S.A, 21.812 21812
OTROS 0 1833
22,745 s0.811

11. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 los pasivos por obligaciones fiscales consistiun en:

-8 a6 2015
Pasivos por impuesios corrientes:
Saldo Impuesto a la Renta por Pagar 128 0
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 1.069 1]
Relenciones de Iva por Pagar 869 |.982
Retenciones en la fuente de impuesto a la 724 348
renta por pagar
Total 3787 3330

& [mpuesto a la renta reconocido en los resultados:
2016 2018

Perdida antes de Impuesto a la remia 0 {2.8%1)
Gasto del Impuesto Corriente 0 (3.382)
Gasto de Impuesto & ls Renta reconocido en
Resultados 0 (3.382)

La Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento, establece que las sociedades
por el ejercicio econdmico 2016, existe la posibilidad de calcular el impuesto causado
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ENERGYHDINE C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

1. TMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR (continuacitn)

12,

aplicando la tarifa del 12% sobre el valor de las utilidades si se reinvierten en el pais v Ia
wrifa del 22% sobre el resto de las utilidades.- En la compaiiia, a las utilidades de
ejercicio 2016 también se aplico el 22% de impuesto a la renta sobre las mismas.- E
Impuesio a la renta, difiere del calculo al aplicar la referida tarifa, sobre la utilidad del
ejercicio, a continuaeidn se detalla la determinacion del impuesto a la renta por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2016 vy del 2015.

A continuacion, la correspondiente conciliacion tributaria.

CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD EN OPERACION
{(+) GASTOS NO DEDUCIBLES
UTILIDAD GRAVABLE
IMPUESTO A LA RENTA 22%

(=) RETENCIONES EN LA FUENTE 2016
SALDO DE IMPUESTO A LA RENTA POR

PAGAR

RECONOCIMIENTO DE IMPUESTOS DIFERIDOS,

2016

525
786
L3151
288
(164)

125

La NIC {2 permite reconocer un active por impuesto diferido, surgido por pérdidas fiscales
cuando hubiese la seguridad mds alld de cuslquier duda razonable, de las ganancias fiscales

futuras ¥ serfan suficientes para poder realizar los beneficios fiscales derivados de las perdidas.,

Al gierre del gjercicio econémico 2016 existe la poca probabilidad de generar ganancias fiscales
futuras puesto que la compaflia sc encuentra en una fase PRE-OPERATIVA y por lo tanto la
Administracion considera apropiado no contabilizar impuesto diferido - Activo

13. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de Diciembre del 2016 el Capital Social de La Compaiia consistia de 1000 acciones, de 1SS

1.

10 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

VALOR NACIONALIDAD
83500 ECUATORIANA
1.500 ECUATORIANA

ACCIONISTAS a
ETINAR S.A 83%
JOUVIN AROSEMENA GUTLLERMO 15%

100%

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES

1000

El superdvit por revaluacion fue originado al cierre del gjercicio 2014, producto de la revaliacion
de dos terrenos de propiedad de la Compaiiia al medir dichos actives aplicande el modelo de
revaluacidn permitido por la NIC 18 Propiedades, Planta y Equipos (ver nota 7).
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ENERGYHDINE C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

15. DEFICIT ACUMULADO
Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Déficit acumulado (a) (2.455.790)
Perdidas de afos anteriorcs (324.963)
(2.780.753)

(a) Incluye valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez
de las NIIF -

Resultados acumulados provenientes de la adoprion por primera vez de las NITF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemnacionales de
Informacitn Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio ¢n la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopceion por primera vez
de las "NIIF", gue generaron un saldo deudor. En este caso al registrar un salde deudor. ésie
fue absorbido por los Resultados acumulados ¥ por los del Gltimo gjercicio  economico
concluido.

16, INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2016 los ingresos consisten en la venta de 2 eamionetas Chevrolet Lux D-
Max por LSS 28.350,

17. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Por los afios 2016 v 2015, los costos y gastos de administrucién y financieros se conformaban de
la siguienie manery;

2016 2013
GASTOS DE ADMINISTRACION:
HONORARIOS PROFESIONALES 1110 0
IMPLIESTQ Y CONTRIBUCIONES 15,887 726
GASTOS POR IMPUESTOS 0 340
GASTOS NO DEDUCIBLES 786 1.825
OTROS GASTOS 37 0
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 27.820 2.591
GASTOS BANCARIOS 5 0
TOTAL GASTOS 27.825 2.591

18. ASPECTOS TRIBUTARIOS Y LEGALES:

a. Codigo orgdnico de la produccion. comercio e inversiones (copei)
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ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

El 29 de diciembre del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l Cédigo
Orgédnico de la Produccion. Comercio e Inversiones, el mismo que incluye principalmente los
siguientes aspectos tributarios:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a fa renia para

sociedades: 24% para el aflo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afie 2013.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 aflos para nuevas sociedades cuyas inversiones

s realicen para ¢l desarrollo de sectores econémicos considersdos prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para ¢l cdlculo del impuesto a la renta de ciertos

gastos incurridos por “Medianas Empresas™,

Exoneraicion de retencion en la fuente de impuesto a la renta cn pago de  intereses de creditos

externos otorgados por instituciones financieras,

La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a pagos al

exterior conforme la tarifa Exoneracion del pago del anticipe de impuesto a la renta hasta ¢l

quinto afio de operacién efectiva para las nuevas sociedades,

Exoneracion del impuesto & la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por crédifos
otorgados por instituciones financieras destinados sl financiamiento de inversiones previstas
en este Codigo,

b. Ley de fomento ambiemal y optimizacién de los ingresos del estado

En noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado. la misma que incluye entre omros
aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalGo supera US$35,000, en la  base de datos
del SR1, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere UUS$35,000 estédn gravados con IVA tarifa
12%.

Los vehiculos hibridos o eléetricos cuyo precio de venta supere LUS$35,000 estan gravados con
ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarrillos, bebidas alcohalicas v cervezas,
Ls tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementoé del 2% al 5%. Por
presuncion sc considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compailias o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los pagos deé este impuesto en 4 importagion
de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado que establezea el
Comité de Politica Tributaria ¥ gque scan utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, gue se grava en funcion del
cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

Se establece ¢l impuesto redimible a las botellas plasticas no rétornables, considerando como
hecho generador embotellar en envases plasticos no rétomables, utilizados para contener
bebidas alcohélicas, no alcohOlicas, gaseosas, no gaseosas v agua. En el caso de bebidas
importadas, el hecho generador sera su desaduanizacion.

c.- El impuesto a la renta causado del afio 2013 y 2014, ha sido calculado aplicando tasa del 22%

sobre una base imponible determinada de conformidad con la Ley Orginica de Régimen
Tributanie Interno (LORTI) ¥ su Reglamento;
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ENERGYHDINE C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EXPRESADOS EN DOALRES DE E.U.A)

i8. ASPECTOS TRIBUTARIOS Y LEGALES (continuacion)

®

El Art, 37 de la LORTI reformado por ¢l Ari. | de la Ley ¢/n (Suplemento del Registro

Oficial No. 497-8 de diciembre 30 del 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley 9/n (Suplemento
del Registro Oficial No. 94-§ de diciembre 23 del 2009), por el Art. 25 del Decreto Ley sin
(Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio del 2010), ¥ por ¢l An. 31 del
Reglamento para la aplicacion de la LORTI, sefala que las sociedades constituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domicilindas en el pais v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estardn sujetas a |a tarifa impositiva del 23% para el afo 2012; y, 22%
para el afio 2013 v siguicntes ejercicios de acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No.
351 de octubre del 2010, publicado por el Cdigo Orginico de la Produceiém. Comercio ¢
Inversiones (COPCT). De acuerdo al Art. 51 del Reglamento de la LORTI, las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesio a la Renta sobre el monto reinvertido. En los afos
2015 y 2014 la Compania no se acogid a esta opeion.
En la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal (Registro
Oficial # 405, de diciembre 29 de 2014), establecié los siguientes cambios reievanies;
Reformas al Cédigo Tributario (Ants. 29 y 153); Nuevos conceptos de ingresos de fuentes
Ecuatoriana (Art. 8 LRTI); Reformas a la Exoneracién de Impuesto a la Renia: Reformas
Gastos Deducibles (depreciaciones - bienes revaluados, remuneraciones empleados, creditos
incobrables, costos y gastos de promocidn v publicidad, gastos regalins, servicios €enicos,
administrativos y consultoria). Incremento de retenciones sobre pagos al exterior;
reconocimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos; tarifa de impuesto 2 la renta se
ratifica que lo tarifia gencral de las sociedades es del 22%, pero se aplicara Ia tarifn del 25%
cuando la sociedad este conformada por accionistas establecidos en paraisos fiscales o
regimenes d¢ menor imposicion, observd todos estos cambios para la elaboracion de la
conciliacion tributania.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de aprobacion de los respectivos estados
financicros y sus notas explicativas, la Gerencia manifiesta que no se produjeron eventos que en
opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importunie sobre los referidos esiados
financicros de la Compafia.

ING. EDUARDO € A YEROVI ING.('ONE PJLAR DRHZPINELA
GE Coniddora Ruc 3044376001
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