M ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresadas en USDolares)

A. NETAFIM ECUADOR S.A;

La Compadia se constituyd el & da octubre de 2006 ante el Notano Quinto
del Canton Quito, recibio la aprobacién de constitucidn de la Supearntendencia de
Compafias, Valores y Seguros del Ecuador el 24 de octubre da 2008, y se
inscnbid en &l Registro Marcantil dal mismo cantdn al 16 de noviembre de 2006,
Su domicilio principal esta ubicado en el Distrito Mefropolitano de Quito.

La Compafia forma parte de NETAFIM LTD., una sociadad debidameante
organizada y exislenls de conformidad con las leyes del Estado de Israel. Su
negocio &s la importacidn y comercislizacion de producltos de riego, como
mangueras, tuberias, valvulas aspersores, sislemas de riego, etc. Ademas
desamolla proyecios, que incluyen la instalacion y puesta an marcha de sislemas
de riego para terceros, especialmente empresas agricolas y floriculiores.

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diclembre de 2017.
han sido emitidos con autarizacidan de fecha 05 de enero de 2018 por parte del
Gerente General de la Compania, y posteriormente serdn puesios a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva,

B. BASESD LOS EST. .

A conlinuacitn se describen las bases de presantaclon ulilizadas para
elaborar los asiados financieros:

imiento: La Compafila manliens sus registros
conlables de conformidad con las Normas Inlemacionales de Informacion
Financiera emilidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB. por sus siglas en inglés) vigeniss 2 la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que fambién han sido ullizadas en I3
preparacidn de los estados financieros adjunios y sus nolas.

Basas de madicion: Los estados financisros han sido preparados sobre fa
base del costo histonco, exceplo por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientas, que son valorizadas en base a métodos actuanales. En el caso del
costo histérico, los activas se registran por sl importe del efactive y otras partidas
pagadas: los pasivos se ragistran al importe de los productos racibidos & cambio
dae incurrlr &n la obligacion, y por las canlidades de afectiva v equivalentes al
efactivo qua aspara pagar para safisfacer el pasivo an el curso normal de la
OREracion,

Moneda local. A parlir def 10 de enero de 2000, & Ddlar de Estados
Unidos da América (USD) es la moneda de uso local en la Replblica del Ecuador
¥ moneda luncional de presentacion de la Compaiiia
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NETAFIM ECUADOR 3S.A.
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencianamas [as principales polificas contables ulilizadas
par la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectiva v eguivalentes al efectivo: Consttuyen fondos de inmediata

disponibiidad de |la Compafila. El efectivo comprende tanto el efective coma los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corlo plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estdn sujetos a un riesgo poce significative de cambios en su
valor, Una inversion sera equivelente al efectivo cuando lenga vencimiento en fras
meses o menos desde la fecha de adquisicion.

|nstrumentes financiaros:

s« Activos financiems - Cusntas por cobrar clientes v relacionadas:
Carrespanden a los montos adeudados por la venta bienes y ssnvicios
en el curso normal de operacionas. Son activos financieros no dervados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y qua no cotizan &n un
mercado activo. Se incluyen en el activo corrente, excepto par los de
vencimiento mayor a doce meses cortados desds |a fecha del estado de
siluacién financiara.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacidn
fingnciera a la fecha de la negociacién. Los acfivos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo atribuible a fa
transaccidn, que de ser significativo, s reconocido comeo parte del
activo linanciers.

La Compafia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para delarminar si
existen indicios de deterioro de su cartera. El delerioro de fa cartera
establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados contra una
cuenta de provision para cuentas de dudosa recuperacion. La cartera
gue se considera irrecuperable o perdida, se castiga. E! deteroro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion del vencimiento
y probabilidad de recuperacian.

= Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, olras obligacionas corrientes, relacionadas; Las cuentas
por pagar comerciales ¥ olras cusntas por pagar comentes (vencimianio
manor a doce meses) se reconocen @ su valor razonable, y&a qua su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado, ademds, que un porceniaje importante de las
comgras realizadas son pagadas de forma  anlicipada a sus
provesdores. Las cuentas por pagar a proveedonas incluysn aguellas
obligaciones de pago por bienes adguiridos en el curse normal de

nagocio,

Las olras cbligaciones corrigntes incluyen cbiigaciones patronalss y
tributarias, gue son registradas a sus comespondienies valores
nominales, s& ariginan en disposicionas laboralas y tributaras vigenies
y g2 registran contra rasullados en las partes proporcionales de |as
obligaciones devengadas.
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NETAFIM ECUADOR S.A,
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Confinuacitn}

Inveniarios: E! coslo original relacionado con los inventanos qua se
compran y vendan como producios terminados, se registra ulllizando el mélodo de
cosio promedio

Al final del periodo se svalian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valer neto realizable. Si el valor neto realizable as
menar que &l saldo regisirado, se ajusta la diferencia contra resultados.

Las imporiacionas &n lrdnsiio 2e registran al cogto de la factura mas los
cargos relacionados en &l proceso de importacion realizado a la fecha de corie,
cuando fodes log riesgos denvados del proceso de imporacién han sido
trensfendos a la Compafiia,

Dalarioro de inveniaros: Se considera lodos aquellos producios gue no
han tenido movimiento o rotacion en el penodo.

Impuestos diferigos: Los activos por impuestos difenidos comprenden todas
ias diferancias temporanas deducibles gue es probable generen bensficios
fiscales futuros conira las que se pueda cargar estas diferencias. Los pasivos por
impuestos diferidos comprenden los valores de impuesio a la renta a pagar en
periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Musbles v sguipes. Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicidn.
Las erogaciones por mantenimiento y reparacionss & cargan a gastos al
incumrse 2n ellas, mientras las mejoras que incremanian la capacidad de
produccion o alargan la vida util del activo, se capilalizan.

La vida Util astimada de propledades vy equipos 8s como sigue:

Tipo de activo __Afos
Equipos de oficing 10
Musbles y enseres 10
Otros activos 10
Eguipos de compulaciin 3
Vishiculos 5

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo regisira en
los resultados del afo.

La vida utll ¥ &l malodo de depreciacion de los elemanios da propledades y
equipos se ravisan al clerre de cada ejercicio acondmico anual. Si proceds, sa

ajustan de forma prospectiva.

La Administracién no establecio un valor residual al costo de propisdades v
equipos, considarando que su valor recuperable al término de la vida dtil, no es
significativo,

Activos intangibles: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion, y
corresponden a sisiemas informaticos. La Administracién detarminé que el tiempo
da vida util de los intangibles es finilo y s& amoriiza segun el plazo de vigendla de
ios respechivos contralos. el carge por amorizacidn s8 reconoce sistematicamente
an los resuftados de cada pericdo

La vida Uil y &l método de amortizacién de asios intangibles se revisan al
cierrs de cada ejercicio econdmico. Si procede, se sjuslan de forma prospectiva.
La Administracién no astablecid un valor residual, considerando que su valor
recupambla al ldrmino de ia vida Gtil, no es significativa.
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NETAFIM ECUADOR S.A.
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Canfinuacion}
Proyectos de riego: Al realizar la facturacion de los proyscies se registra

como ingreso diferido y se reconcce como ingreso cuando ya se han elecutado los
costos, Una vez finalizado vy liquidado el proyecto, |a diferencia entre el costo
estimado v &l costo real del provecio se registra en ofros ingresos (con saldo
acreador gi el resultado es positivo) o s8 carga al costo de ventas (con saldo
deudor si el resullado &s nagativo). Esta cuenta es ufilizada temporalmente vy al
final del pericdo su saldo es cero

Impuesto comente: El cargo por impuesto a la renta cornente se calcula
madiants la lasa de Impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afc gue se devenga con base &n &l impuesto por pagar exigible,

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculade en funcion de las cifras reporladas el
afia antarior sobra al 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deduciblas,
0.4% de los ingresas gravabies v 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este dlfimo se convartira en
impuasto a la renta definitivo. @ menos que el confribuyenta solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucidn de este anfticipo.

rriantes: Las vacaciones del personal se regisiran
scbre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuario susldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion laboral vigents.

Beneficics de empleados no cormentes: Comprenden las provisiones por
jubilacian patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un pento actuaral. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos v el costo del servicio presenta relacionado se detarmina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resulfados del periodo.

Da acuerds con disposiciones del Cédigo de Trabajo, loz trabgjadoras quea
por 20 afios o méas hubieren prestado sus servicios en forma conlinuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacion gue les comesponde en su condicion de afiliados al Insttuto
Ecuatoriano de Segundad Social. En los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por gl trabajador, la Compania
enlregara el 25% de la ditima remuneracién mensuzl por cada uno de los anos de

SEricio.

Participacitn de log ifrabajadores en las utilidades de la Compaiiia:
Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segln lo establecido por la normativa iributaria vigente,
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NETAFIM ECUADOR S.A,

{Ec«nl:rnuauﬁn}

Provigiongs: Sé reconocen cuando la Compafia liene une cbligamdn
presente (legal o implicita) como resultado de un avenio pasado y es probable que
5€ FequIGran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacidn fiable del valor de Ia misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

noel 5 de I inarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, y s& miden por el valor razonable
de la contraprestacidn racibida o por recibir, taniendse en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales qus la Compafdila pueda etorgar, ¥ sin incluir
impuestos ni arancsles,

Los ingresos denvados de ia prestacién de serviclos se reconocen en basa
8 su gredo de realizacidn, Adicionalmente, los ingrésos son reconocidos en la
medida en que se aspara oblener baneficios economicos y &l grado da realzacion
de la transaccion, al final dal periodo sobre el que se informa, pueda ser madido
de forma fiable

Los ingresos proveniantes de la venia de bienes son reconocidos por la
Compaiiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad da los bienes, aslo implica que fa
entidad va no confrola, no administra, ni retens gl bien, Adisionalmeanta, cuando
se sspara obtener baneficios econdmicos de |a fransaccion y al importe de estos
beneficios, asl como @l daé los costos incurridos &n |a transaccldn, se puede medir
de ferma fiabla.

: Se reconoce cuando se consumean los bienes, con
relacion a los ingresos asociados.

Gastos ordinarios; Se registran sobra |a base dal devengado y se regisiran
cuando s& conocan.

Ganancias (pérdigas) por accién: La ganancia (pérdida) por accién ha sido
cakculada sobre la base del promedio pondasrado da las acciones a la fecha del

estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, ia Compaiiia
no liena instrumantos financieros con efecto dilutive por lo que las pérdidas basica
y diluida por accidn no son diferentes.

Mormas | formacio in

Nuevas normas Inlernacionales de informacion financlera v enmiendas
vigentes:

Las politicas contablas adoptadas son consistentes con aguallas utilizadas
el afio anferior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguienies
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:
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c. IMPORTANTES:

Bujate do medificacion

{Continuacion)
Moedificacion amitida Focha de
emision
hiadificaciornes aaKICT Enara de 2076
Eglgin s F lujos de Efeoive
Wadificpeanas afE NI 12 Enero da 201§
linpuesis a l3s Ganancias
hbodihc aciones & 1& NIF 12 Eripro dis 2015
latmacain a Revslar soone
Parfiopaciohes § oirss
=N

Les maodficaciones responten & la necesidad de
meofal e Alormacidn proporcionada 2 los
ususrips de los esisdes fmanoefos en relaccm
con los pasnol Sue Surpen da pellvidades da
fanCikddn, § MeQuisen Q@ B5 enbhoates
revsian i indormacdn gue paalls 3 DS USUEICE
de bos aetnes Aremcsros evalhier s CaRDes an
pasivos producidos  por aclividsdes  dé
financ mcion. inchyyenda fanin os derivados 00
flups de efectvd fomo ol guwa no implican fups
e sfacig,

Las modifioaciones aelaren (03 reguerm lentos de
FESONClmignts . de achvas par mpusstas dlerkios
par pérdidas no reaiZacdss en inetnimanias de
oauda miedkiog & vislor razonebls

Las medificacipnes Bslaran |os requanm isnios de
felpvEr  IMOMACION oM Svessones  en
subsidisring, seTir ek COMuNMSs O FEOCIRI0S qus
=t clasficados 0 matenidns para b vente

Ls adopcion de estas normas no fuvo un impacto significative para las

operaciones de la Compafila

Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas

aun no wgentes:

A continuacidn, se anumeran las normas inlermacionalas de informacitn
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisidn da los eslados financieros de la Compafiia;

Hm.hh;rrmul

Fﬂﬂﬁﬂtﬂ

Infgrmacion Financisrs Sujeto de modificacion BN vigor ”

mem-u

roquarimeentos de clasfieacidn y o madida
pars scthvos firancams, sbordando un rengo
imitagn de cuestones de aplicscidn @
miradudando una ceteporia de meadictn de
“walar rezonsble con cambos en Glre
rosullads Integral® para insfrumentos de

daida slmples ponorelos,

MIF 8
Inglrumaning

El Conesp tmmbien afadié 5 & NIF 8 o
raquetmaerdos de  deterors  de  wvalor
miacisnados con 13 conlabdidad oe ag

1 da srarm de d01E

Financeros pardidas Sredibciss sspersdss sobre los
Bifhvos fhantes de wnd enbidsd y los
compramEcs de amphar o oddde. Evle
modeo de delenorm por péadids  onedilacen
naporadn sa oondrenn 5l modsio de detoniom
por péndida crediica  ncumida  (da
eonformidad con i MIC 38): I3 difsenoa
cONBIStE AN que yA No 24 NAoESAND Gue
Gtuifa  un ewenio ankes da gua ae
recafiaican |as perdidas credificing
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mEC 48
Propisdadas de [rvdeabin

Edla norma derogs la NG 18, WG 11 y a8
intarproiac anes respectivas.

Bl principky bésicn oa la NIF 15 es gque una
eriliciad resonoce las mgrescs de aclividacas
crdinicins @2 lorma  oue representan e
irarglerencisa  de  biares & sarvicios
comprormetidos con los clignles a eamblo dé un
Fiponte gue refisl 8 contregrestacibn & la cunl
a anbdad espera lmher defechp 8 Sambio Q@
dithes hiohes o senicios. Uns  aatidesd
mecontee |8 nprescs 0o soividades oronanies
40 ateords Con eFe prncipio Sisics malisn e
= asdc anitn e mE SgueEnis s SIGpaE

I. deaficar & cong0 (0 Comirasos) con &
(=0 N

igendficar Bs obicacomes oo cevempa’io
o al confrato.
Oeterrminar &l precio &e fa ransaccon

-

(1. ]
E
@
8
L3
§
5
-
:

fuel fa enhidad =atisface una obligecitn Ba
£ T e,

La  parma  fambedn  Incliya  wn oonumo
eohasionada de requarmientos de Infarmacicn
o revelsr que dara lgar a gue una anildad
proporcionasd a s usugrios & log esladon
fin&ncigroe informiacian  miegral  scbre A
naturalEzs, mpare, clendaio & incabdumbng
dn lof ingresos de ectividades orENGTISE y da
Gl fujes de sfectho gue sugen d8 ol
somratas de |a slidad £on Ins Shanios .

Elimineciin do srenCoNes @ COND paro pars
Er]

Las madificacionss DO N
requarmiantos pare B contaolizacon de os
gl ds s condciones opas A
ivayooasiided y fas condiciones dstinias & ha
o &8 e irevocabiidsd da i concesion schre
i medigion de un pago basado en acconas
que =8 liquide en efective. 88 ransacciongs
corl peigos  basados BN SC0IONAE CON L
ciracteristica de liguidacan por el nets por
coiiga de obligaciones fscales da refener, ¥
und modScacian de los terminoa y condis|ones
de N pago bassds en scciohes gue cambln
clapifcackan de la Fransacckn de lgaidarse en
alectivy & Equdarsa con insmamenica da
pRirmanio

Rl i 2 valipr mponable de una asoceds o
RQOCA) CoTpLIman,

Aclwmcones s0fre Ik ensdesonco  Oa
propisdadas do imersion

1 da eraen de J018

1 de e de 2075

| de arans de 2016

1 e engrn o 2018

Ve aeeD 08 200
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MNIF 18 Arerdamimics

NI 4()
Propledades de
Irvarsian

MIIF 4
Contraios de saguros

*La aplicacitn anticipada as posibla, a manos que se sedale o contrana.

gsas  fransacciones. Ests  informacdin
proporoong Und Bass = os wmuanos i los
estados finances pars evaiuer & afeclo
gue o3 smendemeenios Tenen scbre @
gfusctn financiera, &l rendermesntn francem
y I8 fluins de efmctivg de orde entifad

La adarasién sobes la rensfamnca de wna
propieded de inversidn desde o hacia, sdio
e2bd permitda cusndo sxiste avdencia de wn
EamBia &n sl uso.

La medificacidn parmile a las entidadas qua
estan denbo del alcance de la NIF 4 13
opcadn de aplicar la NIF 9 o 3u Exencian
{emporal

1 de enero de 2010

1 da snaro de 2018

1 ga anaro de 218

La aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
da Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la proxima Norma sobre confratos de

seguro, Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales.

» Una exencidn temporaria - las entidades cuyas actividades estan
predominantemenie conecladas con seguros pueden oplar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 8, Esta exencion
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

e Un enfoqua de la superposicion - todas las entidades que emiten
contralos de seguro y aplican ta NIIF @ pueden optar por reclasificar en
ofro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
rasullado dal pariodo pars activos financiems slegibles antre aplicar la
NIIF @ y aplicar la NIC 39.

La Administracidn de la Compahia, prevé que la aplicacion de la NIIF 9,
NIF 15 y NIIF 16 tendra un impacio sobre los impontes reconocidos en oS
estados financieros y sus revelaciones. No obstante, a la fecha de emisién da los
estados financieros, aln no es posible estimar ese efecto de manera razonable.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros requisra que la Adminlstracidn
realice astimaciones que afectan las cifraes reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos ¢ la exposicion de evenios significativos en las notas a los
estados financieros, Las estimaciones vy juicios son continuamente evaluados y
estdn basados en la experiencia historica y olros factores, incluyendo la
expectativa de eventos fuluros que se cree son razonables bajo las acluales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables
que la Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables

Delerioro_de Inslrumentes financieros: A la fecha de cierme de cada
periodo, o en aquella fecha que sa considera necesario, s& analiza el valor de los
activos v pasivos para determinar si existe algin indicio de que eslos hubiaran
sufrido una pérdida por detericro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de aclivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma indepeandiants, se astima
la recuperabllidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenecs al activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconccidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuande se produce un cambio en las
estimaciones scbre su valor recupergble incrementando el valer con cargo a
resultados con 2l limite del valor en librog que el activo o pasivo hubiera tenido de
na habersa reconocido la pérdida por deteriaro,

Provisiones para jubilacidn patronal v desahucio: El valor presente de las
provisianes para abligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores gque son determinados en funcion de un calculo actuanal basado
an varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar &l valor presenta
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuesios impacia an el valor en licros de las provisiones de estos beneficios,

El actuano contratado por la Compariia para realizar el calculo actuanal
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacién al final de cada
afo. La tasa de descuento utilizada es el promedio entre el rendimiento de los
bonos del gobierno ecuatoriano 2018 v la tasa pasiva refarencial para ef afio 2015.

Eztimacién de vidas Giiles de propiedades y eguipgs: La estimacidn de las
vidas Utlles y &l valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la parle

perinente en la Nota C.

Daterioro de inventario: La estimacion cdel deterioro es en base de un
analisis al fin del afc efectuado por la Administraciédn, considerando niveles de
inventario, rotacidn, y la sohrevaloracion correspondients del inventario.
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E. ADMEH!ETRAEI&N DE RIESGOS:

Tal como requiere el pamafo 31 de la Norma Intemacional de Informacian
Financiera MIIF 7, a continuacién se revela la naturalieza v el alcance de |os
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los gue la Compaiia esta
expuesta a Ia fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédilo &s el riesgo de pérdida financiera
gue enfrenta la Compafiz en un instrumento financiera si la confrapare no
cumple con sus obligaciones confractusles, y se origing principalments de las
cuantas por cobrar y el efactivo an bances.

La Administracion cuenta con politicas vy procedimienios disefados para
mitigar el riesgo de crédite. La Gerencia General son los principales responsables
de la implementacion de estas politicas y procedimienios. A la fecha de los
estados financieros, la Compafia mantiens una provision que cubra &l 100% de la
cariera con vencimiento en mas de 365 dias, considerada por la Administracian
como cartera deficlante

Aproximadamente e 85% de la carlera se encuentra vigentz. La
Administracion estd implementande procesos adecuados para mejorar la
recuperacion de la cartera y al riesgo de cradito,

Rigago de mercado: El riesgo de mercado es el rlesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociade a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a ofros
riesgos de precio

La Compadia no mantiena instrumentos asociados con el resgo de tasa de
interés o tasa de cambio

Riezgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el rigsgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligacionas asociadas con sus pasivos
financieros, gue son liguidados medianta la enlrega de efectivo u ofros activos
financiaros,

La Compafia no mantiene préstamos con entidades financieras.
Adicionalmanta, monitorea sus necesidades de corto v largo plazo; sus aclivas
corrigntes cubren adecuadamente sus pasivos comentes. En caso de ser
necesano, cusnta con accaso a crédito con bancos v casa matriz.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestign de capital de la Comparia s asegurar
una calificacidn de crédito solida e indices de capital saludables para suslentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compania gestiona su
estruciura de capital v realiza ajusies en funcion a los cambios en las condiciones
gcondmicas. A fin de maniener y ajustar su estructura de capilal, ia Companla
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, no han existido camblos en las actividades y politicas de mansjo de
capital en la Compafiia



NETAFIM ECUADOR S.A
G. EFECTIVO Y EQUIV

Caja
Bancos locales
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AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
2,950 3484
(n 175,778 272555
178.726 276,013

—_— e e e

(1) Comesponda a los siguientas saldos bancarios:

Banco del Pacifico S.A.
Banco Pichincha C.A.

Al 31 de diclembre de

2017 2016
49,188 14,813
128,580 257.742
175,776 272555

Clientes nacionalas
Documentos recibidas
(-} Deterioro acumulado

Al 31 de diclembre de

2017 2016

m 4844244 3,852,201
293,817 185,164

3) 352,340 203,474
4,785,721 3,833,801

{1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clentes se detallan a

continuacidn:

Por vencer

De 0 a 30 dias
De 31 a 60 dias
Da 61 a 90 dias
D= 91 a 385 dias
Mas de 385 dias

Al 31 de diciembre de

2017 2016
3AT86TT 2911462

218177 205577

167,469 02086

412,832 113.437

620,850 336,510

336239 193,129

[2) 4. 844 244 3,852 201

(2) Incluye principalments US$1,469,016 (US$1,092.011 an &l 2018) que estdn
respaldadnos con chegues post-fechados.

{3} A continuacién, el movimiento:

Saldo inicial
Incremanio
(-} Bajas
Saldo final

Al 31 de diciembre de

2007 2016
203474 188501
205490 14,973

56.633 :
352.340 203474
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J.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Empleados=

Anticipos

Garantias

Contratos de construccionas
Otras cuentas por cobrar

(1)
(2]
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Al 31 de diciembre de

2017 2016
3619 0,485
5,375 40,727
17,184 21,184
60,758 149,650

7.880 4,661
84.616 226,707

(1) Coresponde US512684 a garantias de arrendamienfos y US34,500
(US38 500 an al 2018) a garantias en importaciones.

(2) Comprende los montos facturados frente al avance de los proyeclos de
acuerdo con la NIC 11, A continuacion &l movimignio:

Saldo inicial
Adicionas

i-1 Valores ufilizados
(-} Regularizacionas
Salda final

INVENTARIOS:

Productos terminados
Mercaderia en transito

{-] Deterioro acumulado

1)

(2]

Al 31 de diciembre de

2017 2016
148,850 150475
3,336,648 1,820,481
2,569,091 1615298
856,449 206,008
B0, 758

148 650

Al 31 de diciembre da

St B L

2017 2016
2 098 602 1,888,249
AT 206,242
3,023,723 2 004,491
262 608 167,748
2,761,115 1,696,743

{1) Comprende mercaderia imporiada de empresas relacionadas y provesdores

locales no relacionados

(23 A continuacidn, el movimiento:

Saldo inicial
Incremento
(-1 Bajas
Saldo final

Al 31 de diciembre de

2017 2016
107 748 64,605
83,8620 133,143
18,960
262,608 197,748
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NETAFIM ECUADOR S.A.
K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

e 2016
Crédito tributario de Impuesto a la Ranta (1) 184,323 168,221
184,323 155&

(1) Incluye principalmente US$83.245 (US331 en el 2016) a crédito inbutario
generado por retenciones del Impuesto.

L. MUEBLES Y EQUIPO:

P Oiras

Muables -
Wuhiculs de Total

¥ BRSaras o aquipos
Cusln
Ealda & 31012013 42773 26557 4T A5 42,049 161.718
Adicionas £,314 11220 3430 20,854
Saldo sl FTN22014E 4087 2B.557 58864 44,369 182672
gdiclones Z A48T 2497
[-} Sajms e {264} 13,284}
Saidoal 3yi2207 49,087 2R 5E7 61,156 13,085 &1 885
L1 Dpgreciacidn apwmulsds
Saldo al 1012016 24,545 6,918 57T 24,480 114,834
Adcin=s 4277 1,639 &, 505 4,207 17.057
Seida gl A &2 122 28,557 43,432 26,780 13180
Adciomas 6,300 5,235 Bl 14,235
Salco s 371120317 7,422 28 557 a3, 567 1 A80 148,136
Saldo al B1E016 15,525 1,638 10,682 1B 4545 46 688
Saldo al 31/12/2015 _1TB65 18,227 17580 50,781
Saldn al 34132047 11.865 12 8% 11,8035 35,750

Dal valor en libros de mueble v equipo existen USS82 503 (LUS367,068 an al 2016}
que estan totalmente depreciados y que s encueniran lodavia an uso.

M. ACTIVOS INTANGIBLES:
Software Dasarralio
Total
_ pontable softwarg

Ealda al &181,/2018 43,495 51481
Raclasticeckin B3 491 (B3.491)
Salca al 3111223148 AZ.A91 23,401
Adicicnes = 6,050 #0540
Saldo & 31212097 23,4814 B0 24,541
zLArortization soumaulada
Saldo al D1 D1RmS R
Adiciaras 13,9153 13,915
Seido al 31122016 13,916 13,915
Adicaonas 27.8M 278
Salda al 312207 41,746 41,746
Halcio al 402G 83,441 g3.481
Ealdo & 312208 E2.5TE 19,676

Saldo o 31722017 A1, 745 i, CE L 47,75
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M.
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CLUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Froveedores localas

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Impuesio a la Renta por pagar del

gjercicio (Nofa AA)

Participacion de los trabajadores en las

uiilidades {Nota AA)
Beneficios sociales

Con el Ingtituto Ecuatoriano de Seguridad

Social

Can la administracion fribufaria
Anticipos de clientes

Citros

(1} Este saldo se compone de la siguiente manera:

(2}

Décimo tercar sualdo
Decimo cuarto susldo
Vacaciones

Fondos de raserva

Este saldo se compons de la siguients manera:

Rey Banano del Pacifico C.A.
Coaperativa de Produccidn y

Comercializacidn La Clameaniina

Viceministerio de Agricultura y
Ganadearia

Imba Lema Rosa Margarita
Otros

(1

(2]

Al 31 de diciembre de

2017 2016
640,758 664,126
648,753 664,128

Al 31 de diciembre de

2017 2016
66,681 av7.142
22622 6,937
24,061 12,466
16,790 17,868
41,6584 26,866
76,053 104,161

8.858 19,617
257,759 241,057

Al 31 da diciembre de

2017 2016
2o 4,463
4,530 5,257

16,074 350
855 2,396
24061 12,466

Al 31 da diciambra du_

2017 2016
21,791
94 788
24 880
9,847
19535 4373
76,053 104,161
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P. PROVISIONES:
Este saldo s& compona da |a siguients manara:
Ingresas Provisban Otran %
diferidas {11 150 EI _E,;‘lﬂm.-_ +

Saidoal 01 uF0E 726,448 21,283 &7 ™M
Adicicnes 4 5731 ERE3 1. 4 HEd BdT
{-1 Wamres ulllzados 2645385 1T .6TE 2063 541
1-] Vaioies no uilzadog 1,515,304 1515 304
1=] Reotas Fioaodniagulane nssnms s emas 1?5|ME- -ﬂj.ﬂﬁﬂ-
Salga al 3018 162 643 44, Bag 407 285
Acires & 2TR 454 a1,528 Rk ] 4 4492 831
{=) Valnees (IRESBOE 2374018 ArT.01E 2,651 038
[y Valorsy b LBHEESOE T22.455 TiZ 455
(=) Fecd BsiTic B0 b g uaaOn MEversal 1248577 1 248,877
Ssido @l 31125017 B TRk §1 538 —TOE 197 728
Al T2 Z0 448 251263 &rTn
)y Farashl ] 162 863 L ﬁu &07
sinnzea?r I THE TR m EELEFT]

{1) Comesponde a recursos anticipados por varios clienies previo a la instalacion
de sistemas de rego; las instalaciones concluirn en @l ejercicio econdmico

comenta. A conlinuacidn un detalle:

Al 31 de diclembre de

2017 2018

Proyscto PIT Pale Marcado 86,724
Mars La Chala 8,468
Sembriaxport 1,608
Nintanga S.A 28,760
Rosaprima S.A. 18,489
Haclenda Cella Maria C.A 38,615
Bean & Co. Nazarethfarm S.A. 10,077
Arturo Arzani 20,000
Oftros 45 742

96, 706 162,683

Comesponde a provision del impussio a la Salida de Divisas (ISD) de las
cuanlas por pagar a relacionadas del extenor.

Al 31 de diciembra de

2017 2016
Jubilacion patronal {1) 38,105 25,899
Benificacién por desahucio {3) 12,262 11,316
50,387 38,315
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Q. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Conlinuacion)

(1) El movimienio fue el siguients:

Al 31 dea diciembra de

2017 2016
Saldo al inicio del afo 26,909 28,697
Provigiones {2} 11,106 6,510
(=1 Ganancia actuanai . 8,208
Saldo al fin def afio 38,105 26,999

(2} Comesponds US$2,764 (LUSS1,268 en el 2016) costo de venta, USH5,665
{583,225 en el 2018) gastos de ventas y USS2 877 (USE2,017 en el 2016)
gastos administrativos,

{3) El movimiento fue &l siguianta;
Al 31 de diciembre da

2017 2016
Saldo al inicio del afo 11,316 11,095
Provisiones (4) 3,740 3,802
(=1 Ganancia actuanal 3,581
(=) Ajusiss 114
(-1 Liguidacionas 2,680
Saldo al fin del afio 12.262 11,316

{4) Corresponde US$1.003 (USS867 en el 2016) costo de ventas, US$1,619
(US52,835 an el 2016) gastos de ventas y US5918 gastos administrativos,

Las hipdtesis reflejan el valor del dinero a fraves del tiempo, el Incremanto
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios, para determinar el
pasive por Jubilacidén patronal y desahucio, se considerc cierlas hipolesis
actuariales, a continuacidn un detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Tasa de descuesnio 7.46% 7.46%
Tasa de incremento salarial (incluyea 4 405
ascensos laborales)
Tabla de rotacion (proamedio) 13.98% 13.98%
Tahia damortalidad e invalidez ﬂg[:ﬂEESS -”'; EIIUEESS

El ragistro de la provisidn para la jubilacién patronal y bonificacion por desahucio,
&5 un registro contable en el pasivo, por lo tanto no hay aclivos, en consacuencia
no hay una tasa de retomo esperada sobre los activos del plan,

Para el afo 2017, la Administracidn no mantuvo su respective analizis actuanal
por el parcentaje de la tasa de descuento que no eslaba confirmado en
diciermnbre de 2017, sin embargo, se basd en el estudio actuanal realizado en &l
afo 2016 en donde se establecen los coslos proyveclados para al afio siguienta.
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R. PATRIMONIO;

Capital social: Corresponde a 1,000 acciones registradas y pagadas con un valor
nominal de USS25 cada una

Reserva legal: De acuerdo con Ia legisiacidn vigente an &l Ecuador, la Compaiiia
debe transfenr &l 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar &l 50% del capital suscrto y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionislas, excepto en caso de liguidacion de la Compania, pero
puada sar ufllizada para absorber perdidas futuras ¢ para aumeantar el capital.

Otros resultados integrales: En esta cuenia se registra las gananclas y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminucicnes &n &l valor presenta de las
obligaciones por beneficios definidos debidas @ cambics en las suposicicnes
actusriales y sjustes por experiencia (los efecios de las difersnclas entre las
suposiciongs acluanales y los sucesos efectivamenta ocurridos en el plan de
bensficios)

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y pusde ser utikzado para la disinbucidn de dividendos. En esta
cuania s& régistra un valor de US57.345 en negativo que cormesponde a ajusies
por la implementacion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
por primara vez, Segin resolucion SC.G.ICLCPAIFRS.11.03 este saldo no podra
ser distribuido entre los accionistas o socios.

5. INGRE 3

Afos terminados al
31122017 3112/2016

Venta de material (1} 3,871,567 4,456,865
Venta de instalacion 43,022 17,845
‘Yenta de proyeclos 4127 584 2.0859807
Descuanios en venlas (54,638) (267,069)

T.087 535 7,167,348

(1) Comesponde LUSS35.871 (US555,625 en el 2016) por venias realizadas s
compafias relacionadas (Nota Y).

T. COSTOS DE VENTAS:

Afos terminados al
311202017 31/12/2016
Matesrial 3,188,428 3,707 508
Instalacian 732,091 265,917
Proyeclos 2635382 1,684,780
Transporls 83,315 58.250
Descuenios &n compras (999 ,855) (1,008,777)
Sueldos y salarios 175,715 170,714
Alquiler da vehiculos 105,397 104 442
Otros 383,262 403,550

6.321.728 5.701,390
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u.

GASTOS DE VENTAS:

Sueldos v salarios
Comisiones

Beneficics sociales

Apora patronal

Seqguro madico

Arlendo a instalaciones
Alguiter de vehiculos
Ferias

[ritermet

Hospedaje

Tecnologia de informacidn
IT Charge back

Detenoro de cuantas por cobrar
Almacenamianto
Manlenimiento

Otros

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Sueldes y salarios
Benaficias sociales
Aporta pafronal
Capaclacidn

Seguro medico
Honorarios profesionales
Mantenimianto
Depraciacidn

Deteriorn de cusnias por coorar
IT Charge back

Servicios de limpieza
Otros

INGRESOS FINANCIEROS:
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Afos terminados al

3112/2017 31/12/2016
232623 230,756
27,370 24,767
56,086 50,718
31,589 31,252
23,864 22041
56,734 74,437
66,088 54,756
58,628 35.087
19,509 15,437
15,003 19.510
35,491 26 467
27,385 §.239
148,865
48,947 14,096
29,389 16,801
145289 149,296
1,023,848 772,570

Afos terminados al

31/12/2017 31/112/2016
180,570 168 663
27176 21,004
23068 20,493
11.446 10,066
11,926 10,902
19,356 12,045
26,927 30,782
46 54T 30,072
14,674
#5635 BiL330
4,400 8 B58
B . 120,318
A4GR 238 501,207

Carrasponde principalmentz &l reverso de una provision por un valor de

LIS5152 3435

GASTOS FINANCIEROS:!

Gastos bancarios
Impuesto salida de divisas
Oliros gastos

Afos tarminados &l

31/12/2017

89,541
184,703
3,145

197 389

31/12/2016
39,647
113,081
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Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A contnuacion un detalla da fos saldos con partes relacionadas:

___ 31 de dicie mbie de
Cusntas por cobiaf ¢ormisnin B Ragion Transaccsn 21T ol
Netaim Colomma Lids, Cokombia Comarnzial e
Metafim Lid srsal ol Comartal hLilg0 | 1i05
Mafafim Pan) 54,0 Barj Comersial 1811 1343

!EI‘HH A48

Cuantas por pagar ilﬂf‘l"ll_ntl_l_____
hetalir Lbd. laras lsrasl Cornercial 2400 a3 1,682 360
wetafim Chile Lid, Chis Comarclal i< H=h
Wetafim Parg 8AL, Pari Comarcial 1265200 22434855
Kudafirn Coloimbys Lida Cokmbia Comarcial 15._‘53-1 -1-3|H.2'|

875 4b8 3993 956

Las cuentas y documentos por pagar entre relacionadas s| mantienen términos ni
condiciones establecidos formaliments a través de contralos U otros documenios
BsCrilos.

A confinuacitn el detalle de ias transacciones con paries relacionadas:

Por ol afo Ierminado &l

ey Ragicn Transsccian nAzEnT _ _ AI2RE
Neafim Cofomb@ Lida, Coambis Waniis e 51835
hetafim Lid. Ersed israal Ventas 25,083 1,104
Matafim Park 5.8 4 Pard WantEag 1,819 2 B35
Maalim Nicaragua 5.4, Micaragisa Wankas BB

S5.A871 ShAaEa
Gastos
Mmtabim Lid. larssl Israni Camnpras 1,678,081 O 1148
Mgiatim Chile Lid Chike Compras 50,818
Meptm Pard 5.4.C P Compras 2,019, 608 1,868 063
Netafim Colominia Lins Colombia Comperag 38,113 48835
Nesim L0, lergesl terme Servicion IT B3 B0n

Mesafm Lid, lsreel terasd Iriereses 174
i IR 2674951

Las transacciones enire la Compariia y al personal de la alta gerencia que incluye
los representantes legales mantienen un valor de US$112,875 (US$108,000 en el
20186). los cuales comesponden a sueldos, salarios. bonos y beneficios sociales
del presenta periodo,

z. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Impuesto & la Salida de Divisas (1) 28,800 28,899
28,890 28,899

(1) Los activos por impuesios diferidos no mantienan movimienio desde afos
anteriores. A conlinuacidn, un datalle:

Basa Base Tasa
w : table Fiscal Diferencia , Secal Walor
ol Enpuesios 131,359 131,359 2% 78,899

difencos
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AA. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTC A LA RENTA:

De acuardo con &l ariculo 37 de la Ley Organica de Régiman Tnbutario Interno,
las sociedades constiluidas en el Ecuador, asi como [3g sucursales de sociedades

extranjeras domiciliadas en el pais y los eslablecimiantos permanentes de
sociedades extranjeras no domiclliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econémico 2018 ta tarifa del impussto a la renta sera del 25% (Ver Nota CC).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga sccionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similarss residentes o establecidos an
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacien igual o
supanor al 50% dal capital social. Cuando | participacion de paraisos fiscalas o
regimenes de menor impasicidn sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a dicha participacion,

Mediante Resolucian No. NAC-DGERCGC18-00000536 del 28 de diclembre de
2016, se expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las
exceptiones para informar la composicién societaria, y aprobar el “Anexo de
Accionistas, Paricipes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”, en
donde indica que, de conformidad con lo establscido en la Ley Organica de
Régimen Trbutario interno, si &l sujeto obligado no presenta el anexo previo a la
decleracion de impueste & la ranta aplicara la tarifa del 25% a toda la base
impanible, Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacion de maner
incomplela & inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre |a proporcion de la base

impanible que corresponda a [a participacidn no reportada.

Las socledades gue relnwiertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduceidn de 10 puntos porsentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre &l
monte reinverdido an aclives productivos, siempre vy cuando lo destinen & la
aduisicidn de maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, matenal
vegelative, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera v de fioricultura, gue se ulilicen para su actividad productiva, asi como
para 8 adquisicidn de bienss relacionados con invesfigacion y tecnologia gue
mejoren productividad, generen diversificacion productiva & incremento de
emplen, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumente de capital y
cumplir con los requisitos que se eslableceran en el Reglamento de ia Ley. El
aumsnic de capital debe Inscribirse en el respeciivo Registro Mercantl hasta sl 31
de diciembre del gjercicio Impositivo posterior a aguel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores =l
pago del 15% de las utilidades liquidas de |la sociedad, antes del calculo dal
impuesto sobre |a renta.

La base del calculo para determinar la parficipacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compania vy |8 base imponible del impuasta a la renta de la
Compafiia, fue el siguientes;
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NETAFIM ECUADOR S.A.

AA. P&E'I'ICIFN:I{'IN DE_LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

2017 s

Liifidad contabla 150,814 45 245
Manos: Participacion dae los trabajadores en las
utiidades de ta Compahia 22 622 6.937
Utilidad gravabis 128,102 39308
Manos: Rentas sxentas 89.547
Mas: Gastos no deducibles locales (1) 214,829 175,181
Mas: Gastos no deducibles del extarior 40687 45.239
Base impanible para impuesto a la renta : 303,141 259,738
Impuesta a la renta causado (2) 66,601 57,142

(1) Incluye principalmanta al deterioro de las cuantas por cobrar comercialas por
US5105275 v |ubllacidn patronal por USS811,105 que exceden el limite
permilido por la normativa tributaria.

{2) A continuacidn la conclllacién entre el Impussto & la Ranta causado y =l saldo
a favor del Contribuyenta:

2017 2016

impuesio a la renta causado 66.691 57.142
Menos: Anticipo determinado correspondients

al ejercicio fiscal corriente 55043 54, 543
Diferencia entre impuesto a la renta causado y

anticipo 11,648 2,550
Mas: Saldo del anticipo pendiente da pago 55,043 54,543
Menos: Retancionas an la fuente que =

realizarcn en al ajercicio fiscal 83,245 91,210
Crédito tributario de afios anteriores 101,085 B87.012
Saldo a favar 117,839 103,080

De acuerdo al articulo 16 del Reglamento, los dividendos o utilidades repartidos a
favor de sociedades residenies © estabecidas &n paraisos fiscales o
junsdicciones de menor imposicién, estdn sujetos a la relencitn en la fuenie de
impuesio la renta; &l porceniaje eslablecido por al Servicio de Rentas Inlemas an
estos casos, de acuerdo a la Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000509 publicada
en R.O. del 16 de julio da 2015 es del 10%, aplicable a la sumatoria del valor dal
dividendo mas &l impuasto atribuible a dicho dividendo.

El numeral 16 dal articulo 28 del Reglamenta eslablecs un limite a la deducibilidad
de regalfas, servicios técnicos, edministrativos y de consulioria, los cusles no
podran ser superioras al 20% de la base Imponible dal impuesto a la renta mas el
valer de dichos gaslos. slempre y cuando dichos gastos comespondan & |a
actividad generadora realizada en el pals. En &l caso de que no se deismmine
base imponibla de impuesto a ta renta, no saran deducibie dichos gaslos.

CONTROL SOB SFERENCIA:

La nomnativa para Precios de Transferencia vigenie an Ecuador dispone que los
conlribuyentes del Impuesio a la Ranla que hayan efectusdo operacionas con
paries relacionadas focales ywo domiciiadas an al axtérior, dentro de un mismo
periodo fiscal an un monto acumulado supenor a USS3 millones, deben presentar
al Sarvicio de Rentas Internas el Ansxo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplamants &3 una revalacion de las trangacciones da ingresos y gastos por
compafia relaclanada,
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Aguellos conlnbuyentes gque hayan efectuadc operaciones con paries
relacionadas locales y/o domiciiadas en ef exterior, dentro d& un mismo pericdo
fiscal en un monto acumulads superior 3 los US$15 millones deban presentar
adiclonalments al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferancia,

La Administracién Tribulana, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediants raquerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas 2 interior del pals © an el axterior, la
presentacion de la Informacién conducente a determinar si an dichas operaciones
se aplico &l principlo de plena competencia, de conformidad con la Lay,

Para efecios de calcular &l monto acumulado para la presentacidn lanto del anexo
como del informe, se sumarmdn los monitos de operaciones con partes

relscionadas, exceplo las que correspondan a:

= Apories patnmoniales en efectvo, en déleres de los Eslados Unidos de
América.

» Compensacones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
pafrimonic, siempre qua no afecten a resultados.

+« Pagos en efectivo, an délares de los Estados Unidos de América, de
rendimisntos patimoniales (dividendos) o pasivos;

= Ingresos sefialados en los arlculos 27 v 31 de la Lay de Régimen Tributaro
Interno, asl como activos, pasives o egresos del sujelo pasive impulables a la

aclividad ganeradora de tales ingresos.

* Operaciones con olras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempra que no se presenian algunas de las sigulentes
condiciones:

a. La pare relacionada con Iz gque & suelo pasivo realiza tales
operaciones oblenga ingresos provenientes de los casos sefialados en
los articulos 27 o 31 da la Ley de Régimen Tributaro Intemo.

b. E! sujeto pasivo:

* [eclare una base imponible da impuesto a la renta menor a
CERD;

» Haya aprovechado cualquier lipo de beneliclos o incentivos
tributarios, Incluides los establacidos an @l Codige Organico de la
Froduccian, Comercio e [nvarsidn,

*  Seacoja a la reduccion de Ia tarifa por reinvarsion de ulllidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrolio Econdmico;
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* 35Sa& dadigue & la exploracion o explotacidn de racurscs naturales
no renovables:

*= Tengan lilulares de derechos representatives de su capilal que
sean residentes o eslen eslablecidos en paralsos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Reégimen Tribulario Intérno qua entraron an
vigencia desde @l 1 da anero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con parles relacionadas guedaran exenios de la aplicacién
del régimen da precios de transferencia, siempre que:

Tengan un impuesio causado superor al 3% de sus ingresos gravablas.

No realican operaciones con residentes en paises fiscalas praferantas.

No mantengan suscrilo con el Estado confraio para la exploracién y
expiotacion de recursos no renovabies.

El 28 de diciembra de 2017, antrd en vigor 13 Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modemizacion de la Gastidn
Financiara, gue entre otras cambios incluye los siguientes:

Exencionas de impuestc & | renta para migroemprésas; Gozardn de la

axancidn sblo aguellas microempresas que s8 conslituyan a parir de la
vigancia de esta lay.

Deducciongs de impuesto a la renla; Se aplica deduccion a los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, que no tienen provision en afos anteriores.
Se mantiene la deducibiidad por provisiones comientes que deban registrarse
por este conceplo, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
gmpresas espacializadas. ni que se refisran al nOmem de afios de los
irabajadores

Obligacién a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para

personas nalurales y sucesiones indivisas, para estar obligado a levar
contabilidad (Ingrasos del afio anteror superiores & USS8300 mil), incluyendo
ademas a profesionales. comisantas, representantes v (rabajadores
autonomos &n general, Sin embargo, deberd considerarse ademas que
estardn lambién obligados a llevar contabilidad las personas naturales vy
sucaslones Indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejarcicio anterior,
sean suparores a los limites que se encueniran astablecidos an reglamanto.

[ifil={[=1] la_Administracién Tributaria; 5& astableca la aplicacion de
datarminacion prasuntiva o por coeficientes, por parle del Sarvicio da Rantas
Internas. al liquidar diferencias detectadas an declaracionas.
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Iimpuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Unico para sector

bananemn.

tarifa al 25“?‘- y la npl:ahlu I:I.Erljﬂ los socios mmdan an mrsus fiscales al
28%. segdn la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraisos fiscalas, que daebido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion an
que residan |los socies, sa parmita registrar un litular neminal o formal, debera
obligatoriameante Infarmar al beneficiarioc sfactivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacidn ante el Servicic de Rentas Internas.

Se establece base exenta de USS511,270 para determinar base imponible de
impuesio a la renla para microampresas.

Se mantene el beneficic de reduccidn de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
Unicamente para la reinversidn de compafhias exportadoras habifuales,
productoras de bienes y de fturismo receplivo, cuyo componania accionano
nacionzl sea de por o manos el 50%

Reduccit a renta en D Tecnol
Innovacion: La reduccion por este concepto solo aplicara en la reinversion de
sociedades productoras da bienes.

Reduccion farifa para micro y peguenas empresas vy axportadomes habituales:

Estas sociedades mantendran &l 22% (25%-3 punios) de impuesto a ia renta.
Solo para al caso de exporadores habiluales, la condicidn es mantenar o
incrementar al ampleo. El procedimienio los establecerd el CPT

Anticipo de iImpuasto Renta: El calculo de anlicipo de acuerdo con la férmula
de los componentes del Estado de Siluacidn Financiera y de Resultados, no

aplicara para las personas natursles y suceslones indivisa gue, estando
obligados a llsvar contabllidad, no realicen aclividades empresariales, para
eate caso aplicardn sl procedimients del 50% de |R meanos las retenciones.

Caleulo da anticipg: No formaran parle dal calculo de anlicipo de impueasio a
i8 renta lag decimotercera vy decimocuarta remuneraciones y sportes

patronales,

Devolucion de anticipo; Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
gue {a devolucidn del anticipo fue indebida.

imp ueag ﬂ la ﬂuﬂ, EE &spﬂ-nn‘lca Iz Emruslﬁn dﬂ mnn!nn da activos, ﬂﬂst-nﬁ 5.r
gastos y patimanio, relacionados con gastos de Incramento de generacion da
nuevo emplea, y adguisicidn de activos productivos, Ademds, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funclonamiento no
conshituye invarsidn nuava, por tanto, los aclives para efectos de aplicacidn
de este benelicio deben ser tolalmente nuevos
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CC.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

Do.

FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MﬂDERNI;&EIﬁM DE LA

GESTION FINANCIERA:

o Retencidn en ls fuente de dividendos v utilidades a baneficiarios efeciivos
residentes en Ecuador. Mientras no se demusstre que &l dltimo nivel
accionano pertenezca realmente al beneficiano efectivo, no se darg por
cumplida la obligacién.

»  Devolucion de IVA medios glectronicns; En la devolucién de VA par uso de
medios electronicos =& elimina la devolucion por uso da larjatas da débito y
crediio.

» Base impuesio consumes especiales [ICE): Se indica que para detsrminar |2
basa de calculo del ICGE podria ser sobre &l PVP sugeride por el fabricanta o
precios referenciales, segln se establezca mediante resolucion para sl efeclo,
Se incluye sancidn por incumplimiento de informa y por incoensistencias.

» Deafinicidn de axportador habitual: El reglamento especificara |as condicionas,
limites v requisitos para calificar a un contribuyente como exportadar habitual,

» Emision de comprobantes de venta; Disminuye la base de pago sobre la gue
s& ohligada la utilizacion del sistema financier da Smil a 1mil.

« PRedimenes simplificades: A fravés de Reglamento se clasificara por
segmentos de |la economis 8 aplicacion de regimenas simplificados para
efectos de cumplimiento iributaria.

= Exenciones ISD: La exencidn en pago de ISD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastroficas se establzce en &l 100% de lo portado
o transferido al extericr, previa aprobacion de tramite de exoneracion.

»  Devolucidn 1SD & exportadores: Se incluye el baneficio de devolucién sobre el
saldo de ISD gus los exportadores no hayan utiizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienas de capital. Eslos seran los gque

consten &n el listado del CPT.

s Incentivc esiabilidad fibutara en contrataclén de inversion: Se incluys
también para inversicnes que confribuyan al cambio de la maltriz productiva,
tarifas de IRTA, da acuerdo con lo establecido en la LRTI {25% larifa general

para sociedades),

¢ Determinacion presuntiva: La delernminacidn presuntiva se aplicara no
solamenta en procesos de Determinacion Fiscal, sino tambign para la emision
de Liguidacionss de pago vy resolucionas por aplicacion de diferencias.

COMNSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. 2CICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Supenniendencia de Compafias expidio [as normas para |a preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las companias y otras
entidades inlegrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Ssrcio de
Rentas internas.
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EE.

FF.

El segundo parafo del articulo tercero, exceplia de la mencionada consclidacién
a la informacién financiera de las personas naturales. las empresas del exleror,
las personas juridicas que no estén bajo &l contrel de la Superintandencia de
Companias y aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por 2l Servicio de Rentas Inlemas.

En vista que la Compafia no esld considarada por el Servicio de Rentas Internas
como parte de un Grupo Econdmico, no deberd presentar sus estados financignos
consolidados, segin el articule tercero de la Resolucion indicada,

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS:

La Compania mantisne contratos de arrendamientos operativos no cancelables
que se pagaran £n los siguisntes plazos;

Afios terminados al

2017 2016

Dedalann 10,814 2.183
De 2 a5afos 37.440 27.000
(1) 48,354 29 183

(1} Incluye los arendamigntos con La Cengregacion Docente de Religiosas
Oblates de San Francisco de Sales en el Ecuader y el Sr. Julio Rivadeneira
por un valor de US3510,914 y USS3T 440, respectivamente (USH2.183 y
L=%27.000 en el 2018}, con un plazo de 1 aflo vy 5 afios gue ser@n
renovados &l finalizar &l contrate. También el confrate con el Sr Julio
Rivadensira incluye una modilicacion del 4% anual a partir del segundo ano.

LITIGIOS LEGALES:
La Campailia mantizne los sigulentes litigios en condicion de demandants:

- Juicio ejecutivo en contra de Marley Naranjo Barajas y Javier Contraras Meza
par USE80,000, demanda presentada el 168 de julio de 2014, Comao situacién
actual la contraparte ha solicitado la nulidad del proceso por falla de legitimidad
en la comparecencla del escrife de pruabaa, Se realizd una impugnacion a osta
solicitud &l dia 27 de enero de 2017, El 27 de abnl de 2017 el juez aceptd ia
demanda ordenando los pagos a favor de la Compania que eslan en procesos

de embargo.

- Julclo gjgcutivo en contra de |a Compadia Biofusls del Ecuador por

US5100,000, demanda presentada el 27 de febrerc de 2014, En su eslado
actual la Compafifa tuvo una sentencia favorable por lo cual estd gestionando
la cobrabilidad de dichos valores por parte del juzgado,

- Juigio ejecutivo en contra de la Compadia Industrial de Alimentos de El Oro

Inalorn 5.A. por US523,000, demanda presentada el 17 de febrero de 2010,
obteniendo una situacion favorable, pero el juez adn no ha realizado la crden
de despacho para la liguidacidn de la deuda.
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GG.HECHOS SUBSECUENTES:

Entre gl 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emision de los estades financiars
adjuritcs, no han ccurridc evenfos o circunstancias gue, e&n opinion de la
Administracién de ia Compafila, puedan afectar la presentacion de los estados
financigros o que requieran ser revelados.



