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NETAFIM ,
NOT ESTA IEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresadas en LSDolanes)

A. NETAFIM ECUADOR S A:

La Compenia sa canstituyo el 4 de actubra co 2006 ante al Molaro Quinto
gal Canlén Quito. recibid la aprobacidn de ronstiiucdn d= a Siperdntancencia do
Compailas. Valores vy Segurcs del Ecuador el 24 de octubre de 2038, y se
insrribi en al Registrn Mercantil del mizmo cantén el 15 ée noviambre de 2706,
Su domicilio principal esta ubcado en el Distrito Mebiopol lano de Quito

La Compeiiia forna pare de NETAFM L1D., ura sociedad debidzmente
organizeda y sxisients de conlormdad con les leves dal Eslado de lsragl, Su
negocic es lz imporacién y comercializacién de productos de risgn. como
mangueras, tuberlas, vilwilas, aspersores sislemas de repgo, ofe. Ademas
dasarol A provecos, que incluyer fa instatacidn v puesta en marcha de sistemas
de nego para farceros, espacialments emprasas agricolas v flancullome

Los estados finarckeros por el afo leminado al 21 de dcierba de 2018,
han sido emiflidos con aulorzacion ce fashe 3 da abril ce 2017 por pane dsl
Ganarte General de la Compafiia, y postenamenle serén puesios 8 conpideracién
de |3 Juntz da Accinnistas pas su aprobacan dofinit va.

BASES DE PRESENTACI|ON DE LOS ESTADOS FINAKCIEROS:

N cortinuacion =88 describer k= basas o pressacch ullizaceEs para
cabomr o3 eslados financianos:

Declaracon  du  cumplimienio. La Compafiie Tankeng sus regisircs
conlubles de conformicad con las Nomas Intermaconales de Informacian
F nanciera emilidas por #l Comité memaclonal sobre Normas do Cantabilidad
{|AS8 por sus siglas en Inglés) vigenles a la fecha Jo las esladas financiercs
adjuntos (31 de dislembre de 2016}, que fambien han sido ulilizadas en s
preparacion de los estadas inarcieros acjuntos y sus nolss.

Bases de medicidn: Lok estados inanciros han sido preparsdos sobre i
basa dnl cosio nietdrico, axceplo por las cbligaciongs por beneflicioe a sampleadcs
no comentes, que son valorizadas en 5sss a métodoas acluanales. En ol caso del
cosfo hisldico, los sctivoe e registran por ¢l importe ce! electivo y clras paridas
pagadan los pasivos so registran sl importe de los productos recisides & cambio
de inourdr an la abligacidn, y po- las cantidades de efective y equivalunles al
etectivo quo cspora pagar para satisfacer el pasivo en el curse normal de la
operacidn,

Mureds local: A partic del 10 d2 anero de 2300, e Dolar de Eslados
Unicos da Amedica (USD) #5 ia moneda de uso local en ia Repiblica del Ecuadar
¥ moneda funcional de presanlacon de la Compafia
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NETAFIM ECUADOR 5.A.:
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos 128 principales pollticas contoblos wilizadas
por la adminsTacion ar & peparactn 1o los eslados inancieros adjunton:

Elpcliva vy eguivalentas al efectve: Constiluyen fondes de Inmediale
digponibildad de la Compania. E! efaclivo comprétde nnto = electve como o8
deadsiios a la vista. Los equrvalentss al sfective scn mvareionos & corto plazo de
gran ligudez, que son facimenta conweribles en importes ceterminedos de
afectva, porlo que estén suelos 8 un relgd pooo signifi cative de camiios en su
valor Lina inversion s=ra eounvalanis al efecive cuendo lenga vencimi2nio en tres
meses 4 menos desde la lacna do adguisicidn.

Instrumanios finanrciamos.
o Activ ns financleres - Cusenlas por gobrar clisoles v relagionadas:

Corrasponden a los mentss adeudados por ls venia bienss y senvicios
#n el curec normal de eperaciunes. San activos linanciems no dervadas
que dan derecho a pagos lins o determinables v gue no colizan an un
mercado sctive. Se ncluyen an sl activo coronie. excapto por los do
vinomiEnic mayor @ Joce mavss consdos desse la fecha del estado de
aituacidn Snanciera,

La Compara rdonoce un activo financiero &n 2l exlado de siluacion
financiera a Ia fecha de & negociecidn. Los aclives son medidos
inicia' mente a su valar razonab's mas cuaigulu- costo atribuible a la
frAnsacoon, que de gor signficalvo, vs reconocidc como pars del
aclvo financem

La Comganla mshiza evalusgiones de 3us cuenlus por cobrar
comerciakes al firial de cada pericdo de presentacdn pam detanmnar s
axizlan indicios de deleroro do sy carea, L« como 0 estadlece el
pArafo S8 de la NIC 30. E celeriore de la canera esiablecido an el
anafisis y valoroscn, s& carga a resullados contra una cuenta da
provisidn paro cuentas de duvusa recuperacion, como o estadlece al
parrafo 63 da @ NIT 39. La carlera que se considera irrecupereble o
pérdica, oc castiga. El celkeriom del valor de las cuenias por cobrar s&
sonstiluye en funcien el vencirlents y probabiidad de recupamcion.

» Pasivos financigros "econocidog ¢ valur razonable — Cugnias por pacar
comercigles. ofmps cuentss po” paqar, relacionsdas: Las cuentas por
pagar comerciales y olras cuenlas por pagar carrientes (wenclmiento
merod a doca meses) &8 reconogen 3 SU vaor raronahla, ya que su
plazm medio de page es reducico ¥ 10 existe cilmrancia matenal con su
costo amcrlizado, ademds. que Jn porcenlaje impertante de las
compras realizscas son pagadas de forma anticipoda & sus
provesdores. Las cuentas Jor pager A proveedomss inciuyen aquedas
oblicaciotss de pago por hienas adquiricos en el curso normal de
negccio.

Les olras cuenlegs par pagar nocluyan obligncionss patronmies y
Inbutarias, gue son ragisiraras 3 sus cormespondiones vaoras
ncminales, se org nan ar dissosiciones labomles y tutaras vigenlss
¥ 5& reégstran contra mesulados an fae partcs proporcionales du las
sbligagiones dawsrgsdag,
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Conlinuacan)

Irventarios: = cesto orignal relacionado con los mventaros que se
compran ¥ vender como sroducio:s terminmdos. s& registrn ublizando el méluda de
costa premeadio.

Al final del periode s= evalien los =aldos de inventarios Individuales mas
Importanies para detarminar su valor nato reaizable. Si ol valor nolo reglizable vy
menar Que = saldo regsirado. s& ajisla B dilemncia conra msulladus, segun Io
establece @ parrals 34 da NIC 2,

Les importacionas en rins fc s0 ‘rgistran al coslo de lo factura mas lus
sagos relacionados en el proneso de impeoriacion realzade a le lucna de cone
suando fodos los riesgns denvadeoe acl proceso de imporacldn hen side
‘rranstaridns a la Comparla

2T igas | ns actvos por impuesios difendes cuinprenden todas
las diferenciaz tempomias deduciblen quc a8 probable yeneren baneficos
fiscales lituros cartra las que 50 pueda cargar eslas dileisncies. Los pasigs por
mpuesics dilerifos comgranden los valoses ce impuusio a fa renta a pggar en
penodos futures, rélacionados can ciferoncias lumporaras mponibles.

Eguipps: Su reconocknianic inical es ol costo de adcuisicion. Las
Brogacionss par mantenimenta y reparecionas s cargan & gaslos al incurrirse en
#llas. mieniras las meoms que incremantsn 'a sopacidad de producsion 9 alargan
la vida Util del activa, sa sapitskran

l.a vida unl estimada de propiedades ¥ equ'pos 235 como Riguo;

Tipa de activo Afios
Ecuizos de ulcne 10
Muebles y onserey 10
Citres activas T
Equipos dt COmpulac-an .
Vienicu'on 7]

kil gasto por dapreciacidn de las propiedatdes v equipos so o registra cn
ics resuiiados dal Ao, ' como requie= &l pErmin 48 ce a NIT 16

La vida util v &l indlodo da depraclacion de lés elemantas de prosiedadas y
equipcs se revsan sl ciemre de cada ejercicio econdmico anua , tal somo reqJieren
los panifus 51 y 60 de 2 NIC 1€, respedlivaments 5/ procede, se ajuston de
forma prospectiva,

La Adwmesizcidn no asableckh un va'or residsal al coso de lbas
propiedades ¥ equipos, considerando que su valor recuperable al 1Brmino de |3
wida afil, 10 es significativa.

Los incrementos en ¢l velor en bbros de un aclivo como consecuencia de
una revaluaciir st reaolocen an obro resuftado integral y 5€ asumulan en el
patrimonio, bajo el sncasezado de suparavil por ravaluacion de la propiedac.
plania y equipo. Cn caso du gue se produzca una reversion de un cecremanio por
una revaluacion del mismo activo, Bst3 sa reccnccd an el resullado del pencco.

Les decramentns an el valor en libros de un active como consecuencia de
INB revVALUACIn ¢ "econocen en & rosulado del serods, salve Que Gristiera
salde aorerdor on &l suparavit de revaluacidn en miacidn dun ese AV, 8 cUyo
fARND Se reconocen an otro resultade integral
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NETAFIM FCUADOR S A
C. RES PRINCIPIOS DE C 4] 5 IMPORT ;
iCarlinuacitn)
Detariom drl valor do o6 sctivos no fingngieree: El vaor da un activo as

deterioa cuando su valor en ibros creods & au valor recuperable (21 mayur wnlre
su valor rszanable menaa los costos de disposicion y su vely en uso),

La Compafia avalia al final de cada ejerocio ccondmce anual, 5 cxisle
algin ke de deteriore del valor de aigln astvo De costir, estima el valor
recupemble cal sctva medianle un analisis de los fiijos fuluros esleanuados,
desconiados 4 su velor presente usando una tasa de Jescuenio que refleja la
zvaluacion aciual dél meiceds del vaor del dinera an gl tiempo v los riescos
especificos Jel atliva,

Tal come requiee & parrafo 60 de la NIC 58, 18 pardida por detenora del
valkor s reconacs an ol resullado del pencdo, A mengs gue ol active se cortaoilca
po” 2u valor revaluade de acuerdo con ofra namma, Cualguier pérdida por delerioro
del valor en loy actives revaluados se tratz como un decrementa de la revaluacion
efectuada de acuarde con ssa otra norma,

A a fecha Je lus esladus InEnciews, @ Admnisimsor considea gue o
exlen mlcios de deleroro @1 sSus oUcs actvDE apkcabies en base a la
evaluacdon efoectuada er e5i2 senlido.

Proyecios de nego: Al realizar la facluracidn de o8 proyecios so regisira
comeo ingresot difendo ¥ so roconoce &l ingreso cuande ya s& han eeculado us
costos. Ung voz finalizado v iquicado o proyecto, la disiercia erore el gosto
eslimade y ol costo réal dal proyecto s& ragistia en viios ingresos (con saldo
acreedor 8i @l resultndo @8 posiive) O =@ caeige sl coslg O vEntas (con Baldo
deudar si @l resultaclo €8 negelivo), Esla cuenta es ulll zada lemporsiments v al
final del perisdo su saido es cero.

impuasto carrimnte: El carge por impuesto a [a renta conienls sa calcula
mediane [a 1asa de mpussio aplcabie & las ulilidudes pravables y 58 carga a los
resuliados dal a0 gue se Jownwa con base en el MpULso por pagar exigitde.

Lz nomativa Iribulara vigenis sxge &l pago do un anlicipo minimo da
impuesio a la renta, cuyo valor es calculado er funcldn de las cifres reportadas el
afo sntsrior echre & 0.2% dol patimeniz, 3.2% do los costos y gastos deduciales,
£.4% dc los ingresos gravables y 0.4% de los aclives. En caso de que el impuesto
a la redta causado sen menor que el anticlpo, wsle Qlimo s comvarlira en
impuesio a |a renta dafinitvo, & menos qua el contrbuyants sobcite al Servicio de
Rentas intemes su davolucldn, 1o sual podria sar aplicables, do acusrdo con la
nonma cue nge la devalucion de este anticipe,

Baneficios sociaies cormentes Las wacaciones el parsonal sa regisiran
zsobre la base devengada. Los décimo farcer y désimo cusrie susidos se

provisionan y pacan do acuesdo a la legisiacion laboral vigante.

Beaofic 08 ce emplesdos no comentes Comprandan las provisiones por
jubilacion patreng! y banificacidn por desshucio gJe s& con@ailzan seqin estucio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las cbligecicnas por
beneficios definidas y &l coslo del servicio presente relacenads se determina en
tase al métode de la unidad de credito provectada, Las provisiones se reqistran
contra resultados del panodo
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(Conlinuazidn)

Participscibn _de 'os kebapdores on las uliicades de la Comgafia
Calculada an funcian del 5% de la utilidad contable anual antes dal impuesto 2 Iz
fanlE, segun lo establecide por la normativa inbutana vigonla

Provsanes Se reconocen cuando la Tomoushis dene una obligacidn
présenie (lepal o mplicila) como resultadc de i pvanto passdo v &6 prooahle que
80 requigran recurgon para cancelas lus obligaclones v cuando puada hacerse una
eslimacion flable dal valor de & misma. Les provis ones &2 "evisan a cada fecha
de. estado de sluacian financera y so ajustan paa relsar la mejor estimacisn
que & lenga @ esa fecha.

Resonccimento de ijgnesos de sciividadas o naras Los ingresos se
contabilizan &0 e al mélcdo de devengado, y 5& midan por al valor razorabia
de la contrapresiaciin recibida o por racibir, teniendo an suenta Ins descuentos,
banlfizaciones o ‘ebajas comersizles Jue & Companiia puads ntorgar, y sin ircluir
Impuesios ni arancales.

Log Ingrozos derivaios de la prastacion de sericios 56 recanocen en base
a8 fu grado de realizacidn. Adiclonalments, los ingresos son ‘econocides en la
modida en que se espuere chlner beneficios econdmicos v &l grado de realizacion
de la ransaccin, @ fingl del pericdo sobre &f que sa informa, puada ser madido
da forma fiable.

Los ingresos provenientes oo la venia do benes vor =oonocidos por a
Compafia cuando la enidad he frensfletido al cumprador o2 riesgos ¢ ventajas,
da tipo significativo, derivados de |2 propiedad de los biones, esto implica que la
enlidad ya no cantrola, no administa, nl retizne 8l bien. AJickonamants, ciando
se esperm oblecner boréficios econdanicos de la transaccion y el imporie de eslcs
benefizios, uesl come e de los custos incuiridos ar |3 ranseccidn, s& pueds medir
de forme finble,

Coslo de venias Se recorocd cuando o consumen los berws, con
relazitn a los ingresos asociados

Gaslos ordinarps: Se egisran sobrz 13 base del covengado y s& regisiran
cuando =& COnocen.

Paidide por acaldn: La pérdica por accion ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderade ce las acciones a a ‘echa del estads de ciuadcion
firancizra. Al 21 d= diciembre de 2016 y 2015, la Compa'lis no fienc netrumerios
financieres gon efecio dilutiva por lo que las pardidse batica y diluida por accion
ne san dferanles.

Normas intemacionalgs de informacion financera omilidae - Nugves
normas_internacionales de informacion financism v enmierdas vigentes: Laos
politicas contabes adopladas son consistznies con aguelse utiizodas e afo
anterio:. A parfr de! 1 de enam da 201 entraron en vigeooa a3 sigulentes
modificaciones a kes nnmas inlemaconalss de informacicn financiesa;

MIF & - Actives ro Correntes Mantenidos para 'a Vonta y Operaciones
Disconfnuadas: Las modificaconas aciaran que un cambio ar B closificacion de
an aclive na comiente o grupo de activos para su digposicidn, sa ponsidera Une
conlituacian del plan de dispasicidn ardginal, y censacucnlomante, no cambla la
fecha de clasticaciin eomo "diuponib e sara ls venta”.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
[ Contniacas)
MIT 7 - Instrumenios Finenciems: Informacion & Revelar  Las

modifizaciones aclamn bajo qué crcunstancias  una  entdod  tendrs
“mplicacionivelocrac on coninugda” en un achve financien frandordao & efectos
de un contrato de serviclos ce administracien, Ademas, sclaran la aplicacion de
anterioras camblos a la NIF 7 emitida en diciombre 201 en relacidn con |a
compeEnsacon de activos y pasivos financieos en estados inancems: inleninos
prepamdos de scusrde con NIC 34,

NIIF 10 - Estadns Finanoeros Consofidados: Las imodficaciones a las NIIF
10. NRF 12 y NIC 28, acloen lbs requenmienios de consolidacion para las
ertidares de inversian, ¥ fambién "suavizan” creanstancias particulares, lo que
reducing 8l costa d= aplicar la norma, Las modificaciones abordan el confhcto entre
loz reguarimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al coniabillzar la venia o aporfacitn
de aclives entié Inversor ¢ asocieda.

MiIF 11 - Aguercoe Conjunios: Les muwbficacionss noomoran nuevas
Juias sobre la forma de conlabilzar la edquisicion de una parlclpesién en unu
opsracidr conunta que constituye un nagnoio.

NI F 12 = Informac &n a Revelar score Paticipadiones en Otms Entidades:
Las mudiicaciones a las NIF 10, NIF “2 y NIC 28, acleran s regquenmionios de
cunsolidacion pa‘a las enfidades de invarsion. v también “sisvizan” circunsfoncias
paricidares, o que rechucird el cosia de aplicar la ywoma

MIF 14 = Cuentas de Dilgrimianics ce Actividades Raguladas: La NIIF 14
permite & una entidad gue acopla por pimara vez &s NIIF sontinuar reconcclendo
¥ Macienco sus saloos de les cuentas de diferimientios de aclividaras reguladas an
BUE primars y posieronss estados financianos segdn las MIF dz acuerdo oon sus
PC3A amenores. Sin embargo, para efectos de comparsbilicad con entidades
cue aplizan NIIF y cue no neconocen es08 valores, la nomia requierc gue el efecto
de 13 regulacion de |as lanfas sa presante por separads, Una erfidad que va
presentd astadas inancieros bajo NIIF na as sleqible paro spl car osla norma

NIC 1 —= Presenlacion de Estados Financierns Modificacionas disefiadas
pdra Incentivar que las anlidades apliguan juicio profesional para delerminar qua
inforracion deben revelar en los esfados linancierns. Por sjarmplo, las
modficaciones acaran qui la malenahdad aplica & los ostadas inancieros en su
gon nta ¥ que e inclusien de infarmasién inmatenal pusde memar la utiidad de
las revelaciones financleras. Igualmente, les mpdificaciones aclaran que l2s
eniidades deben oplicar & juicio polesional para determinar dénde y én Jué
arden dabe prosantarea la ivformacicn financiera.

NIC 16 - Pmpiadad, Pianta y Equipo: Las mocificaccnes 8 1as NIC 16 ¥
MNIC 38 estab ecen gue e principio base sam la depreciusion ¥ amorizacion es el
“patrin mapeado de coneumc da lba benehcizs sconomicos Tuturcs incomporados
al active”, aclarando que no es apropiado un mEélodo que S¢ Dase an los Ingresos
de actividedes ordinanas que 58 ganeran por una actividad que mcluye & uso de
un activo, pues generalments, reflejan factores distintos del consuro de los
boncficios econdmicos de dicho activo. Las modificacionss a2 flas NC 18 y NIC 41
definen “plantas pioductoras™ y as ircluyen en el aicanca de la NIC 16, en lugar
de la NIC 41, permitendo gue dichos st vos 38 midan do asuerda carnia NIC 16
dospuds Jdu su reconoomignta iniclal.
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iy NETAFIM ECUADOR 5.4,
— C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE MAS 1M s
- {Continuacion)
_—1 NIGC 10 - Banrficios de los Empleacos: Sa sclaran los reguerimisntss para
- determinar iz tage ce descuenbo en un marcadd rogions’ cuu comparte la misma
3= moneda (por ejempda, 'a Evrozonal
F .l NIC 27 = Estados Floencieros Sazarados Las modificacicnes pa-miten

que |as dnlidades wilican &l método de 'a parlicipacidn an subsidiaras, negocios
"“1 corn unios ¥ asociadas en sus eslados "inancienns sepaECos.

NIC ZB - |Invemionss en Awrnciadas y Negocios Conjuntos: Las

A— modificacionas a las NIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aslarmn log raquerimientos de
j consnlidacion para las entdades de invamian, v lambién “Suavican” © reunstancias

= pariciiaes, ko gue redicid ol costo de apicar fa nuvma. Ademas abordan el
conflicle cnire los requesimeentos de NIIF 10 y NIC 28 (20711), &' contabilizar la

L .l wvonts 0 Aporlacion de acliviy anlre inversar y 3500 ada.
L MIC 34 - Informaczién Fingickea eamedia: Acsmasicn de informacdn a
J resvedan “uni alguna otra parie dé los estados finarcems infzrmeding’
-
8 __ La adopeidn de estas normas ne o un impacto significalivo para las
1 j operaciones de ‘& Comaaria,
-

MNormas _nlemadonales de informacon fiouncisra amitdas - Normas
i intermacionales de informacisn Ainanciera v enmisndas eniiicas aun no vigenles: A
L ,l conbnoLacidn; seanumaran lag nomas inlemacionalos dr infnrmacian finane e ¥
enmandas emilidas pero qus no se anconfraban &n vigerca a la fecha ds

r— emisitn fe os estades linzncercs de la Frtdsd:
- Farnha e s nkeacds on
. e e Nomnos _ vigencia B
e — FIE £2 *lilar meoirt & AEea- S00He Pt Opicords & Lhas Cheades” e Sg HT
i j Sy b iy Dl AeMness i e 0T SOQUDeT b e cRuigo t G .
..'hv ME T Estedy de Pluits de Elociivn . fuends seoniaies 000 & ciopodin
| de majarar 13 Gkainedin poprsichedes 8 las wsiaros de los sstdas 1 G Enzm 0T
Araard b
M AP bupuest 8 lee Gamancoe® Cembies an el reconooimiiznha oo
perdidas no uliizades Cetvadas dn AETUNEMo: de trela pradens & ey I dai e e G211

walch Frpnne g o 2 Dowi
| HE 9 EUTSEes | EcoIms” = Wusvs vesSn Sud Eemslasa 0
i oerstht pravis de Wk Dy Ye 8 semparer 3 NIC 33 Cinsfumariog Y ide reviore dg 2078
L j FTranciehae: Aoccrdiim arm ¢ Madcwdr®

YOF AL inres et Arlivilodes Cirdiaid ae Prosesdertes da Donleales @n

Ciorbos © Meesd  nenppiva sshie  isviocmietts 08 ingredos o 1 g mren de H0LE
e Skl relee o ROBFS PQPesad. Gi CHATTIDS Son Ceies
MEC OO CWeertiancs et Anmaste § etk Coperios RGN idw

o mrprafiss & Wi fproaalee oan canbiis e resUiada S sifen o bess OF il e e 2508

PvErs O P e,
KES D Propedades oo Inversdn™ Adaedienss sabie o iarsforonsia de

1 g oncredn 3048
araptedacnt e ireraaln
] WIS TR YArerdamprbs E I e sagie b D0 U Phi e e el ¥ ks oo M
R A la fecha, la garencia de la Campafia 3e encuanira analizande ol ingacie
IL ] que las normas y enmigndas lendrén en sus operaciones, sir enbegy, prevé gue

la adopalén de estas normas y enmisndas no resultand u' camidos signifizativos,
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacidn de loa eslados linancierns acjunios de conformidad con las
Normas Intenacorslies de hlonmacicn Financlera, requizre que la administragian
raalloe ciertas eslimacuones y eslablezva alguma slpestos nkeranies 3 la
scividad econdmica ce la Compafila, con el proposiin oz dewsrninar la valuacian
y presenteuion de algunas partidas que farman parte de los estedos financieros.
En opiridn d= la Administracion, tales eslimaciones y supuesios esiLvieran
basacos &n la mejor wiizacién de la in‘ormecisn dispanible &' momeno, los
cuales podrizn llegar a diferlr de sus eleclos fneles.

Las estimacones y |uicios subywcentos se revisan regularmente. Las
revisiores % Bs estimacionas contables 5& reconocen en el periodo do |a revision

¥ perindos futures s e revision afasta larto al periogco aciual camn a periodos
subgecuenlos,

A continJacign so presentan les estimacinnes v juicice contables cuw @
Advmnsiracon e ullizads an el procaso 78 aplicacion de las onterios conlallas;

Detsriorg de zoiivos A la focha de ciorme de cada pedody, o an agualia
fecha que se consdere recosann, se analiza ol valor de los aclivos para
defarminar si existe algin indico e gue dichos sefivos Aubsuren sufridc una
dida por cesmnom. En caso de qud ewigln alglia indicip 85 realiza una
eslimacion del importe recuperable de dicho aclive. 5i se trata de aclvos
dentficables que ro genaran Mujpe de efcclvo de formu independient:, s estima
@ resuperaoilidad de la unidad generadars de efeclive a la que perlensca sl
aclivo. Las pérdidas por deterioro reconocdas en un acthve 81 periodos antenonas
son revaridas cuando se produca un cambio @n (@3 estmaciones sobre U vAOT
recuperabla incrementanda ¢l valor del aclivo con cargd a resu tados con el Imile

del valor on Boroe quo e achive husiera lenido de no haberse reconocico 1a
parmida por datanora.

Provieionoy parg jubilgcion patronal vy desabugio; El valor prasania da las
pravigionas para obligaciones por beneficios defiridos a rabajadores dapends de
varnos factores que son delerminados en funcion de un calculo aclianal basado
@n vano3 supuesos. ESIOS supuestos ullizados para detarminar el valor presente
dc =afas chigzuionzs Incluyen una lasa ce desciento, Cualmquier cambio en los
supuestos impecta en el valor an fibros d2 las provisionas de éslos benaliclos.

El acluanc confretado por la Compafia para realizar € caloulo aclaarial,
uliliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al ‘inal de cada
afo, sagin lo establece la NIC 10, La ‘asa de Juscuenlp utilizada o el promedio
antra el rendimierte de los bones emitidos por &l Gablano Esuatorians vy la (asa
pasiva referencial para ol sfo 2015,

Estimacién de wdes (riles de edificiog, maquinarias y squipos: La
sstirazion da las wdas dtiles y 2l valo- residual s2 efaciian de acuerdc 2 In
mencionada cn la aarts perlinantz an la MNota C.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

I'al como requie e el parrafo 31 da la Noma Intemacional de Informacitn
Firanciera NIIF ¥ a continuacion se revela la naluraleza v al alcance de lus
nesgas gue surgan de los inglrumentos financiemd o los que la Compuanis estd
expudE s a B Tache da los exlndos inanclofos:;

Riesgo de crédito: Bl riesgo co cradilo es el resge de parcida financiera
gue snfrenta la Compafiia en un instrumenta financlkero si la canfrzpails no
cumgla pon sus obligaciones confrastuales, y sa ordgira paincipahnene de las
cuenias por cobrar y el efeciivo on bancos.

La Adrministracin cusnla con polllicee v procedimientos dissfados para
mitigar @l riesgn de cradito. La Serencia Geroml aon los prinzipalts responsehles
de la implemontacion do eatas poliicas y pocedimientas A @ fecha de los
estados financicros & Compafia masdene una provision que cubre of 100% de la
CBrera son veicimunio en mes Je 365 cias, considersda por e Admimistracion
como callea deficenta Aproximadamente &l 76% da |2 carlora se encuentra
wicjenby, Porestas rAzones; 3 Administracion considem cua la Compania ro ssté
uxpuesto significethvareals al riesge ce crédiio.

Ristgo da mércadc El fesgoe de mercado es & nesgo a las pérdidas dal
valor do un acivo ssociado 4 le fuctuacion de su preco en al mercadao, v wsta
asociado al nesgo de tasa de inlwas, al fesgo de tasy de cambio y a olros

figssos de preco.

| n Compania no manbane nstrumantos asocados ton ol resgo do 1454 ce
Interés o lesa de cambio,

Rigsqo de icyidex: El riesgn de inukdez es 2l rigsgo de que ko Compaiiis
lenca dificuttadss pars cumpir oon sus obligaciones asocizdas con 515 pasives
financerss, cua =on liguidadas medianie In enlrega de oloctive U oiros activos

financicrfos,

La Compafis

ro mantizne presiamos con enbdades financieas
Adiciona rmEnte. monilorea suLs necesidades de coro ¥ iAo giacg; sus aciivos
commientes cibren adecuadamenta sus pasivos comiontes. En caso ds ser
nacasano, cuanla con acceso A crédito con bENCoS v casd nraftriz

F. GESTION DE CAPITAL:

El objefivo prncipal de la gestion de napital do s Compahla es asegurar
una calificacicn de crizdilo solida @ Indices da capitsl saludables para cuslontar 3u
negocia ¥y masmizar el vzlor pam lcs accionstas. Ls Compafila gestiona su
estruciumn de capelal y resliza ajuxizs en luncion a ios cormbing en las condicihies
econdimicas. A fin d9 mant=nar y ajustar pu estructura de capital, la Somosahla
puete madificar pagoas do dividendos a lok accionstan, A 31 da diciembre du
201€ y 2015, 2o han existids cambios en las acfividades v politicas de manejo de

=apital en la Compabia,
G, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Csja
Bancos loceles

(1

Al 31 de diclembie de

— 2018 2015
3.264 ~ 3853
Z12. 500 445 083

276,010 448,747

———
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NETAFIM ECUADOR S.A,

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO; (Confinuacian)

{1} Conespundea los siguentes saldos bancarios;

Banco del Pacifes S A
Banco Pichineha C A,

18

Al 31 de diciembro de

2016 2095
14,813 126,188
257742 318902
272 555 445 083

H CUENTASY HEUMEHTGS POR COBRAR NQ RELACIONADOS:

Al 31 de diclembre do

2016 2015

Clienias (1) 2,760 190 1,842 984

Cocumantas rocibidos 186164 822 85T

Chequos poslechados () 1082011 536523

4, 037 3ES 3.208 364

{~) Previzitn para cuantas incobrabies ia) S 474 188 701

3433801 3.010.863

i1} Los vencmientos cde las cusnias por cobrar a clienfes se delallan a
continuacian:

Al 31 de diciembre de

. 2006 2015

Por venzer 2.04% 500 A6Z 602

De 0 a 30 dias 154 058 764,758

De 31 a 60 dias 40913 83228

De 81290 dias A5,.258 283.074

De 81 a 365 dias 216402 110,815

Mas ce 385 diss 103,129 184,497

(2)__ £750,796

1,848,984

(¢} Esie saldo so compone ce la siguenis marara:

Al 31 de diclembre di

2018 2015

Fafro Aoaciones S.A. Falesa 1876

Navaxpo 5.4, {23} 26,080

Floransizrms 5.4 118,800

Cacaocora S.A. 100,630

Agrosisierias del Ecuadar 5,C.C 182,856

Viemministerio deo  Agriculiura

Ganaderia 132732 E76.076

Narerasos Ecuador 5.A. 05,382 &6,382

Hilsaa Invastments Limited 14,898 62,673

Flores Santm Monica S A Flosa=a 58 328 & 383

Falconfarms de Ecuadur S.A, 150 038 204 580

Otros 1,826,713 534,653
2,760,180 1.848,584
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{3} A continuacitn =l delalle de los choques posfechados por vencimienio;

Al 11 de diciembre de

=, B 2015
Far vencer 821 ORZ 443 804
Cu J a 30 dias S0.£10 B6.551
Da 31 a 60 diag 51,172 6,168
De61ad0das 48 144
De 812 180 dies B 1
(4) 1,082.017 £36,523
(4) Zste saldo se compune de 18 siguenis Mnansm
Al 31 da diciembre de
~_20is 2015
HBalgrezo Maorales Manna dal Rosanin 112 BB3
Agrosistamas del Ecuador 5 C G 41571 3,824
Alfruls Cia. Lida. 542
Rivera Zambrano Mario 11.088
Rlos Rojas Haman 9.031 174 304
Agrinriega S A 119,112
Falconfarms de Fruador S A 55,504
Ecalogy-Farm Cla. Jtda. 88,065 38,134
Vicoagr 5 A, 112134 B6.0E7
Debonex S A 185,537
Otros 453873 128064
__no920Mm 536.523

| i

(£) A continuacien &l movirmiento de lz provisian:

Al 31 de diciembre de

G —
Saldo Inicial 188 501 165 662
Povis én _ 4gn 22839

203,474 188 501

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 da diclembre de
2016 2015

Empkezdas 485 3,344

Anticipas a proveadanes 11,304 3.591

Garantias (1) 21,184 18,184

Pagos reslizacos par articpadn 28,332 A5ETA

Cuantas por cobrgr varias 4,061 20,982

- 74.057 5 B1,974

{1} Corresponde a garanliss da arendamientos por USS12634 vy gamaniias en
maortacionas por LSSE 500 (USES,50C on el 2015).
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Nercaderia
Irvantario an transilo

{-) Provigidn por lento muvimienino

(1)
(2)

{3l

20

_ AL31de diciembre do
2016 2015 _
1,88E 2449 1,885,341

_ wE242 263981
2.054 491 2250322
137,748 64606
1BOAT43 2104717

(1) Comprends marcadarla para fego 'mportoda de empiesas rolacionadss y
proveadons iocalkes no relacionados.

(2} Correspance principa'menta 8 las importaciones INP54-16 por USS73.307
MAPTOD 16 por USE7.066, IMPTE-16 por USETI T y 1MPTT-15 por USSHS 479,

i3 A cundnuacidn & movimisnto de la provision:

Al 31 da diclombre de

@16 2015
Salde inleial 4,600
Incremanio 133143 00 d46EUS
Saldo final MENEE | ). G ... ]
K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
__ AI31 dodiciombre do
_ae 2015
Rstenzsicnes an ka fusria (1) 158.221 o7
Crédite tibulurio par Impuesto al Valor
Agregudo . .. ', )
158,221 B .EI.E.'._%_

(") Cerresponde a relenciones an la fuenle do imprecls = 18 renla efecluadas en
al periode por US$31,201 {LIS§ET.020 en el 201E)

L. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Comgrende nwentario almacenaso en locales de chenies pare proyecios de
Instalaciones du sistemas de rniego, La cusiodia fzoal v |os resges ascoadns se
mantienen corn Netafim Ecuadar SA o incuya prncipaimente a ins siguieties

PUYecics
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Falconfanms die Ecuador 5.4, T 4689
Foras Santa Momscz S.A Flosanss 15,464 S1.67T1
G.AD, de Bollvar 27,688 11,478
Agratrapical 5.4 28,204
Nntanga S A 23672
Olrng . - 10,857
149,650 180 475
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NETAFIM ECUADOR S.A,

M.

EROFIEDADES Y EQUIPOS:
Saldo al Sahic al
011012018 Adiciones 3111272016

Costo o
Vehiculos a2 772 &,a14 44 CE6
Musbles v ansenes 28 568 11,220 29 77E
Ecuios de compulaciion 47,4289 3.420 50 ARG
Otros equipos __ 42ma8 4z p4d
181,77 20,854 182671

{-) Dapraciacion acumulada
kusples y entsres £6.845 &,277 31122
Vehicuio 268 1,638 26 556
Equipn de compulacidn 6,577 4,855 43432
Ciros equipon _ 24493 AT 237E0
C 11aZ3  — Tires7 131880
46 204 __if._!_}_?_ ED_?EJ_

ACTIVOS INTANGIALES:

_ A3l dediciembrode
. LI
Saldo micia (1) 83,481 63,098
Aclcinnasy 14,583
{-) Amortizacion ) __ 13815 000000
Saido fnal 09 570 843,491

{1) Cuwrresponde a sistema de inlornacén SAP. guw comengzo a utfizarse a partr
del 1 de junic de 2016

{2} El movimiinio da (@ amoftizacion buc & s guwmio

Al 31 de diciembre de

= . W -
Adiciones . a8ss
anm ﬁnaq 13.:'1-5

_ A3 dediclembrede
el o
Proveedons locales (1) _  #64.128 _ 383537

864 12€ ABIEIT
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NETAFIM ECUADOR 5.8,

] 0. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
(Conlinuacion)
_J (1) Fste saldd ee componn oe @ sigu'snte manara’
| ALY do diciembre de
_I _ 206 2015
Indusinas Motanzadas Indumol
SA 4258
= Salos Caslro Guido Danio 14 34
.I Senvickos Indusineles Valiejg
Araujo S8, Blvany 3680
e Tigre Ecuadeor 5.4, Ecuatigiu 428003 47 982
| _l Mexichen Couadur ZA 27530 &4,883
Intnago Vargas Helber Eduardo 74f) 13.733
— Inrccreacables Cia, Lida. 42 158
ll Jarrn Puga Guilarmo Nicanar 43923 (3,681
1 Otros - 1B68Is 108951
£64,120 _  383bi7
[_ 'I P. ANTICIPOE DE CLIENTES:;
[_J  AI31dediclembrede
2018 - -
Abantdzcom S.A. 25,000
t_] Cogparativa da Mroduccion y
| Comercialzaciin La Clementina 20,788
| Frugrencorp Socmcad Ananima 80,000
y Hilzaa lnvestmunis Limitsd 20.245
r.l Otros __ F2w 6521

105,024 120.768

[.-] Q. PROVISI i

[’J Este saldo se compans e la siqulente marsn.
__ Al3ldediciembrode
_ a6 205
r] Prayacto “Pura Vida' i1 £ 4.650 &4 250
Charge Bank £R 900

Gaslus financieras ~Agrinacua” {1 8y 693 89,587
Provision cambio de bodega G0.000
Comisor por Bono MBO 20,975
CIros _ 33,330 10071

244,562 251,263

T — EE— E—

pravin [a iniciacisn de koo corespandienks proyectos estan sprobadee por
£ASA malnz

. {1} Cerresponde a acuerdos de corécier financisio pama @ compre do maleriales
=
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NETAFIM ECUADDR 5.4
R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Con la adminstracion rbutania {1}
Impuesto & la ~anla (Ver Mol )
Banwsficios sociales (2

Pragtomcs hipolecarios

Pasizipucion de los trabajadones ar

z= uliidades (Var MNola YY)

Con al ‘nstitile Ecuatsrisna de

Seguricad Socal =)
Agante par liguidar

Otros

(1} Coraspande de la siguieni: manera:

Relencones én 3 ‘uenie
Ratenaianes do mauesto al Valor
Acrejadc

linpueslo al Valor Agregaro por pagar

7 A eonfinuscidn un detalle de 8 cuenia

Dacirme tercur su=sido
Diécinmd cuAfo sweido
Vacacines

31 A continusciar un detslls de asla cuenta:

Finiquitos
Descuarios a empioados
Apories pRTonaes

43
___ASidediclembredo
3016 2015
26 BG6¥ 17,773

27 142
10.070 8.C01
4,817 4244

oRaT
12,685 10,872
1,041 1.831
__ 1aam _ aea
7038 T B0s8T

Al 31 de diclombre da__
B EESESEY .  ——
95 51589

=

12 0319
28772 53
26867 174013

Al 21 de diclembre de

016 IHE
4,463 2.500
a.757 5.651
. PR S g
10,670 8,001

Al 31 de diciembre de

~ @oie 2015
1.513
131

__sust 10,872
Hlﬁ'ﬂﬁ___ 10872
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Comesponde 4 -eorsos anlicipadss por vanios cllenies previo 3 la instalsciin de

sistemas de nogo de sus rospedivos proyaclos, 1as instalaciones conclulran an =l
ejercicio mconamico comante. A continLacdn un detalo:

Al 31 de dicinmbro de

Eﬂiﬂ — i _ams

raleonfarms ¢e Ecuador A, 100171
Flores da la Montafia 5.4, Flodalam GE. /I3
Hyperb'ossom S A. 4,302
Nintanga 5.4, 28,760
Rosaprima S.A 16,489
Hagzienda Colia Maria C.A, 38415
Baan & Co. Nazorehfarm 5.4 10,077
Lriuro Arzani 20,600
Otras __ 4R742 45202

_ _tezged _ zpadas

PROVISIONES POR B E 5 & FMPLEADOS:

Al 31 de diciombre de

o Eﬁtl EUI'IE
Jubdiacion palronal (1) 26,998 28807
Dasahucio 2y 11398 11085

35315 3£ 792

T — i T

(1) El movmianlo de la provision pam jubilacidn patronal fue ol siguiente

_Al 31 de diciembre de

2016 2015
Salda inicial 28697 T200086
Cosio labaral 8,041 BB
Interés neld 1810
Ganancias actuatales {0,207)
(-} —iquidaciones 4248 @000
Salkdo final 26,999 26,507

— e R —

(2} El movimienlo de 3 provisian para bonficasion oor segahusio fus o siguionie;

Al 31 de diciembre de

—#de 2045
Sakda inicial *1.055 4.83r
Costo laboral 2,112 6,383
Inler2s nela 300
Garancias acluariales {5,581)
(-} Liguidaciones I - - ]
Salda final = 11,318 11,085

Pam Iz delermiracicy del pasivo por jubilacion patronsl v bonificarion par
dusabucis, se conshlurd una tasa anual de descuario del 7.48%, taca de
incremcnto salamal el 3%, tasa de ncoremenio de pansiorax da 2%y
gonbngencas da musrtes. nvalidaz y rolacidn



NETAFIM ECUADOR S.A,
U. PATRIMONIO;

Capital soclal: Rearescnin 1,000 scziones comuneas, sutorizadas, emitides v en
circuiac dn con un valor norinal do USSES cada una.

Rescrva legal: Ce wiierda con e legisiacdn viganle en =l Ecuador, Is Cormpanila
debe bursfenr el 10% d2 su ganancia refa hasia corpiztar al menos el 50% del
capilal pagado, Esta reserva no puade sar distiaulda g los assionistas, excepto gn
caso de liguidacon de la Compaiis, pemo puede gor ullizada pwra absorbor
pardicss fuluras ¢ para aumentar capital,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez do las
NIIF: S5a reqistran (o8 ojustes realizados al adoptar [as Normas Internacionsles de
Irformacidn “inancieia. Los principaes crilenos zdopados en el perodo de
tranzicidn afeciarcn le provision para cuentas incobrables y los bienes inmusbles,
¥ B8 recunaciarnn (o8 cotbalos de amerdamienlo mamantil como errendarmients
financero, El saido deudor do esta cuenta pueda ser absorbido por los resutados
guumulados v 165 de' (itimo sjercicio acondmicn roncluids, si o hubisre.

Resultados acumulados: El saldo de asla cuenla cos a disposicion de los
accionislas v puade s&r ullizado para 2 distribucidn de dividendos,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y  PARTES
RELACIONADAS:

A conlinuacion  s& prasents un resuman de ks sdldes v rENsACCIDNSE con
compaliias v partes relscionadas
&l 51 Ao dioie mbrs o

Cuentas par cobrar corfisntes Pals _Tranmaceion 2014 __ s

Hetat Cukeoibia Lida Criembe Cor rrial 15107

RAlErr LB, Nirued e Corf Bre s 1.0

Hatahirn Pee 5.A L Man TR 1Ma — -
21d¢ TiH 107

= i

Cueitas par pagar cormenies )

Phsatim o, luerel Il Carya cial 1053 SEl 2ans13E

B O e i Chiie oty B LT

el Pay AT B Camphgia 1 AT B 18T B0

Mealim Culsraia Lida Crikambia Szl AT

AMNSEE 3_-4-1':_:'-"4__
Lag cuenlms y dosumenios por gobrar y por pagar enlrs relgcionadas ro
manikenan Ermines nl conciciones estab'vcidas formalmeni= a reves de conlraios
i1 otlros cocumantos eacTitos,

A conkEnuacidn ol detuls de a8 rantsccionas con compalias elaconadas

__ Afws trminados 8
Relscioredes __ Peim  Twosaccion  SUNNEGT6 _IHE0NS
MeEgalm 130, e Thras Compm 03,115 LR
Medaim Rl Lo Ghile Gompaes a2 B4 LM 363
Meksifin: Mary 55 S P i Toom pege R D= I ¥R
wEln®m Goditie Lida Ciduming oM gnes G BT7s
Maaln Coeqibia Lo Ciskam lan WVealas &1, 4 a0, B
Haaln Led e irasl Venkas 1905
Lyt Py S0 Tl Yerm v @G e

A0 B = 2807 d
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TAFIM ECUAD :
V. SALDOS ¥ TRAN ES N PARIAS PARTES
RELACIONADAS: { Conl nuacion)

Las compenzacione: recibidos por el personal 2jecutive v sor 1a Gerencia Clavs
por sueldos y compensaciones adcionales, mconocidos como gasios,
comprenden o siguitnie:

Anas iprminadaog g

Reacanddis Pals Transacoitn N TRETE 211 SINBATE
Gewerie fararsl friadzr  ° Gucoa - T e 0N
[0 T B I | 11 - WL

108,000 120 &1

Loz miambros de la alta geiuncia y demds parsanas que asumen la gestion da la
Compafis, incluysine al Garente Genersl de la Compafla, asi comn los
acikeiulas gLe 8 representan, pariciparon al 31 de dicembre de 2018 y 2015 &n
ransaociones no habituales yio relevanias,

W. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afos termingdos al

2016 2015 _
Sueldos, salaros y beneficias sociales 45 086 601,209
Hanoraring | 8,800 20 580
Arriandas 130,533 177 B54
Mantsnmibentc 438 365 B2 303
Combustible 14 680 10,172
Puolicidad y promazién 58.#16 a7 318
Sumilietros v matesia es 6,524 BHE3T
Trangporta 12,534 13,517
Seguns 2.384 2856
Senicios bsugs 21B.266 40,963
Gaslus Je viaja 41,501 30487
Depreglacian 30872 an n&4a
Recangos T S 560
Gasios Tl ZE 467
Gastts cuanias incabmaties 14,973
Otros gusins 105,486 £6.903
1,273 FF¢ - 12[5&
X. FINANCI
Anos terminados al
2016 2015
Gastos bancarios 39647 22,613
Gatos de Impuesto Saida Divisas 113,081 63,251
Ctros yalos iranclans 8200 80,588
i 151,018 1765432

¥. PARTICIPACION DE LOS |RABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPU A NTA:

De acJordo al artleulo 37 de lo Loy Orgdnica de Régemen Iribatarie Inlermo, las
socisdacdes corsttuides =n el Ecuader, asi coma ias sucursales de sociedades
extranieras domiciliadas en el pais y los esisbiecmenios parmanenies de
sociedudus exirangms no domicliadas, que oblangan ingrasos gravables, estaran
sujelss A la farifa impositiva del 22% scbra su baze impeniblz.
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Y. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: (Coninuzcion)

Las sociedadas que renverlan sus uliidades an el pais podrén obtensr unn
reduccion de 10 punios porcentualss de & tarfa del impuzsio a a Rants sobre el
monio reinwedide en activos moduclvos, sismpre v cuanda ‘o destinen a (8
adguisicion de maguinaries nuevas o equ pos nuevos. aciives pam riego, mateaal
vagolafivo, plimulas y tedo insumt vegetal para producoidn agricola, foustal
ganadera y de fior gultura, gue 23 ilicen para s actv'dad produchiva, asi oMo
para la edguisicion de lnends relacioracdos con invealiogacian ¥ lechngla qué
ingjoren productividad, generen diversificac'on produdive & Ircremen'c de
gmpleo pam lo cual deberan elfzctuar ol cormespoidiens aumenta de capital v
cumplir con los requisitns gue se eslablecerdn wn & Reglamanio de la Ley. Fi
aumenio de capilal debe inscnbirse e ¢l respectivo Reg stro Mercantl hasia el 31
de diciemare del elercicio imposilivey pestznor a aguel 2n que s= peneamon las
ilifidades matoria de la reimeansion.

Las léyoa [aboalzu vigenies establecer como bonsficn para log trabojedares al
pape del 15¥% de las ulbdados liqudas de la soasdad. antes dol saculo del
Impugsts sobo fa renta.

La base dal caiculo para delsmunar la carlicipacion de (o trabafadares wn |88

uliidades de la Compafila y |a base impondbie del mpucsio a la ena de la

Compana, fuo &l siguients:

Lo NN . . | S
(14,803,

——

Unhoad (adedida) canlabla £8.545
Manos: Participaciin de los trahajadonos &n

las ulilidades da la Camparia _&e=yF
LHilicad gravable 39,308 (14.203)
Mas; Gastos no deducibles looales (1) 175,141 240,113
Més: Gaslos ro deducibles dol exdencr B - - |
Base impanible para mpuasto a fa wmnia 250738 2as1d.

Impussto @ a renta cousade (2)__ B7142 40528

{1} Cormeaporde pincipalments a la provision por baja milacion da invaniarios por
UE%132,143 (JS564,605 en nl 2015) y contribucién soldaria sobre l3s
utiidaues gravables del ejercicio econdmico 2015 por LISS6,753.

{2} A confinuaciin la concliacdr eniie el impuesto a la renta cavsado ¥ @l saldo
a favor del Cantnbuyents:

_ 2016 2015
Impuceio o ke renla cawsado 7,142 49 524
Manos: Andcipe detlerminauo
cofrssponcie e ol ewrticlo fiscal corrients G454 69517
D ferencia enlie impuesio & |a renta
cavsaduy anticipo 2,598 (19 893)
Mas: Saldo del andicipe pendients de page 54,543 63,517
Menos: Relercionzs er Iz fuente gue la
raalizaron an 2| ejerciclo [scal 21.210 71,083
Cracilc trhutanc de afias anterioes ___groiz 6645
Seldo a favor dal Contribuyanta __{1pdo8Dy (67017
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NETAFIM ECUADOR 8.8,
Z. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

| & mormatva corm Mrociss de Trensfarencia viganta en Ecusdar dispone cue los
contriauyentes del Impuesto a 2 Renta que havan efestiado opsraciones con
paries relacionadas iocales wo domiciliadas en al axtenor, deqtro de un mismo
periods lueal 20 un monto agumulado superior & U553 milones. deban presentar
ul Servicio de Henlas Inlemas & Anexn de Operacionos con Pares Relacionadas,
gJe simplemante @s una ravalaridn de lge ransacsianes Jdw iIrgresos v gasios por
compafia relaconada

Aguzllss contibuyenies oue hayen efeclyadc oferaciores con  panes
rlAcionedas locales wio domicll acas en &l extarior. deniio de un misma pericda
fiseal an w9y monto acunwilado supanor a los US$*S milnnes deben prosentar
adicional menbs &l Anexo, &l informe Inleg al de Precios d= Translerenciu,

Lz Admiristrason Trbutata, en sjercicio e sus facultadoes legales, pudra solictar
madiante regquerimientos de Infonmasidn s los contibuyentes que realicen
Jpericones con parnos reflacionacdas al intenor del pais o w1 el exienar, fa
preseniAacian e la infamacian onnducents & dotorminar si un dichas aparaciares
e aplled ol principlo de plena rompetencey, ca ocrformbdad con iz Ley

Pama afectos de calcuiar m monto acunuindo para la preseniacon tanko de anexo
como del miome =0 sumaran o3 monlos d8 operfacionas con  partes
rlacior adas, excapio |as que corraspondan 3

o fApories paTimonizles en afeclivo, an dolaes de los Estades Unicos de
Amaiica.

= Componaaconas o reciasiicaciones de cuanias contables de acfivo, psskho 0
patrimonie, siempre gJe no Alecten a resuffados;

= Pugos en afectve, en dodarzg de 'os Estadss Undos de América, de
rendimienios patnmoniales (dvidendos) o pasivas

» |ngiesos sefalados en los articulos 27 y 31 do la Loy de Ragimen Tributano
Inlerno; asl como aclivcs, pasivos 0 egresos ol zusely pseivo moutables a
actvidad gereradora de tslas ingregos.

« Operacionsas con oiras partes relacionodas locales cun “aferanzias al periodo
liscal analizado, serprs que nd s presanlen’ slcunas 08 |las siguEabies
condiciones:

a. La parde relacionada con I que £ sulElc pasvo reakia tales
pperacionss oblenga ingroses provenienles da o5 casos safialados
an los articules 27 o 31 de la Ley du Régimen Trbutanc Intema

E. Elsupaln pasivo:
«  Declare una base impombike ds impussio a la renda menor a
carn;

*  Haya aprovechodo cualguier liph de beneficios o Noenlivos
tributarios, incluldcs los esluldecidos en al Cadian Cnganco
de |l Produccitn, Comerdo & Invarsidn;
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NETAFIM ECUADOR S A
Z. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuacin)

* S0 Acoja A le reducoion de la lanfa por relnversibn de
utit Cedas;

* Sga adninistrador u Cperador de una Zona Especal d=
Desamoilo Economco;

= S@ gedq#® 3 la explorocion o explulecion de rearsos
nafursies No rencvaslas

+  Tengan lilularcs de derechos reprazentalives de su capital
qué sean fesdentes ¢ ester eshablecidos en paralsos
fiuunles,

-as relxmes ala Ley Orgénica de Régimean Trbulans 14temo gue criramn er
vigencla desge el 1 de enero de 2017 determinan que los contrbuyenies gue
realoen cperaciones con parles rela-ionadas quedardir axentos de la apicacion
del rdgimen de pocios de Irenafemncia, siemprs qua:

* Tengan un mpussto causado supanion ol 3% de =us i gr=508 gravables.

* NG realcen opamnones con residantas en palses lsosias preferantes, v

* Ng mrantengan suscrito con el Estado confraiv pama la exgloracion y explolacian
de recurs0s o mnovabeas

AA CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Merianie Resclucicn Mo, SCICILDCCP.G14.004 dal 14 dz febrero de 2014 la
Supernterdencia de Companiss expidic Bs normas para la prepamasén y
presantecidn o2 los estadus financierns consolidados o= las compafiias ¥ oftras
enfidages integrantes de 108 grupos econdmicos establecidos por ¢l Servicio de
Roentas Ihlemas.

Cl sagurdo parafo de! articuls ercer. exoepiia de la mencionsda consolidazion
a a infornmacon nancie-a de fas personas naturalas, lns empresas ded exterior,
las swrsonas juridicas que no aslén bajo el control da la Supedniendenczio de
Companiaz y aquallas empresas que havan sids axcluicng de los Grupos
Econdmicos por al Serdco de Rentas inlernas.

En vista gua & Caomoania ro sk consicerada pun el Senvico de RHentas Iniermas
como Grupe Econdmico. ne liene gue présuntar estades fnanciamns consolidadas,

Modanie Reg st Oficial Sdplemanto 756 de 20 de mayo de 2016, sa aprebo la
Ley O-ganica de Soldarddad y de Coresponsablicad Ciudadana paea Is
reconsbucciin y reactivacicn de las zonas afac'adas por & Isrmemolo de 16 de
abril 4 2016,
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METArM ECUADOR S.A.
BR. LEY Qﬁﬁﬂ DE SOLIDARIDAD Y RRESPONSABILID
ClUDADANA PARA LA RECONS ION_¥ REACT| E LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL EMOTO DE 18 DE :

(Canlinuacion)

Esta ley liene por cbjeto fa recaudacian oe las contribucionas solidanas con el
propdsito de permir & planficacidn, corstruccibn v reconsiruccier de la
inredstructdra publica y privada, asl como la reacivecion poductiva, que
ccmprendesd entre olros ohielves, in ‘mplemeniacidn de plancs, programas,
acclones, ingentivas y politizas  pobliesas. Las contnbuciones  solidanas
establecidas fieon

- il BE- B B tR"la

duranie los ocko rnesn! giguigntes @ a vigonca de esta |w perciban 1ina
remuneracien mensval igual o mayor 8 mil (USS1,0001 dolares pegarén una
contribucion iguel a un die de remuneracion, conforme la siguients tabla;

Remunerasibn UED Wi i ity e
Mayor o igual Equivaients =n dias Mmesps de
__m _ MWarnra  Tarta mensual  deremuteracidn _ costribucion
i 2050 e - 1 i
& 0 4000 Je )
o< DB &.000 3.59% | 3
000 5,000 135% 1 4
L0000 +.a00 3.3%a 1 5
7500 *3 G00 3,05 1 &
12000 20,330 4835 1 T
S04 000 En cubalanin = i a

Sobre el petimgnia; Las parsanas naturales que al 1 de awaro de 2076 pasean
un gatmmonko iguel o mayora un milldn (US51,000,000) de dolaree de los Catadus
Unicos de Anwrica, pageran la confrbucian del 0.£0%, de acuerdo = IBs
srguanios Sgas.

» En &l caso de residantes cn & Ecuader, ta contnbucion sa caloufard soom
&l patrimano vhicado dantro y fueea del pais; v,

# En &l cazo de no residentes en gl Ecuzdar, la canribusion se calculara
sobre el pafricianio ubicado an gl pais

Sobre ufiigadas: Las sociedades que reailcen aclividacss eccnomicas, y que
fueren sujoins pasivos de impLesio & k= renla, pegaran una contnbucion del 3% a
siis utilci=dles que se calculard turiendo come relerencia (2 uiiidad gravable dul
ejorccio fiscal 2012,

Spore bianes nmuebles ¢ derechog represaidalivs de capiel exsienies en el
Ecuader de_propieded de socicdades residgntes en paraisos (iscales y otris
jurlsdicciones del extenion Sc eshablecx@d por une sola vez la conlrbucion
solidans cel 18% del avalio catastai del pno 2016, sabe lodeos los bienas
inmuebles exisiantes en el Ecuador; y subrE todo el valor patrmonial proporcaonal
de los derschos representsbvos de capital de socledsdes residenles on al
Ezuarer. en parta que. a la fecka de enlrada en vigencia de la presonis Lay,
partenazca de mansra dilegia A una sociedad residente an un pacalso ficcal o
jurisdicoion de monoe mposicidn o N0 S8 coroca 5J recidansia, y cal 0.00% del
avalio getasirai dui afo 2016, scbre la 'olalidad de bienss Inmuebles oxisiantes
en el Ccuadur, v, sobm e valyw parimonial proporcional de los derechos
rapresanialivos de capila de socledades residentes #n =l Ecusdor on la parle cue,
A lo feciw de enirada en vigencia d€ |a presenie Ley, pafcraica de 1manera
direcla W una sotiedad no residenie an el Ecundor gug no 25 paraiso fiscal
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METAFIM ECUADOR 3.4

BO. L LI DE _CORRESPOWSABILID
CIUDAD PARA C CCl Y _REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADA R () DE 16 ABRIL DE 2016;
(Continuacion)

Segur =l articulo &, fas contribuciones eslablecldas en &sta ley no cumplen con el
prophsin ce oblens, maniensr o Mejorsr 5 INgresos de los contibuyantes y en
cons@cuentia no podrAn ser deduoibles del impuesio a |z Bnla da as porsonas
nalurales vy socledades. En 08 costs en los cumles & wvalor de diches
contribuciones exceda @l valor de la utilidad gravabla d=l aflo 2016, la diferercia
sard duduclhla para lo6 sgulanies ajercicins fscsles, conforma 8 os linles y
condic ores eslablecdas 2n el Reglameno,

Segun la Disposkcidn Transioria Primora de esta misma ey, se@ increrrenta la
tanfa del IVA diel 12% al 14% durante el periodo de Fasla un gfo cortado & parfi
del primer dia del mes siguianie a la peblicaciin ge la presente ley. El Presidents
de lo Republica, mediante Decreto Ejeculivo, podra disponer que |a vigancia de
esla incromants concluye entes ce cumalids el afo.

CC, LITIGIOS LEGALES:

La Cumpafila mantene los sguienles litgios en condicion de demandante:

= Ur judo eecutivc en conbra de Marlsy Naranjn Bersjas y Jovier Contrerys
Maza por USEE0.00D, demards presantada &l 16 de julio da 2314, Como
sMuasitn actual, & contraparte ha soiciacdn a nulidad dal proceso sor fally de
legtimidad en la comazarecencin del ezedle de prucbes, Se realled una
impugnacion a estz solicitud el dia 27 de enero de 2017,

i

Un juiclo siecutive en cantra de la Compafila Biolucls del Ecuador S.A. por
LSS100,000; demanda presertada el 27 da isbreny do 2014, En su esiato
aclual, la Compania tuva una sertencia favaranie por lo cual esta gestlanande
la cobrabilidad de dichos valcres por parde del jurgado

- Un ju ein sjosutive en contra de |8 Compaiia Indusirial ce Alimenios de El Oro
Insem: S.A por USS23,000; demanca preseniaca @ 17 de febraro de 2010,
ahteniende una eitLacion favarable, pero el [uez ain no ha reallzaco la orden
de dezpacho pare fa kquidackin de ka deuda.

DD. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciambre de 2018 v la lecha de emision de los estados
tirancieros adjuntos, no Fan ocurrido evenios o cirsunsloncias que, &n op nidn
de la Adminglrscidn de la Cempafla, puedan afoctar lo prasgntacion da (os
estadas financiercs ¢ que reqiamn ser revolados




