ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresadas en USD Dolares)
A. NETAFIM ECUADOR S.A.:

NETAFIM ECUADCR S:A. se constituyd el 6 de octubre da 2006 ante &l
Notario Quinlo del Cantdn Quito, recibid s aprobacion de constitucidn de la
Supenntendencia de Compafitas, Valores y Seguros del Ecuador el 24 de octubre
de 2006, y se inscribld en el Registro Mercanti del mismo cantdn el 16 de
mwgummem:uuﬁ.hwn principal ests ubicado en el Distrito Metropolitanc
de Quilo,

La Compafila forma parte de NETAFIM LTD., una sociedad debidamenie
organizada y existente de conformidad con las leyes del Estado de lsrssl Su
negocio es la imporiacion y comercializacién de producios de riego, como
mangueras. luberias, valvulas, aspersores, sislemas de rego, etc. Ademas
desarrolla proyectos, que incluyen la instalacldn y pussia en marcha de sistemas
de riego para lerceros, especialmente emprasas agricolas y florcultores

A partir del 2013, NETAFIM ECUADCR S A fus clasificada dentro da los
mercados emerpentes como “Subsidiana Tipo 37, dentro de la estruciura
organizacional da NETAFIM LTD.

A conlinuacion mencionamos as pricticas conlables mas imponanies que
utilizdy I Administrackin.

Peclaracion _de cumplimiento: La Compafia manliene sus registros
contables de conformidad con |las Nomas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Intermacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB), que también han sido utilizadas para la preparacidn de los estados
financiaros.

Base de preparacidn v oresentacidn: Los estados financieros han sido
preparadoe sobre |la base del cosio histdrics, exceplo por las partidas de
propiedad y equipo de lermenos y edificlos. donde se aplicd e modelo de
revaluacién, Con respecto al costo hislérico, los activos se regisiran por el importe
del efective y otras partidas pagadas,; los pasivos se regisiran al importe de los
productos recibidos a cambio de incurrir en 8 obligacsin, y por las cantidades de
afectivo y equivalentes al efactivo que espera pagar para satisfacer el pasivo an el
curso normal de la operacidn

- les: Los saldos de activos y
PASIVDS preaanl:m:l:us an et nmﬁn dn i.-rh.mnjﬁn ﬁmrmm s& clasifican en funcibn
de su vencimienio, o8 decir, como comenles aguelios con vencimianto igual o
inferior @ doce mesas, los que estan dentro del ciclo normal de la cperacién y
como no comenles, los de vencimienio supenor a dicho periodo.



Efgelive v equivalentes al efective: Constituyen fondos de Inmediata
disponibilidad de la Compafila. El efective comprende tanto el efectivo como los
depositos a la visla. Los equivalenles al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son ficimente convertibles en Impores determinados de
efectivo, eslando sujelos a un riesgo poco significalivo de cambios en su valar.
Una inversion sers equivalente al efective cuando lenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisician,

Instrumenios Financiams

Activos financigros no derivados; La Compafia reconoce inicialmente los
préslamos y parlidas por cobrar y los depdsitos en la fecha en que se originan.
Los otres activos financieros se reconocen iniciaimenta en la facha de negoclacién
en la que la Compaiia comienza a ser parte de las provisiones contraciuales del
instrumenio.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derschos
contractuales a los MNujos de efective derivados del active expiran, o cuando
iransfiere los derechos a recibir los Mujos de efectivo contracluales del activo
financiero &n una lransaccon en la que se lransheren substancialmenle lodos los
riesgos y benelicios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualguler
participacidn en los activos financieros transfendos gue sea creada o relenida por
la Compafila se reconoce como un aclivo o pasive separado, Los activos y
pasivos financieros son compensados y el monio nelo presantado en el estado de
situacidn financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia cuente ¢on un derecho
legal para compensar los monlos y tenga el propdsito de kquidar sobre una base
neta 0 de realizar el aclivo y iquidar el pasivo simulténeamente.

Cuyentas por cobrar, La Administracion de la Compafia reslza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciaies, para delerminar sl existen
indiclos de deterioro de su cartera, como lo establece el pamralo 58 de la Norma
inlernacional de Contabilidad NIC 39, El delerioro de ia canera establecido en &l
andlisis y valoracion se reconace ajustando la provision,

Inventano; El costo onginal relacienado con los inventanos que se compran
y vanden come productos terminados, se regisiran utiizando el método de coslo

promedio.

Al final del periodo se evakian los saldos de invenianos indviduales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. 5i el valor nefo realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusia la diferencia confra resullados, segdn lo
establece el parrafo 34 de ia Norma Internacional de Contabilidad NIC 2.

Las importaciones en iransio se registran al coslo de la factuma mas los
cargos relacionados en ol proceso de importacion,

Detwdo a la alta rolacon del imentano, @ Administracion no considen
nacasano constituir alguna provision para Ia obsolescencia de inventaria.



Al facturar el monio tolsl de delerminado proyecto, se
estiman los costos de dicho proyecto y se regisira la provision respecliva en
cuentas por pagar con cargo al coslo de ventas del proyecio. Una vez finalizado y
hguidado el proyecio, la diferencia entre el costo estimado y el costo real del
proyeclo se registra en olros ingresos (con saldo acreedor si el resultado es
positivo) o se carga al ¢osio de venlas (con saldo deudor si el resultado es
negativo), Esta ceenta es ulilizada temporaimenta y al final del periodo su saldo
B85 CEero,

Propiedad y equipo; Su reconocimiento inicial es al costd de adguisicion.
Las erogaciones por manlenimienio y reparacones 5& cargan a gaslos al
incurrirse en eflas, mientas las mejoras que incrementan la capacidad de
preduccion o alargan la vida Otil del activo, se capializan

Para su medicion postenor, la Administracidon aplica el métode dal costo.
Para la adopcion de NIIF, se avaluaron los bienes a traves de peritos calificados.
El efecio del avalio, que fue un incremenio en el valor nelo, se regisind en fa
cuenta patrimonial, Reserva por valuacién de propiedades y equipos, segun el
pdrralo 39 de NIC 16.

Los mélodos y periodos de depreciacion aplicades, san revisados al clerre
de cada ejercicio y. si procade, ajusiados de forma prospeciiva

La vida Gtil eslimada de |as propiedades y aquipos s como sigue:

TIPO DE BIEN ANOS
Equipo de oficina 10
Inslalaciones en propiedad amendada Z2-3
Muebias v ansaras 10
Otros activos 10
Equipos de computacidn 4
Vehlculos 4]

La Admsnsstracion no considert eslablecer un valor residual al costo de las
propiedades y equipos, considerando que su valor recuperable al Yermino de la
vida Ut no es significativo.

El gasto por depreciacion de las propledades y equipos se lo registra en
los resuliados del aho.

Pasivos financiers no defvados; La Compafila reconoce los pasivos
financieros en la fecha de la transaccién en la que la compaiia se hace parle de

las disposiciones contractuales del instrumentsc. La entidad da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones conlractuales se cancelan o expiran. Estos
pasivos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable menos
cualguier costo de transaccion directamenie atrbuible. Posleror al reconocimiento
inicial, eslos pasivos financleros se valorizan al costo amortizado usando el

: Las ransacciones con partes relacionadas s&
tham:hﬁmumudusmhemm los mismos que
58 Usan con ferceros,



Impuesio a s renta: El cargo por impuesio a la renta comriente se calcula
medianie la lasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en viger la norma que exige ef pago
de un anticipo minimd dé impueasio a la renta, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras reportadas el afo anterior sobre &l 0.2% del painmonic, 0.2% de los
costos y gaslos deduciblas, 0.4% de los Ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La refenda norma establecid gue én caso de gue & impuasio a la renla
causado sea menor que ol monte del anticipo minima, este Gliimo se converird an
impuesio a la renta definitivo, 2 manos que o confribuyente solicite al Servicio de
Rentas infernas su devolucin, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma gue rige la devolucion de esle anticipo.

Obligaciones faborales: Se originan en disposicionas laborales vigentes y
& registran conftra resultados |las pares proporcicnales de las obligacionas

devengadas.

Provigion por |ubilacion y desahucio; Se contabiliza segun esludio
actuanal. Las provisionas se registran contra ofros resultados integraies, segun o
establece la Norma Infernacional de Contabilidad NIC 19, en su pamalo 93A. La
Administracién aplica su criterio para realizar los ajusies necesarios.

. 92 reconocan en la medida que sea
probable que los beneficios economicos fluyan a la Compafiia y que los Ingresos
se puadan medir de manera flable, iIndepandieniemente del momento an &l que el
pago es realizado. Esto ocurre cuando los riesgos y los beneficios inheranies a la
propiedad han sido transferidos sustancialmenie al comprador, eslo es, al
momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida ¢ por reciblr, tenlende en cuenta las condiclones de pago definidas
contractualmente y sin inclulr impuesios ni aranceles.

Gasips de publicidad. Se capitalizan y se amortizan con cargo a los
resultados del periodo aplicando el metodo de linea recta, da acuerdo al iempo
que generan beneficios a la Compafia. Se registran principalmente costos
relacionados con una publicacion propia de la Compaiia de circulacion local,

- inancieros: Los activos financieros son evaluados en
cada !‘m:ha dl! aﬂtndn da aituav:ldn fingnciera para delerminar si axiste evidencia
objeliva de deterioro. Un aclivo financiero esta delenorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de
pérdida qua hayan ccurrido después del reconocimiento inicial del active y ese o
es08 evenios de pérdida tienen un impacio negativo sobre los flujos de efectivo
futuros del aclivo gue puede estmarse de manera flable.




A la fecha de los eslados financieros, la Adminisiracidn ha determinado
qua no existen pérdidas por deterioro de los actvos financieros de la Compaiia
que daban ser reconocidas.

Delerminacién de valores razonables: Las politicas contables requieren
que s& determing el valor razonable de los activos y pasivos financiams y no
financieros para propositos de valorizacion yio revelacion sobre la base de jos
siguientes metodos:

« Activos financieros a valor razonabie

La NIIF 7 establace una jerargula de tras niveles en la presentacién de
las mediciones del valor razonable. La jerarquia se basa en la
transparencia de las variables que se ubilizan en la valorizacion de un
active y pasivo financiero a la fecha de su valorizaciin. Los Wres
niveles se definen de 1a siguiente manara;

Nivel 1: Precios cofizados en mercades actives sin ajusies pam
activos 0 pasivos idénticos,

Nivel 2° Precios colizados en mercados activos para Instrumentos
financieros similares, o ullizacion de una técnica de valuacion donde
lodas las vanables son oblenidas de informacibn observable del
mercado para los actives o pasivos ya sea direcla o indireclaments.

Nivel 3! Las variables no observables que se ulilizan en la medicidn
dal valor razonable tienen un impacto significativo en su célculo.

| ; El valor razonable utilizado para los diferentas
tipos de inversidn ests basado en el veclor de precios publicado por la Bolsa de
Valoms.

= Pasivos Financieros

El valor raronable, gue s8 delermina para propdsitos de revelacion, se
calculs sobre la base del valor presente dal capital futuro vy los flujos
de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacidn financiera.

La Compaiiia no reconoce efeclos de cosio amoriizado, ya que a
criterio de [a administracian, su efecto no es malerial,

ﬁmnﬂmﬁnmmhﬂnqmmmmmmmdﬂmPﬂmF
a |a vez un pasivo financero o insirumento patnmonial para [a contraparie, El
estado de situacidn financiera de la Compafiia estd compuesto de instrumentos
financieros en su mayoria.



Estos instrumentios financieros exponen a la. Compaila a vanas tipos de
riesgos. La Administracion de Riesgos se maneja en base a las operaciones
nomales del negocio, el cual identifica cada uno de los principales resgos a los
cuales estda expuesta la Compafia. La Compafia esté sujeta a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los nesgos financieros estén
dentficados, medidos y controlados de acuerdo a effas.

La administracién de riesgos incluys:
*» Riesgo de crédito

= Riesgo de liquidez

« Riesgo de lasa de inlerés

= Riesgo operacional

Riesgo de crédito; Es un instrumento financiero de riesgo de crédilo de
pérdida financiera que enfrenta la Compafia, si la conlraparia no cumple con sus
obligacionas contractuales, y se ongina principaimente de las cuantas por cobrar y
&l electvo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, las cuenias por cobrar de dudoso
cobro que pudiamn incremeniar el riesge de péndidas, estan cubierias
debidamanie por la respecliva provision,

El riasgo de hguidez es el nesgo de que fa Compania
tenga dificullades para cumplir con sus obligaciones asociadas con s5us pasvos
financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u obros aciivos
financieros. A la fecha de los estados financiercs, no se presenta nesgo de
liquidez.

j 25 La Compadia no tiena inversiones an valoras
gue se puedan ver afectadas por |as Mucluaciones de ias lasas da intords,

j , Los nesgos operalivos estdn asociados con las
pérdidas monetarias gque pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procadimientos no esiablecidos para los distintos procesos, fallas de ias personas
que manejan €l proceso o por eventos extemos, El cbjetivo de la Compafia es
administrar el riesgo operacional para asl limitar las pérdidas financieras y los
danos a la reputacion de la Compafia alcanzando su objetivo.

La responsabilidad basica por wl desarrollo ¥ la implementacion de
controles para tralar €l riesgo operacional estd asignada 2 la Gerencia. Esta
bilidad estd respaldada por el desamollo de normas generales para ia
administracion del riesgo operacional, que incluye los controles y los procesos,
tales como:

= Reguerdmienios de adecuada segregacién entre varas funclones,
roles y responsabilidades.
« Requenmientos de concliacion y monitorec de transacciones,



+ Cumphmienio de requenmienios reguialornios y legales.

» Documentacién de controles y procedimientos,
Regquerimientos de evaiuvacion periddica del riesgo operacional
anfrantado, y la idoneidad de los controles y procadimientos para
abordar los riesgos identificados.

« Planes de conlingancia.

« MNormas ébicas y de negocios.

=  Mitigacion de riesgos.

Mongda funcional v de presentacion: Los estados financieros se presentan
an délares de los Estados Unidos de Amérfica, moneda de curso legal desde
marzo de 2000



