NETAFIM ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

 AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

- (Expresadas en USDblares)

P%ET&F%M ECUMQ’#QR S.A,

NETAF 1k é%ﬁi;imﬂ){i}% B.A. se constituyd el 6 de actubre dé 2006 ante &l
Nmmm Quinte del Carton Quilo, recibic la aprobacion de- constitucion de. la
-.Sup@nmﬁ«m}anua de Compariias del Ecuador el 24 de octubre de 2008, ¥y s@

- inscribit en el Redistro Marcantl del mismo cantop &l 16 de noviembre de 2006.

Su domicitio {iirzr‘imi;}ﬁ%_ eutd ubloada en el Disteis Metrepcﬂ;_iam de Quits,

La Cotmpafild torvia parte de NETAFIM LTD., una sociedad debidamente
organizada y existerite de conformidad cor las leyes del Estado de lsrael. Su
regocto es la. Importecion v comercializacitn de procﬁmim ge fego, oomo
- mangueras, tuberias, vilvulas, ‘aspersores, sistemas de riago, et Ademds

- desarcolla prc}ymﬁi}s, que tm%uym fa instalacidn v puesta en marcha de sistemas

. €§€; fisgo para terceros, especidimente empresas agricolas v floricultores.

f)umné@ el 2010, la estractira orqgamzamﬁmai de NETAFIM LTD. se dividio
B unidades de megocio regicnales, por lo gue NETAFIM ECUADOR fue
imrﬁamzﬁ@ iﬁiﬁmt{{) de los mercados emergantes como “Subsidiaria Tipo 27,

. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIERDS Y ?QMTKEAS

CONTABLES:

La Compafila mantiene sus registios contables en USDolares.y, a partir del
ejercicio econdmico 2012, ‘'de acuerdo con las Nownas Internacionales de
Informacitn Financiera (NIF), las que han sido utilizadas en la preparacion de los’
adtados inancierdy,

Neclaracion de cumplimisnto: Los estados (inanciaros han sido preparados

de acterdo con ias Normas Internacionales de Inforinacion Financiera (NIIF)
emitidas por el international Accounting Standard Board (IASB).

Bases de madicion: Los estados financieros han sido preparados sobre \a
base del costo histérico. _

Moreds funcional v de presentacion: Los é‘:‘stad()‘é finanhcieros se presernitan
en délares de los Estados Unidos. de América, moneda dé curso lagal desde
marzo de 2000.

Uso de estimaciones v juicios: La elaboracidn de los estados financieros de
. atuerdo-con tas NIF requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones v
- su;m%t@s que afectan la aphcamfm de las polfticas contables y los rmontos
_ mfmmadm de los thwms Y pasivos,
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Q _
A las: Nwmas ?m@mrmr&m c:fe:‘ Qﬁﬂtﬁba}tﬁm (N&C) que E‘*hﬁn Ja
s Normas Internacionales de’ Contabilidad (NIC), vigentes en el
ntemente; las practicas contables qu&a utilizé la Compania,
eran: mm;aaﬁmgs con las NIC {ahora NIIF) del afio 1990, Los eslados fmamrz%r%
E @muwm al S'i de dar‘;wmbm df‘}i 2002, haﬁ sido map@mﬁms smi:}rfa la bzase de las
CUMMEC _

Canmmaniememte las - estados fmanm&m cumple&%n con las Normas
%mmmmwnal% de mfmmmr&n Financigra (NIF) aplicables & o8 periodos que
iiciar gl 1 de s del 2012, como e describen en estas pm!mm& canmmtm En
sraparacion de 108 edtados fmanm@ms i Com panla &éw% Gt pﬁﬂmﬁi} de

t:mg ias. tranmmmn% registradas desde el 1 {és enero del 2’?2, -

En B Nmta L g8 dﬁ*&cr:m los ;::nnmpai@s ajustes re{;sstmrﬁm a&:éi 1 d@ ensio
- -de}l B2, -y que: Sirvent parg. reeditar los estados fmaﬂmﬁm% pravmment& _
_‘_;sué‘::ismd&ﬁ G coﬁa a "3*1 de tﬁammnbra del 2011, :

i CSamht:acmn el &amcs wm&mes‘; v_No_corrientes; Lcm qa!_ e mctivos
- 'gagwm presentados en & asia{:i{} e situacion financiera se clast G B furtmcm'.
Cdesus vensimiento, es decir, como cormientes aquelios con: ven i’ﬁiﬁ‘m{) igual o
jﬁ;ﬂf@ﬁm a doce meses, los que estan dentro del ciclo. normal dée la. mp@ramrw ¥
somE ity c@r;mm@g [o d:»:: venmm;&nﬁm sUperion § c‘%mh@ pmr:mcﬂt}‘

iﬂ%‘ls’u?‘ﬂ%ﬁh}% Einancieros

o o ;&m;v% *fmwm%m% Ho . ﬁ@rwadﬂs La Cempumm fF’COﬂOE“@ inicia: 3
g graﬁmmﬂfé v partidas por cobrar 'y los depositos.en la fecha en que s& ofi aﬁ‘;man
Los otros activos financisras sa Teconocan iniciaimente en !a fecha de négociation.
ehla qm? la (";ompé}nm comiienza & ser parte de las prt}viﬁzit}ﬂ%s c:r::mrach,aak-:&s cﬁ@!' o

_ mstmmeﬂm :

oo La G{kmpama da de ?m;a uh activo financiera cuando . tos | defech%'
 contractudies a los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando.
- transfisre los derechios recitirios. flulds de sfective confrach
financierd en una transacoidn en la que se transfigren suhstanﬁalmaﬂtﬁ wdoslos
riesnosy heneficios relacionados con la propiedad del achivo financiero, Cualquier

jes . del activo.

participacion en log dctivos financiercs transferidos que sea creada © retenida por:

la Compafia sé reconoce Bomo un aciivo o pasivo. separado. Los’ aclivos ¢

- pasivos financisros son compensados y gl monto neto presentado en el estado di: L
- siuacidn financiera cuanda, ¥ $6lo cuando, La Compafia. cuenta con un derécho

. legal para compensar los montos y tiene el proposito de Houidar smbrﬁ: una base
- n@ta 0 dﬁ" realizar c»*! aaimﬁ ¥ louidar ef pasivo mmuhan@ﬁmﬁnte - o

-anahm y vaiﬂriﬁt‘ it se: femmmme aimtamim la ‘{ﬁffmimmﬂ

ﬁ,u@maa nar czzif;mf Lwa Admmmiwmm d& m Qmmpmm fmhm_



' ';Es._ _: SES

NETAFIM f:".f‘ umon S A

_ '_Zﬁ% emm P amedxcz

fumi ciai ps—zr;adm e f;eva!uan liss &a«a ldos de a;wﬁmmrros individuales mas
j : i.t@rmmm su vai(&i’ ﬂﬁti) s‘aah‘}ab}e Siel v:aior mem l@i&iiZﬂbﬁ es

&I ;}ésmfﬁa 3& §f5€? Bl C‘ 2

Las lmpf}f’tammw% e transito se re::;rmran ai m&tﬁ de 1a far;ium migs 6

' c:'arf;{)’s r&ﬁﬁmm!@&dm eﬂ @E g:xrm:em e tmpmrmmén

Dut}i{%@ a lga aim mtaa;«sﬁﬁ d@? smentarm ia Admmifa{r 'cmr' no z:x:mssciezfa

;a d@ Esa tran%ﬁiﬁt&%ﬁtt & ia_ qu@ ka mmpam '-w h;ai:e p’%‘iﬁ d@'_

iniclal, estog pasivos financieros se V&lﬁﬂl&ﬂ Bl -costo

o ammismt%{a u as*aiﬁﬁ:» el m&im&m the arﬁmes es-factwcs

lhh;;;ﬁmones §qﬁbmrale<; Ba mgmaﬁ en iisapmtcmﬁ@ ms;wmh@s Vii}?ﬂi@&% ¥

Ma registran. contra. resultadn fas par’i:m prﬂiﬁi}i&ﬁﬂ&lﬁ‘a gi las ezi:;i:gam@mgf

actuanial, Las provisiones se registran pontra otros resulados mt&gﬂ

B dw&rsgaﬁm

F’mvtmm por. 1ub:iafs;mn ¥ t:imsaﬁuc,m S cantabiliza wz;;un &studw -
les, segun lo

*establece la Normia internacional de Contabilidad NIC 19, en su paralo 93A. La

'Aﬁmmss‘iram&ﬂ apigm s griterio g:»ara reafizar 5@3 a;ustess nm&mrm

E:f@r&wm 'R equwaémieg de eleclivol ia Cs:;mparim pars momfsztos da
presentacion del estado de flujos de efectivo considera como - efectivo’ vy

- equivalenitss de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos; e inversiones de
'_ﬁ(}ﬂ:ﬂ plazo adqguiridos en valores: altaments !:qu@o"
- significativo-de cambios en su valor ygon vencimientos

sujetas @ un riésgo poce
£ rzgmaie& de tres m&s&&-m_ .
menos. La Compafla limila su exposicion al riesgo de - crddite - invirtien

solamente. en instrumentos Houidos y sdlo con mnt?ag;mrtes e iengaﬂ una‘_-_'- .
: c:ah%;e::::auan de wwﬁ;‘m de al menos AA. o

gros no_darivados La Cmmﬁaﬁta reconoce los. mswﬁs_ o

;;"L:m quisr costo de transacceibn dfrmtama%ntﬁ atf’;buz%::«%e Fﬁ*mi@rmr’ Z
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_@fﬂ&&hﬁﬁ (Cc}ntmuacmﬁ)

i &deg piaﬁ‘i:a v equz}& % feconagimiento zmmat g5 al costo de
: L&s wag%mﬁm por mamemm_' oy mmmmun@g se cargan  a
urrrse’ en ellas, misntras las misjoras qué incrementan la capacidad
__i}ciuam%n el @i&rgan Ta Vd§ atil del arwc} 58 aapummn

- _ Par&x U mef!tm{m pmﬁtﬁmr la Acimfrrtaimmm a;:ahm al- metm:io t:ie:i costo.

Pard la adopeitn de NIIF, se avaluaron los bienes a través de pénitos calificados..
Bl efetto “det avalto, que fue Un ingremento en el valor nefo, se Fegistrd en la

cuenta patiimondal; F%%&wa por Valuacion de mtw@s 1 ;m, segun &91 péafmm 38 de
N.;:giz‘r_ .?;-(3:;- 3 : _ :

Fiemrzs:mzm;wim thiy § zm:fn m&a& Y @aastos

lnqrem* dffﬁ ggztw idades Qfdm&ﬂag Sﬁé remmaen &M Ea medzfzm que seea_- -

-probable que los beneficits etonoticos fluyvan & ia Cmmpama y que los ingresos
s@ pusdan mz‘adér g miartera fable, liﬂdﬁ%pﬁ?idiﬁﬂiﬁ‘m@mij ded miomento en el qzm el
. Esto dotirre suando 168 ri gos 'y 108 b@xmf, ] s inherentesa ka
pm;txtﬂdm han sido’ ransferidos sustan fafﬂ‘%ﬁm? al mmpradw %E{:} @& ai
s 110 c‘i@ ia antreg& de los ii)sﬁn&%@ : : :

me- iﬁﬁi’&ﬁ(ﬁb se miden por el valor razorable de la c;mntrapf%i' it
VI por recibin teniendo en cusria; las c,ortr:iwm@% de pagi} defmmzas L
almente Y sirT mdwr nmpuwms ni atancelss. -

' -pmsmv@) c: 6 czarga al a,m;tc:} da ventas (c:f::em saido dﬁ&éﬁf’ & ei rosi
: negatw_{)} Es ta @u@ma @8 utzhzada t@mmrﬁimeﬁt@ y :aé firval :;isszl ii}i%z‘lt}ﬁ{} su-sal
¢ &am ' BEEER A

Gaisios de gm%:ﬁ:mﬁaé Se _m;}n : %zmn y Sﬁ* ammmz@m- aon AT
resuttados del periode aplicande el met i e de g
' _qu:«% ganer'm é‘;afmﬁm% za Ea qu;}aﬁ
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NETA?’ iM ECUADOR 8.4

B.. B&SES BE PREFAR&G&QN DE _ESTADOS FINANGIEROS Y. POLITICAS
QC}%TAELE‘?& {Continuacion)

Um’*{mm de actsvm financieros; Los actives financieros son evaluados en
cada f@@%a del-estado de sttuacion financiera para determinar si existe evidencia
ahistiva de deteriorn. Un active financisro estd deleriorado si, y solo &i, existe
avidencia phjeliva del deterioro comio consetuencia de.uno o mas eventos da
pﬁ!‘(”flda quﬁ* hayan ommdo d@spués CfLJ rwunoczn‘n@ﬂte} ;fzsmai e:iesi ar:,fzvu y ese ]

fuiijrei:ra-; d&i acﬁvc} qm& pu@de esnmarsa df*‘ manara ftdb!@

Al -31 de diciembre de 2012 la Adininistracion, ha determinado que rio
-existen perdidas por deteriord de los activos tinanciervs de la Compafia que
debaty ser f@ﬁﬂ%{}ﬂﬂiﬁﬁé&

B{iiﬁt’ﬁimﬁﬁié% de valores razohables: Las politicas contables requieren
gue s datmmméﬁ ol valor razonable de los activos y pasivos financieros v no
financieros para propositos de valorizacion yio revelacion sobre la base de los
siguientes mstodos:

o Activos financieros a valor razonable

La NIF 7 sstablece una jerarquia de tres niveles en ta prasenacidn
de las mediciones del valor razonable. La jerarguin s8 basa en la
transparencia de las variables que e utifizan en g valorizacion de
un activo v pasivo fingnciero a la fecha de su valorizacion. Los tres:
niveles se definen de ia wgm@mte TR

Nivel 1 Pn‘—‘»mo*% cobzados eh mervaﬁtzs activos & ajustes para
aclivos o pasivos idénticos,

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos
finafmeros similares, o uilizacion de ung téonica de valuacion

 donde todas las variables son obienidas de Informacidn observable
det wisrcado para los actives o pasivos ya sea direcla o
indireciaments,

Nivel 3: Las variables no observables que se utiiizan en ta medicion
del valor razonable tlenen un impacio significativa en su calculo, _

Medicion a valor razonable: E) valor razonable utilizado para los
diferentes lipes de inversion esta basada an el vector de precios
publicado por la Bolsa deé Valores,

o Pasivos Finantieros

Bl valor razonable, que se determing para propoésitos de revelacion,

se calcula sobre la base del valor presente del capital fufiro ¥ las

flujos de interés, descontados ala tasd te interes de mercado a la
- fechi dél estade de situacion financiera..

La Compafia no reconoce efectos de costo amortizado, ya que-a
criteric de la- administrasion ciei ﬁdmmmu% su efecto. m: &5
material.
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NETAFIM %:::iﬁi,}ﬁmﬁ}%? S.A,

8‘ .
s {ZQNT,&QLES {Coritinuacion)

BASES DE PREPARACION DE DE_ ESTADOS. ?E?&EQM’L‘?ERGﬁ Y POLITICAS

Ac%mmv;iramn de riesqos de instrumentos fnancieros: Un inshriumenio

: fmaﬂmem &s un-confrato que drigina un-activo finariciers para una de las partes y

a la vez un pasiva financiefo o instiumento patrimonial para la contraparte. El

@%i”&di) de situadcion financiera de | ld. Compapia estd compussto de instrumantos

financieros en sumayoria,

Esim instrirmentos financieros exponen a la Compatia & varios tipos de
rt@gqm La &cimf‘ ramora de Riesgos & maneja en base a las oparacmﬂw
normates del negacia, e | cual identifica catla uno de los principales riesgos a los
gusles estd axptz%ia la Cofmpaliis. La Compafita esta sujeta @ politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que 10s riesgos financieros astén

_ aﬁenn‘?’zmﬁam m@ds{i% y controlados de atusrdo a elias.

La Administragion de 's"&mgms incluye!

o Rieggo do orédilo
- Riesgo de liquidez
Riegsgt de mercado
Rissgo operacional

' -'R;mﬁm de_orédito; B riesgo de crédifo es el rissgo de perdida financlera

(;gure grifrenta la’ Compafilgs v la contraparte en un instrumento financiers no

cumplis con sus obligaciones contractuales, v se grnqma principalmente de las

' tuientas por cobrar y el efectivo en bancos,

Adda fecha de los éstados financiaros, no existen cuantas por cobrar gue
pmjscr”ﬁm incramentar el riesgo de pérdidas.

Rigsgn de liquidez. El riesgo de liquidez os ef riesgo de que la Compaliia
tenga dificidtades para cumplic con sus obligaciones asociadas Lon sus pasivos
financierod, que son liquidados madiants la entréga de efectivo u GUOS activos
financieros, En adicion, la politica de la Compafia es mantener sus provisiones de
afectiva, migntras no sean utilizados, en inversiones liquidas y de coro plazo.

Riesgo de mercado; La Compafia esta expuesta al riesgo de flustuaciongs
gn 108 pracios de las inversiones que pusda efeciuar El riesgo de precio ests
influido principaiments por la variabilidad de las tasas de interés 'y el deterioro o
mejora del rating crediticio de tas enlidades emisoras de los titulos. La
Administracion feduce su exposicion al Yiesgo de predio invirtlendo en fitidos
emitidos por instituciones de reconocida solvericia v de adecuada calificagion de
rasgo.

Rigsuo de tasa de inferés sobre el valor razonable v 108 Hujos de efectivo:
Es la exposicion a pérdidas debido a fluctuaciones en lag tasas de inlerés de las
cusntas por sobrar v de los pasivos financieros, cuando se ajustan @ bases

Cdistintas, A fin de mitigar esie riesgo, la Administradora. busca minimizar la
- diferencia entre la tasa da inlerés de sus activos financieros vla tasa de interes de.

Hus psz@;zw} s Hirancieros.




METAFIM.ECUADOR $.A,

B. ﬁ&%&% DE %R&P&ﬂﬁmc}m DE ESTAQ@& W!NAN&?&%@Q% Y _POLITICAS
~CONT AQLES {Qmﬁ%muac;z{m}

: ?ﬁz@ma operaciondl” Los riesgos opgrativos estan asociados con las
pérdidas  monetanas . que pueden sufgin, por problemas de Jos  sistemas,
' prmmcﬁmwn{m no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
gue mangjni el procesc o por w&nms externos. El objetivo de la Compania es
Cadminigtrar el rissgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y 108
dafios a la reputacion de la Compartia alcanzando su abjetivo. La responsabilidad
bagica por el desarrolic v 1a implementacion de controlés para tratar el riesgo
operacional esla asignada a la Gerericia, Esta responsabiidad estd respaldada
por @l “desarrollo- do normas generales para la administracion del resgo
operacional, que i r*fc;luya*a}m controles y 10s procescs, lales como:

e Reguerimiantos de adecuada segregacion entre varias funcionaes,
roles v responsabilidades. '
Requerimientos de congiliacion y monitares de ransacsiones,

¢ Cumplimiento de  reguerimientos regulaterios vy olbros

- requerimientos legales.

¢ Dcumentacion de controles v promdgmmﬁm%

Requerimienios de evaluacion periddica. del rissgo operacional
enfrentado, v la idonsldad de los controles y prmmdamient% para
abordar los riesgos identificados.

¢ Planes de contingencia,

o Normas aticas y de negocios,

»  Mitigacidn de nesgds.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO;

Al 31 de diciembro de

2012 o2ttt

Caja 6,597 ' 6,462
Bancos locales (1) 269 652 238,166
inversiones corrientes C{2) 194000 194,000
: 470,550 438 6528

(1) Incluye los siguientes:

Al 31 de diciembrae de

a2 e
Banco de Guayaquil §.A. T 228003 T pzar2
Banco del Pacifico 8.4 32,256 215,444
Banco Pichingha C.A. 14,164 '
Banco Internacional S.A. 250 280
269653 238166

{2y ﬁarr%pmdeﬁ a tepdsito con Banco. del Patifico S.A., o cual garantiza a
“Centro . Seguro 8.A. por las fianzas emilidas a favor def Mmmt&n@ de
Aqrwu fura, @aﬂad&m Acuaculftira y Pégea para ejecutar ur ﬁ*{mimw




RETAFIM ECUADOR §.4,

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

{,,{zsm;:‘xm”nas m%iaammmdaa (Wer Nota )
Clhientos
* Eripleados

Deuddres varios

Provision para cuentas incobrables

(1) Inehye:

- Rosa ?\fias“gania Imba Lema

o Navexpe SA,

Marlanroses Ecuador A

RosaprimaCia; Lida.
Rivara Mario. '
Vicoagn S.A.
Procariomarn S.A.

Farmece dét Ecuador S.A,

" Agtinriego S.A
Larit Carlos
Oitress .

4

Al 31 de diciamibre de

200 e
T6abd 103,844
{1 2,144 456 1,526,680
15,700 14,286
2y 131773 05 204
2,304,599 1,740,014
(91,252) (21,252)
2,289,139 1,718.762

Al 31 de diciembre de

TR 2011
184,230 89,708
138 278
111,683
- 86,480 371,831
86,285 _
83,018 62.958
61,354 135,144

169 150,488

74,896 83,143

75,803 87,846
1,287,284 565,561
2,144 456 1,526, 68;9_

LJS&E? 404 (US$25,734 en el 2011) de garanifes.

!.:%VE&?&R}G&'

Mercaderia N
importaciones en fransilo

" PROPIEDAD Y EQUIPO:

Yehiculos

%%ﬁmx,ij}%% ¥ angeres
Eagitpas de compliacion
Softwiire v sistamas

QoS puLApos
Indlataciones én propiedad
afrendada

Depreciaion aclimulada

L (2) nmuya:&a principatmente US$49, 261 (USH95,700 en e 2011) para mpuestos
C anticipados, US$18,391 (US%11,889 en el 2{711) para gastos prepagados y

Al 31 de diciembre da: -

2012 2019
1551637 1,141,171
go8s -
1,659,723 4141171
Saido al Saldo al
BN 2 - Adiciones 3012
103,502 45,083 148,505
37,311 4,061 41,272
34,603 6,619 41,312
34,906 6,450 41,756
45,503 4,398 49,685
40422 1,132 i, 41,554
206,337 @ﬁ 051 364388
(146,341} (:}‘3 294) (205,675)
140,096 8_?’_‘_1?-_' T AR




15

NETAFIM ECUADOR $.A,

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de gielermbre de

_ 012 2011
Compafilas relacionadas (Ver Nota 1) 2,987 B3 1,850,656
Proveedares o (H 231,021 147,962
: E"mpif?ado% . ' 6,223 6,462
Obligaciones fiscales (2} 48,325 110,698
Beneficios sociales (3} 15,109 76,962
Anticipos de clientes _ 8,268 262,668
Otras cuentas por pagar 4 284121 71,336
S 3,580,808 2&% TT4

(?'} incluye pri nc, ipadmente US$65,053 {LIBS5, 062 en ef 201 1) de Piasticos Rival
' Cla. Lida, USS51,086 (US$52,724 en el .20’%’%} de Tigre Eguador SA. v
LS54, ?%f 25 de Gdilén Pérez Leonardn Eirén (US$9,300 en el 201 1)

(3) Incluye ;:zﬁnmgmlmentﬁ US$H26,214(US$101,275 en sl 2011) del Impuesto @ la :
o R:’:ﬂta del periods (Ver Nota J).

{3y !miuye principalmente US$9,665 de la provision de jubilacion patronal vy
UBH540 (WEETR,580 an el 2011) de la participacion de los trabajadores enlas
ulllidades (Ver i\i{}m Ji:

{4 'Iﬂf,myﬁ principaliments US$115,000 (US$19,336 en sl 2011) para la provisitn
die bohos 2012, USH6E0,145 para'la provision de ma terial para venta solicitado
@ if?}{:ﬁf}i’muﬂﬁ y US$63,187para provisiones de prc)ymm*

H. PAT ﬁ%ﬁéi&?@lﬁ*

Cﬂpiiﬁi sociall Representa 1,000 gocicnes comuries, aulorizadas, smitidas y BN
irculacibn coft un valor nominal de UE$25 cada una. Por resclucion de Junta de
Acclonistas del 7 de octubre de 2011, se aumentd &l capital en US$24,000
medianta asignacion de resuliados af:umuéat‘im y.86 incréementt el valor fomingl

de las acciones, de USST a USEES por accion.

Reserva legal: De douerdo con la legistacion vigente en el Ecuador, fa Compafia
debe transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al meros el 50% del
capiial paggad{a Esta reserva no puede ser distitbuida o los acclonistas, excepto en
caso de figuidacion de la Compafiia, pero pusde ser Ulilizada. para absorber
pérdidas futuras o para aumentar capital.

pr Ovigitn z:is:aﬁ CUgtas inc mbmbiaﬁ ;uhs wlmn patmna! y bonif 1&&(‘:;@:’1 Pfji‘ :ﬁ@ﬁaﬁucm

Resultados acumulados: Bl saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
‘accionistas.
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L IRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS:
A continuacion el delalle de las fransacciones con compafiias relacionadas:

Afios terminados al
31 de diciembre de

EER _ ami2 2011
Compras de inventario: - B
- Netalim Lida, 2:343.029 1,807,758
Netafin Chile ) 432,524 523,719
Netafim (mimmbrs - 200 '
2,778,759 2331477
Ventas de inventario: o
Netafim Colombia ) 5366 32810
: 5356 3R E10
?r%tam{}ﬁ, Madm
Nﬂafrm Ltda. e B9.B24
' 59 824
Otro gastos; . |
etatim Lida 2.000
Netafim Part $.A.C. 285
o 2,055

Lot saldos de lransacciones con companias relacionadas son los siguisntas:

Al 31 de diciembre de

_ 2012 Rk
Cuentas por cobrar: -

Nelafim Colombia Ltda. ) 6,842 103,844
S 6,642 103,844
Cuentas por badar: ' '

Netafim Colombia Lida. 208 _

- Netafion Lida, 2,648,963 1,646,196
Metaflm Chile 338,404 204,460
Netafin Pera SA.C, ... 2B5

: 2,887 831 1,850,656

J. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES Ef’%i LAS UT%LIDA&ES E
EMPU%%TD ALA RENTA DE LA COMPANIA:

iafz‘:& utr!scfaiiﬁm trt%:;umi;ia&s E‘Z (35}{:% igo C)rgamw de la ﬁmducman_ Cﬁmwmm e
Inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba 1a reduccion de un punitc’
porcentual-del impueslo a la renta durante los siguientes res afos a partir de la
emision del Cédzgn por o que se modificd la Ly Organica de Ré*c;rmen Tribuitarior
Interno v su Reglamento, estableciendn gue las sociedades constiluidas en e
Ecuador as! como las sucursales de sociedades exiranjeras domiciliadas en el
pais v los establecimientos  permianentes de. sociadades . mﬁfaﬁ}maﬁ 10
domiciliadas que oblengan ingresos gravables, estan ssumim #la tarifa impositivi

ded 24%, 23% v 29%, sobre Su base imponible pars los afios .ai}"l“l 20?2 y 2013,

: rmg}mﬁvameni@
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o

desde el 1 de enero de 2010 determinan gue: m'c@r‘rtr'buywrzim i T
_sparamanm con partes relagionadas - qu&dﬁréﬁ ‘exentos “de la ag:;!
zﬁ%it}??ﬂ“&é?“ﬁ de precios de transferencia, atempm Gue;

) PARTICIPACION DE_LOS TRABAJADORES EN LAS U‘YSME}MBES E
_ §MF’£}FSTG A Ls‘% %?E"ﬁ?‘,és BE LA C:GMPAMA (Continuation)

a5 ia:zym laborales W{g@me«za astablecen como b@gnem 0 para los trabajadores el

“pagd del 156% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del caleulo del
);m';m@sm sobre i réﬁnia

ia base da&i calculo para determinar la parlicipacion de los trabijadores v la base

imponit ;ie del impuesto a la renta de la i,ﬁmgpama fue el siguisnte:

) | | a2 2011
Utilidad del ejercicio _ ' 3601 &8’% 865
Menos: Partitipacion de los trabajadores - 540 72,580.
Mas: Gaslos no deducibles 118,770 10,604
Menos: Deduccion por incremenio neto de

emplaados 7,867 B
Bagse imponible para impuesto a la rénta 113975 421,979
Ampuesto a la rentd causado _ 28214 o 10%:.275.

| CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

*Lanormativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el apo 2012
dispone que los contribuyentes del mpussto a & Renta que hayan efeciuado

operacionss con partés relacionadas domiciliadas en el exlerior, dentio de  tn
miggis periodo fiscal en un monto acumulado superior 8 US$3 millones, deben
presentar al Servicio de Renias Internas el Anexo de Operationes con Parles
Relacionadas, que simplemente 88 Una revelacion de lag wansacciones de
mgresos y gastes por compafia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquelios contribuyentes gue

habiends electuads operaciones con parles relaclonadas domicilladas en el

exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, poriin monto acumulado comprendido
entre UBST,000,000 a USE3,000,000 y cuya proporcion del total opgéraciones con
partes relacionadas deél exterior sobre @l tofal de ingreses, de acuerdo con los
casilieros correspondientes del formularic. 101 del impuesto & la reénta, sea
supgerior al B0%.

Aqueitos contribuyentes qua hayan efectuado operagionss  con  partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un riismo periodo fiscal g un
monto acumulado superior a los USS5 millones deben. presentar adicionalments af
Anexo, &l Informe Integral de Precios de Transferencia,

Lo Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, pociia solivitar

mediante fequerimientos de nformacion a los contribuyentes. que. realicen

operaciones ton paries relacionadas al intenor del pals o en el exterior, 8 X
pw%ﬂmum de la informacion conducente a determinar si en’ t:fmi”z% Qmmmmnes iy :

se aplico el principio de pleria competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario ir*;iigmm_ que 'éifﬂtfaf‘{}ﬂ f:*;-n.i;ig i
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K. QC}N_T&.{)L- SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)
s 'T&-ﬁgm} L im@.mm causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
_ “ Nf} er&%&ﬁféi’} operac iones ol residentes en palses w,asm pfi‘f@f&ﬁtﬁ*ﬁ v

£ N{) m’amenqém suscrito -con el Estado . contrato para la exploracion vy
expic}taa;mn de mmrm% no renovables.

A partir de ta %%‘@w%umén No. NAC:DGERCGE13-00071, amitida por el Servidio de
Rentas Internas o 16 de enero de 20713y publicads en 8l Registro Oficial N* 878
del 24 de enero dv& 2013, aplican los siguientes cambios:

s Lzss ﬁ;r’m a{“?ai{sim»» aue s realicen con parles relacionadas localés también
deberan. considerarse conjuntaméente con las transacciones. realizadas ¢on
paites - relacionadas domiciliadas en el exlerior, para determinar la
presentacion al Servicio de Rentas Internas del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas yio del Informe Integral de Precios de Transferencia.

o - Se aumenta de USSS millones a USSE miliones el monto acumulado de
- ;:;zamcmmca con paﬁes relacmmﬁ@% imna&% 35, ym {ﬁmn‘nm xzaf;%,m gn el exiernor

e Se eliming 8 parrafo gue requeria la prasentaclon dast Anexo de Operaciones
- gon Paries Relacionadas para las opsraciones con’ partes relacionadas
domiciliadas en el axterior, dentro de un mmismo perfode fiscal, por un woni
asumulade  comprendide entre US$1,000,000 a USE3,000,000, v cuya
- proporeion del total operacionas con partes relacionadas del exterior sobre el
total de ingresos fuere superior al 50%.

L -Wwwr«a mctom DE LAS  NORMAS . INTERNACIOMALES  DE
INFORMACH ON FINANCIERA NHF;

drib et

%7:13 21 de. agosto de 2006, mediante Resolucidn de la Superinténdencia e
*ilampama% No. 06.GICL004, se eags la aplicacion  de lag  Nofmas.
Internacionales de informacién Finangisra a partir del afo. 2009, a las comparias:
y entidades suletas al contiol v vigilancia de la referida Superintendencia, £l 20

de ETQVEPIM’}F@ d% .zi}ﬁﬁ {;ti}f"l Remiumon de la &xpermteam:ifsma de- Gf}mgsamm No.

ini@mac ionm% df? Inf@rtmmm F;nanca@ra en ismmpiam d::s las Nmrmas

Ecuatorianas de Contabili dad, &l gque comenzo. én el afio 2010 vy concluye en el

2012

A partir d@ i1 de énéro de 2011 la Compaiiia adopla ks Normas Internacionales
 de Informacion Financiera (NIIF). No se determinaron ajustes para el periodo de _

trarsicion.

En el 2012 s incrementd ia ;;}m\nsn:m de jubilacion patronat por US$ES, 665 y el :
> artwn porinipuestos difﬁ’i’ dos por US$2,320 contra el pairmwmm

' L@_f;»; a&;a&:‘s;tﬁ%:sja cotinuacion;




. WMPLEMENTACION _DE LAS _ NORMAS _ INTERNAGIONALES DE
. INFORMACION FINANCIERA NIIF; (Cantinuacion) -

_ Ajuste NiIF Al 31 de
Bl 1 de enerd por priveary: digiemnbie da

S : : de 22 wver a2 _
Wit Provision gmf ub;hmﬁﬂ patronal (2,550,456 C O BER) {2,546 774}

bt ;ﬁ;w&m diferide activo 138,500 2,320 136,180
Pzﬁr . '
Ajusites par atopsion NIE primera vez e TME T R4S o
o (24105047 R Alh s

X {x’{}m‘mms_:ﬁE.LEBRMGS CON TERGEROS:

Al 31 de Cilc w&tm cﬁfa 2012, el contrato mas importante con lerceros es el
mgmwm '

Condrate de Cotizacidn de Obra celebrado entre la Subsecretaria Regional Litoral
Bur Goordiraeidn Zoma 5 del Ministerio de ﬁxgumlmm Ganaderid, Aduaculiura y
Pesca ya Compaiia para la construccidn de linea de conducainn & i?’%"%iﬁiﬁﬁﬁr’é e
riego parcelano presurizado de 58,72 hectareas, an la Comuna Zapotal, pravincia
Cdee-Banta Blena, Bl valor del contralo es 035391 642.68. Desde la celebracion del
contracto hay un anticipo de 70% de valor del contisto v @ valor restanite de la
. obra de 30%, se cancelard conlra: presentacion de planilla UMNICA, debidamente
T aprobada pot F‘:l‘Si‘ﬁ fzacion,

Para garantizar el anticipo, se conlraté una Garantia de Fiel Cumplimiento con 1a
Compafila de Seguros v Reaseguros Centro Seguros CENSEG 8.A, como

2 -mnira(;ﬁr&ﬁtm a Comipaiia entregd a ia Mﬁaguradma una poliza-de acumulacion
- por USES‘E% DO0 (Ver Nota ©),

. HEI’:HQ&%&%&EQ&J&N?@&

De ac U&ﬁ‘i{j & la informacion disponible a la facha de presentacion de los estados
financieros por el perfodo lerminado et 31 de di f:xamtm* de 2012, mo han oourfido
gventos o circunstancias que puedan afectar la présentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.




