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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lcs Accionistas
NETAFIM ECUADOR 5.4
Ouiin. Ecuador

Opinidn:

1. Hemas auditado los astados flnanclaras adjuntos de NETAFIM ECUADOR S.A., los
cushes iriluysn &l estado de siluadon inanclara &l 31 de dicombre ds 2015 v los
aelados de resultadcs inlagrales. cambles en & patrmana y fujos de alecthvo, por &
afo termindda en =2sa facha y uvd resuman dé lss politcas conlabes mas
signfficativas y olre informiacidn firanciers explicativa {Expesados a1 USDalarss]

2. En nuestra ap nion, los aslacos financieros adjuntos expresan, an tadoes los aspectos
slgnificatives, @ imagan fiel da patimonio v de |8 sitiuacidn Tnenclera de NETAFIM
ECUADOR 8.A. a i1 de diclambre de 2010, a3i como de los msullacos de sus
oparacangs v de ios lujos de atectve comespondiaties al garcicio anud terminado
er cicha fecha. d2 conformidad con s Nomas Inlemecionales de Iormadion

Base de ia opinlén:

4. Harmos llevads & caboe auestra auditoria de acuerde cen Nosmas interracionales de
avdiaria (NA), NuessTas rasponssbiidades con re acion con osas normas 58 delalen
mas acolante &n “Responsaallidades del auditor sobre 3 auditorla de los estados
financigros’, Somos independiunias de la Compafi'a de sCusrdo con laa dsposiciones
de! Codgo de Sica para Corladores Piblicos emitdes por ¢ Consejo ce Nomas
ntzrnacions 'ws de Efica TESBA por sus sigias en ingles), y hemaos cumdidn nuestras
ctras responsshiidades dtces de conformidad con estos requedmenios. Creemos
que 8 evilanca de audifarin aue hamos abiferide constiuve una bese soficiente y
apraslads para nuesta opinidr de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asynios dave de Suctoria son aqueilos fsuntos Que. A naesin juico pofssoral,
fuaron de mayor imporEncia en nuesta awdioria de Ios estados finencieros dei
periode actual, Esios asurtas fueron cubiedne an ol contexio da nuesira audizorda de
oz estados finarciercs en 8U conjunin, v an s forrecion de puestrs opinidn gl
regnecto, sin axpresar unr nonkEn no® separedo sobre 08 mismog

8. Mo bkemas ldeniifeads ssunios cleve da spditoria oue deban serin‘ormades.
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Responsabllidades de le Administracion sohre los Estados Financiercs:

5

| a Adminislreclon es rasponsable por la preparaciin v presentocitn razonabie de
aslos estados financieros, de conformicod con las MNommas Intermacionales e
Infarmaskin Financiera (NIF], Estn responsabilidad ncluye ol disafio, imolemantacion
¥ mankoam antu e Cortrel isleme que pehmita la elaboracisn de estados fnancioras
librae da Incameutionas mztelales, debido 3 iraude o eror

En la praparacion de los 2s'acos finencieros. s Administrandin es responsablo de
evaluar e capacidad de o Comrpafis pem conlinue- Somd negacio an morcha
revilando, $ag in comesponda. Ins asunics relackorado: con el negocie en marcha, &
menos gue pratenda liguidar A empresa o Gusar operiaonds, o no f=nga olrA
alternativa mas realista que hacerlo.

La Admiristacids rs mesponsoble de supervear & proceso de oendracson do
informacion inanciea de fa Comaoalia.

Responsabilidadas dol Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financiaros:

2,

10

MNueslmos ohiplivos =cn oblenar une SegJrided razonable do que los ealadog
finacieros en wu comunto eslan lines 9o HCoMmeccicnes moledals, ya s por (reuds
o oror, yoemitr an informa de sudioria que incluva noestra opivinn. Sequrdad
rezonable £= Jn afto nivel de seguiidad, pero no 08 una garanta de gae una auditcris
raalizeda do monformidad con las NIA slempro detorsard na ncareccian matorisl
cuande exizia Jra inosirooniin puude surgr por (reude © errmor, ¥ se oonsidars
material i, da formp individual o sonjunta, &5 razonable esporar que inflias en las
decisiones sonndmicas do loa usuanes sobo loz astados fnanciaros.

Comd pafe de aa auditerks o8 acuends con IRs Narmas inlsrnacionales de Auditoria,
apficamas & juinio profesienal v manlenumos gl escapliclsme profesional duranto toda
o acilaria. A=l mmmo:

101, ldonfificenos y ovaluamos lus NESO0S 48 Irmormeccionas materars en fos
agladng financioros, ya sew por fraude o eror, dizefiamos y aplicamos
procedimien.os de audiora guu esponden @ es0s nesgos, Y oblenmmmos
evidenain da auditorda suficiente y Agrepiade parg proporclanar ura Dase pare
nuesira opiredr. Bl noage ge nu detectar une incoraoccion material por fmde
a3 man nlio gus para una rasdllunts de arror, ya que @ froude oueds implicar
colugior,  faieSoacion, omisiones  intencionales, emiversacicnes, o la
andlasitn de’ confral intermo,

10,2,  Dbluvimos un enlandimients del aonfrel intemo relevamta para (o sudiloria con
el fin de dissfiar procedimenios da puditoria que s=an Bpfopisdos an las
circunstancius, péro no con el propdsito de expreans una opindon sobm ks
efectividad del cantrcl inteme de la Compalila,

0.3 Evaluamos la ifaneidac de Ins politicas contables ulilizecas v la mzonahiiidad
de las astimuctones contablos y revelagiones melac oradas realizades por la
Adminatraciun,
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10.4. Conclumas sabra la idonsidad del uso del supuesto de negoc o en marcha y,
@n base o la avidanciz de audloda odstenida, sl existe ura incertidumbre
significativa relacionsda con evertos a condiciones que puedan eportar dudas
sigrificativas snhre la nepacicad de fa Compafis para continuar como un
amgrein an marcha S lizgamns A @ conclusion de gue existe una
incertidumbra signficativa, tenermos la obligacion ce llamar la atencion en
nusslre Informe de suditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
firmnciaros o, 3i mlea evelacionos son insuficantes, modificsr nuestra opinidn.
MNusatras asneluaicnes se basan en e cvidencla do ouditaria astanida haeta Ia
fecha de noestro informe de auditoria. Sin eémbasga, evenlof o candicionss
fulbaus pusuer causa gue la Compaia no puade continuar coma un Regocic
#n marcha.

105, Evnluamos la presertacitn, semusturs v contenido de log estados financiercs,
incluyonds 08 rovcociones. v =i loe estados finencieros representan
razonablemenie Bs irensacc ones ¥ eventos s.ibyecatica

10.8. Homos comuricado a iz Administracién, entre of'oa asunios. o alcance
proviste, o cronograma ¥ los hallszoos sigrificat vos de nuditania, ezl como las
deficianclas significativas de conirgl Interne: gus foeran idantifcodes durantc
nuastira auditora

11, También la hemos proporconado a la Adminisrackon une declerscior sobro ol
sumplimiants de los requerimientos  ébcos relevanies &n relacidn con e
rdapandoncia y hemos comunicado todas las relacionssa v oiros asurtos qus puedan
razonaslamants ser considerados para influir en nusals INdapancarala, v 8N 3u cean,
‘a8 salvoguardas correspondientas,

12, De los asunios comunicados a la Acmenistrocion, determinamas aquellos asuntos que
#ran oe mayo® importancia 2n lz avdidcria do los esiacos financiaros del periodo
aciual ¥, por lo tanto, los asunios clave de auditoria. Describimos estos asuntos en
wesio infoime ce auditoria 3 manos que la lev o el reglamenio impids la divulgecicn
plblicn sobie &l asunta © cuancdo, an crounstancias extremadamenie (nusuales,
delemminamos gue un asunto no debe 2er comunicado on nuostro informes, porgac de
Aacorio, 5eria mgonable pensar goe B8 consecLancies Ddversan SoTCn THIYCICS Jus
o3 benclicios de inlerds plalioo de diche comunicagicn,

Infonme sobre olros reguisitos legales y reglamentarnios:

13, D¢ conformidad con e eticula 102 de s Ley Orgéanica de Ribgman Tributano Irero
asamos oblgades a apinar sobre ef cumplimienio de las chligaciones Irbutarias da ls
compadtia 89 2y calidad de sujeto pasive. Nuastra oplnion al réspects s& amitird snur

nfarmé por asparado.

(¢ Ca. .E"F“é,lc,
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13 dlo abr | ce 2017 Edgar Naranjo L
Guryrqull, Ecurdar Licancin Profeslona No, 16485

Superintendancin de Companias, Valaes v
Saguros No. 015
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ACTOE CORRIEHNTES:
Siealive y amquivalsrias al etectiie INola &)
Cuerlas ¢ CoUmanios por cobear an relEsinnsdng [Maka 1)
Citrtas quenizs v documeslas por cahrar oo selesioradas Moka |
Cuentas ydosuTieates por sobrar elscioascas [Mrsa
IrvBRiaso [haks )
Achvos par imoussies comheates (Mota 1)
Ariivo paf Impuesta diferds
CArnE acbyvos corientes Mota L

TOTAL ACTIVGS CORRIENTES

ACTIVOER HO CORRIENTES:
Prociedades v pqunns (kaka M)
Artuosrdangiblae Mots M

AL ACTIVOS pd CORRIEMTEL

FATAL ACTHIVDE

PEZINOE CORRENTES:
Toentas ¥ domantas [er magar ne reladnnasas (Mo O
Curnbas ¥ dncimisates pee sagar releconzdoe Yok W)
Articips de clhesles (hata B
Froviziangs Mok G
Uiras olicaniones comienles iMeds R
Ingrascs difendos Hola =)

TOTAL PASIVEGS CORRIENTESR

FASIYEE MO CORBIENTES;
Pgsisiores por banataos 8 ervaleasss (Hokz T
FOTAL FABIVOS NO CORRIENEES

PATRIMIN O (Mo Uj
Cantal gocial
Reuerys legal
Rooultados acurruldoe provenieanss dela alupsiln por pnmong war B35 MF
Renulladae acumulzdes
TOTEL PETRIMCNID
TOFAL PASIVES ¥ PATRIRHIO

a
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Al 3% Se diviembre de —
2l _Ens
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SB35 a,018.205
TEAS? 371,874
A48 112407
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158,201 ey Bkt
PN R i R
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42 28 5,122, 06
50781 4= BB
R 23,0
1Asr 101 574
E,540, 285 3,282,440
B4, 158 363,537
5,995 058 3372474
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A5E,23 SLEST
181 A3 2as 448
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NETAFIN ECLADOR 5.4,
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{Expreaados =n USDokras)

Afos terminadon n
31 de dickemnbye de

2018 2015
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Ingraacs orcing by 767 348 B30, 38
Ol ngiesos opefatvos 15,082 1G4 mac
7,182 430 &85 B
COSTO DE VENTAS 5,701,387 5,293 £28
GASTOS:
sastos aoministEtivos (Nota W) 1,273,777 1205 143
Gastos Minancisros (HNota X} 101,015 175,432
Ciroz gasks 25 506
1,454,755 1,408,271
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LA PARTICIPACION
PE LOSTRABASADORES EN LAS UTILIDADES = A, 245 114,903
MPUESTO A LA RENTA
Participacion de los trabajadores an [as utifidades (Mota Y) 8,837
Impuesto @ la renta (Mota ) ET 142 88517
PERLIDA DEL EJERCICIO (17 £34) (34.420)
DTROS RESULTADDS INTEGRALES:
[Garanciis acuuanales porf ubilacidn paronal 2,207
Ganarcias achadmes por desaharin 3,561
11, 7aH
RESUL TADD (NTEGRAL DEL AHD s ;E!-I-'ﬁ-'lm 5E--1 ,a'IEI".:IE

PERDIDA DEL ESERCICIO POR ACCION
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Inf. Litann Sanmaitin
Contador Genaral

Vaa natag 2 lon estzdon financiems
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NETAFIM CCUAROR S A f
ESTADOS BE FLLIOS OE EFECTIVO

(Expresados &~ US0OGOINres]

Afics orrrenadas s
31 de diclembra de
2016 - 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OE CPERACION
Efectvo recibide de cliences 6,78 TR Fa 024
Efectva pagads a proveedores y ampleasos 8,731 837 T35 25
Seasioa Fnanceeros £181 018 LITELTD)
Jtios ingresa ¥ CE5H08. nelD 1808 113 CR4
EFECTIVO HETO USADD EX LAY ACTVIDADES DE
OPERACION {181,774} (87,778

FLUJOS DE BFECTIVO POR ASTIVIDARGS DE INYERSION
Sdqulaicinn de propladades y eguipas (a0, Bt | [l )
Yanta de prop sdades v sguipos

T2 NT
EFECTIVO NETO PROVEMIENTE OE (USADG EN) LAS
ACTIVIDADES DE INVERSHON i20,944) 215 €22
AUMENTO (DISMINUCION] DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVD (172,728} 121,848
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EGUIVALENTES AL EFEGTIVU AL
IICHD DEL ANG Al Ta't TR
SAL D0 DEL EFECTIVO Y SOUNWALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL CEL ANOD b 204,019 448 747
/ ¢ 2
’ ' = s
- T e
= gy ey
[ g g, Jash Jarrn L rians Sanmaniin
& Representante Legal Contadora General

Vaa notas a los estados finsnclerss
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NETAFMECUADORS &

ESET L oy |

(Contiragirn

(Esprasados en LGDSarsg)

CONCILIACION DF LA PERDIDA DEL CJERSICID CON EL
EFEGTIVO NETO USADD EN LAS ASTIVIDADES DE

PERDIDA DEL EJESRCICIO

Augtes por parides que v regquieran la UtlZaido dei efachve
Provissan para ceentas Insckables
Provisin pars bais rotacits de irventarios
Ezias de progrecades v aquinos
Ciapraciagidn de proplidaces ¥ =quns
Aronlzacian acivos ntigibles
Ajuste decimal

Cambios en aCiVOS Y PAERDY Comaniss
Cuentns y AOCUMBNLoS POT COUrEr
Irrvenbing
Oiros activos
Cusnins y documenios por s3ga
rras oalighcorees cortientes
Crros pashos

EFECTIVD NETC USADO EM LAS ACTIVIDADES DE
OPERAGION

Vea nolng o log sstades financlarna

B
Enos wiminedos =i
=1 de diciembie &
16 a8
(1T BN A 230
14,9758 22820
133,543 4 268
(181 TEL)
g il - 14 3 2
13,818 f.581
i 4
161,283 (242 148
(715,347 {1,007 454)
4 B Arn e
{70158 AT 544
218,858 1.0 758
{55, 188 (385 DRF)
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