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A los Accionistas
NETAFIM ECUADOR S.A.
Quito, Ecuador

1.  Hemos examinado los estados financieros adjuntos de NETAFIM ECUADOR S.A,, los
cuales incluyen los estados de situacion financiera por los anos terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos
de efectivo, por los afos terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en
USDdlares). Conforme lo exigido en la Norma Internacional de Informacion Financiera
NIIF 1, se presenta estados financieros comparativos, tomando como referencia los
ajustados al 1 de enero del 2012, tal como lo dispone la Superintendencia de
Compaiias de la Republica del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion y
mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disenar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también evaltua
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de NETAFIM
ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Parrafo de énfasis:

5. Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Compaiias,
NETAFIM ECUADOR S.A. adopté las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) a partir del afno 2012. El ejercicio economico 2011 comprendio el
periodo de transicion.
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NETAFIM ECUADOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre del

2012 2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota C) 470,550 438,628
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 2,283,139 1,718,762
Inventarios (Nota E) 1,659,723 1,141,171
Otros activos 116,238 136,180
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,429,650 3,434,741
PROPIEDAD Y EQUIPO (Nota F) 158,713 149,996
TOTAL ACTIVOS 4,588,363 3,584,737
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar (Nota G) 3,580,898 2,546,774
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3,580,898 2,546,774
PATRIMONIO (Nota H)
Capital social 25,000 25,000
Ajustes por adopcion NIIF primera vez (7,345)
Reservas 500 500
Resultados acumulados 989,310 1,012,463
TOTAL PATRIMONIO 1,007,465 1,037,963
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4,588,363 3,584,737

%' Ing-Jose Jarrin - Lilfana Sanmattin

Representante Legal Contadora General

Vea notas a los estados financieros



NETAFIM ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

INGRESOS:
Ventas de equipos y materiales
Desarrollo e instalaciones de proyectos
Otros ingresos

COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de venta
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES Y
DEL IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades
(Nota J)

Impuesto a la renta (Nota J)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

7
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\—'z-ing. Jose Jarrin
Representante Legal

Anos terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
2,758,269 2,699,149
2,108,701 1,525,319

2,416 3,485
4,869,386 4,227,953
3,767,361 2,819,265

523,832 410,958
490,118 464,614
84,474 49,251
4,865,785 3,744,088
3,601 483,865

540 72,580
26,214 101,275
(23,153) 310,010

&

Liliéna Sanmaftin

Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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NETAFIM ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Partidas que no requieren utilizacion del efectivo:
Depreciacion de activos fijos
Ajustes NIIF
Ajuste de activos fijos
Provision para participacion trabajadores e impuesto a
la renta

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes
Cuentas y documentos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Repago de prestamo a matriz

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
ano

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

. Ing. José Jarrin
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

Anos terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
(23,153) 310,010
59,334 55,209
(7,345)
(532)
147,101 173,855
175,937 538,542
(564,377) (611,870)
(418,552) (344,177)
19,943 8,576
887,022 852,236
99,973 443 307
(68,051) (71,098)
(68,051) (71,098)
(57,235)
(57.235)
31,922 314,973
438,628 123,655
470,550 438,628
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NETAFIM ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresadas en USDoélares)

A. NETAFIM ECUADOR S.A.:

NETAFIM ECUADOR S.A. se constituy6 el 6 de octubre de 2006 ante el
Notario Quinto del Canton Quito, recibié la aprobacion de constitucion de la
Superintendencia de Companias del Ecuador el 24 de octubre de 2006, y se
inscribié en el Registro Mercantil del mismo cantén el 16 de noviembre de 2006.
Su domicilio principal esta ubicado en el Distrito Metropolitano de Quito.

La Compania forma parte de NETAFIM LTD., una sociedad debidamente
organizada y existente de conformidad con las leyes del Estado de Israel. Su
negocio es la importacion y comercializacion de productos de riego, como
mangueras, tuberias, valvulas, aspersores, sistemas de riego, etc. Ademas
desarrolla proyectos, que incluyen la instalacion y puesta en marcha de sistemas
de riego para terceros, especialmente empresas agricolas y floricultores.

Durante el 2010, la estructura organizacional de NETAFIM LTD. se dividié
en unidades de negocio regionales, por lo que NETAFIM ECUADOR fue
clasificada dentro de los mercados emergentes como “Subsidiaria Tipo 2".

B. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES:

La Compaiia mantiene sus registros contables en USDolares y, a partir del
ejercicio economico 2012, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), las que han sido utilizadas en la preparacion de los
estados financieros.

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB).

Bases de medicion: l.os estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico.

Moneda funcional y de presentacion: Los estados financieros se presentan
en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal desde
marzo de 2000.

Uso de estimaciones y juicios: La elaboracion de los estados financieros de
acuerdo con las NIIF requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
informados de los activos y pasivos.




NETAFIM ECUADOR S.A.

B. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES: (Continuacion)

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF):
El marco conceptual que utilizé la Compania desde el periodo 2012 hacia atras,
se basaba en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que eran la
traduccion de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), vigentes en el
ano 1999, consecuentemente, las practicas contables que utilizd la Compaiia,
eran compatibles con las NIC (ahora NIIF) del ano 1999. Los estados financieros
emitidos al 31 de diciembre del 2012, han sido preparados sobre la base de las
NIIF.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aplicables a los periodos que
inician el 1 de enero del 2012, como se describen en estas politicas contables. En
la preparacion de los estados financieros, la Compania adopté como periodo de
transicion, las transacciones registradas desde el 1 de enero del 2012.

En la Nota L se describe los principales ajustes registrados el 1 de enero
del 2012, y que sirven para reeditar los estados financieros previamente
publicados, con corte al 31 de diciembre del 2011.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y
pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos financieros no derivados: La Compania reconoce inicialmente los
préstamos y partidas por cobrar y los depésitos en la fecha en que se originan.
Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion
en la que la Compaiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
instrumento.

La Compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibirlos flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compania se reconoce como un activo o pasivo separado. Los activos y
pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, La Compaiiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar: La Administracion de la Compafia realiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si existen
indicios de deterioro de su cartera, como lo establece el parrafo 58 de la Norma
Internacional de Contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
analisis y valoracion se reconoce ajustando la provision.




NETAFIM ECUADOR S.A.

B. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES: (Continuacion)

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se
compran y venden como productos terminados, se registran utilizando el método
de costo promedio.

Al final del periodo se evaltan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segtn lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion.

Debido a la alta rotacion del inventario, la Administracion no considera
necesario constituir alguna provision para la obsolescencia de inventario.

Pasivos financieros no_derivados: La Compania reconoce los pasivos
financieros en la fecha de la transaccion en la que la compania se hace parte de
las disposiciones contractuales del instrumento. El Fideicomiso da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Obligaciones laborales: Se originan en disposiciones laborales vigentes y
se registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Provision _por jubilacion y desahucio: Se contabiliza segun estudio
actuarial. Las provisiones se registran contra otros resultados integrales, segun lo
establece la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, en su parrafo 93A. La
Administracion aplica su criterio para realizar los ajustes necesarios.

Efectivo y equivalentes de efectivo: La Compania para propositos de
presentacion del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos, e inversiones de
corto plazo adquiridos en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o
menos. La Compania limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo
solamente en instrumentos liquidos y solo con contrapartes que tengan una
calificacion de crédito de al menos AA.
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NETAFIM ECUADOR S.A.

B. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES: (Continuacion)

Propiedades, planta y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida util del activo, se capitalizan.

Para su medicion posterior, la Administraciéon aplica el método del costo.
Para la adopcion de NIIF, se avaluaron los bienes a través de peritos calificados.
El efecto del avaluo, que fue un incremento en el valor neto, se registré en la
cuenta patrimonial, Reserva por Valuacion de activos fijos, segun el parrafo 39 de
NIIF 16.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Ingresos de actividades ordinarias: Se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compania y que los ingresos
se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
pago es realizado. Esto ocurre cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la
propiedad han sido transferidos sustancialmente al comprador, esto es, al
momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Instalaciones a propiedad arrendada: Las mejoras efectuadas a las oficinas
y bodegas donde opera la Compania se capitalizan y se amortizan con cargo a los
resultados del periodo aplicando el método de linea recta, de acuerdo al plazo de
vigencia del contrato de arrendamiento.

Gastos pagados por anticipado: Incluye principalmente las primas por
pélizas de seguro, que se amortizan con cargo a los resultados del periodo
aplicando el método de linea recta de acuerdo al plazo de vigencia de la péliza.

Proyectos de riesgo: Al facturar el monto total de determinado proyecto, se
estiman los costos de dicho proyecto y se registra la provision respectiva en
cuentas por pagar con cargo al costo de ventas del proyecto. Una vez finalizado y
liquidado el proyecto, la diferencia entre el costo estimado y el costo real del
proyecto se registra en otros ingresos (con saldo acreedor si el resultado es
positivo) o se carga al costo de ventas (con saldo deudor si el resultado es
negativo).Esta cuenta es utilizada temporalmente y al final del periodo su saldo es
cero.

Gastos de publicidad: Se capitalizan y se amortizan con cargo a los
resultados del periodo aplicando el método de linea recta, de acuerdo al tiempo
que generan beneficios a la Compania. Se registran principalmente costos
relacionados con una publicacion propia de la Compafiia de circulacion local.
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NETAFIM ECUADOR S.A.

B. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES: (Continuacion)

Deterioro de activos financieros: Los activos financieros son evaluados en
cada fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de
pérdida que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese o
esos eventos de pérdida tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo
futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

Al 31 de diciembre de 2012 la Administracion, ha determinado que no
existen pérdidas por deterioro de los activos financieros de la Compafia que
deban ser reconocidas.

Determinacion de valores razonables: Las politicas contables requieren
que se determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no
financieros para propositos de valorizacion y/o revelacion sobre la base de los
siguientes métodos:

e Activos financieros a valor razonable

La NIIF 7 establece una jerarquia de tres niveles en la presentacion
de las mediciones del valor razonable. La jerarquia se basa en la
transparencia de las variables que se utilizan en la valorizacion de
un activo y pasivo financiero a la fecha de su valorizaciéon. Los tres
niveles se definen de la siguiente manera:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos sin ajustes para
activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos
financieros similares, o utilizacion de una técnica de valuacion
donde todas las variables son obtenidas de informacion observable
del mercado para los activos o pasivos ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Las variables no observables que se utilizan en la medicion
del valor razonable tienen un impacto significativo en su calculo.

Medicion a valor razonable: El valor razonable utilizado para los
diferentes tipos de inversion esta basado en el vector de precios
publicado por la Bolsa de Valores.

e Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propositos de revelacion,
se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de situacion financiera.

La Compaiiia no reconoce efectos de costo amortizado, ya que a
criterio de la administracion del fideicomiso, su efecto no es
material.
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NETAFIM ECUADOR S.A.

B. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES: (Continuacion)

Administracion de riesgos de instrumentos financieros: Un instrumento
financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y
a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El
estado de situacion financiera de la Compania esta compuesto de instrumentos
financieros en su mayoria.

Estos instrumentos financieros exponen a la Compania a varios tipos de
riesgos. La Administracion de Riesgos se maneja en base a las operaciones
normales del negocio, el cual identifica cada uno de los principales riesgos a los
cuales esta expuesta la Compaiia. La Compaiiia estd sujeta a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén
identificados, medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La Administracion de riesgos incluye:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compaiias y la contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. En adicion, la politica de la Compania es mantener sus provisiones de
efectivo, mientras no sean utilizados, en inversiones liquidas y de corto plazo.

Riesgo de mercado: La Compaiiia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones
en los precios de las inversiones que pueda efectuar. El riesgo de precio esta
influido principalmente por la variabilidad de las tasas de interés y el deterioro o
mejora del rating crediticio de las entidades emisoras de los titulos. La
Administracion reduce su exposicion al riesgo de precio invirtiendo en titulos
emitidos por instituciones de reconocida solvencia y de adecuada calificacion de
riesgo.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:
Es la exposicion a pérdidas debido a fluctuaciones en las tasas de interés de las
cuentas por cobrar y de los pasivos financieros, cuando se ajustan a bases
distintas. A fin de mitigar este riesgo, la Administradora busca minimizar la
diferencia entre la tasa de interés de sus activos financieros y la tasa de interés de
sus pasivos financieros.
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B. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES: (Continuacion)

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compania es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafos a la reputacion de la Compafiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementaciéon de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas generales para la administracion del riesgo
operacional, que incluye los controles y los procesos, tales como:

e Requerimientos de adecuada segregacion entre varias funciones,
roles y responsabilidades.

« Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y  ofros
requerimientos legales.

e Documentacion de controles y procedimientos.

* Requerimientos de evaluacion periédica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.

« Planes de contingencia.

Normas éticas y de negocios.

* Mitigacion de riesgos.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Caja 6,897 6,462
Bancos locales (1) 269,653 238,166
Inversiones corrientes (2) 194,000 194,000
470,550 438,628

(1) Incluye los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Banco de Guayaquil S.A. 223,003 22,472
Banco del Pacifico S.A. 32,236 215,444
Banco Pichincha C.A. 14,164
Banco Internacional S.A. 250 250
269,653 238,166

(2) Corresponde a deposito con Banco del Pacifico S.A., el cual garantiza a
Centro Seguro S.A., por las fianzas emitidas a favor del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca para ejecutar un contrato.
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D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Companias relacionadas (Ver Nota |) 6,462 103,844
Clientes (1) 2,144 456 1,526,680
Empleados 15,700 14,286
Deudores varios (2) 137,773 95,204
2,304,391 1,740,014
Provision para cuentas incobrables (21,252) (21,252)
2,283,139 1,718,762
(1) Incluye:
Al 31 de diciembre de
2012 2011
Rosa Margarita Imba Lema 189,230 89,709
Navexpo S.A. 138,278
Marlenroses Ecuador S.A. 111,683
RosaprimaCia. Ltda. 86,486 371,831
Rivera Mario 86,285
Vicoagri S.A. 83,018 62,958
Procariomart S.A. 61,354 135,144
Farmece del Ecuador S.A. 169 150,488
Agrinriego S.A. 74,896 83,143
Larco Carlos 75,803 67,846
Otros 1,237,254 565,561
2,144 456 1,526,680

(2) Incluye principalmente US$49,251 (US$95,700 en el 2011) para impuestos
anticipados, US$18,391 (US$11,889 en el 2011) para gastos prepagados y
US$27,994 (US$25,734 en el 2011) de garantias.

E. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Mercaderia 1,551,637 1141371
Importaciones en transito 8,086
1,569,723 1,141,171
F. PROPIEDAD Y EQUIPO:
Saldo al Saldo al
01/01/2012 Adiciones 31/12/2012
Vehiculos 103,502 45,093 148,595
Muebles y enseres 37,311 3,961 41,272
Equipos de computacion 34,693 6,619 41,312
Software y sistemas 34,906 6,850 41,756
Otros equipos 45,503 4,396 49 899
Instalaciones en propiedad
arrendada 40,422 1,132 41,554
296,337 68,051 364,388
Depreciacion acumulada (146,341) (59,334) (205,675)

149,996 8,717 168,713
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G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Companias relacionadas (Ver Nota |) 2,987,831 1,850,656
Proveedores (1) 231,021 147,962
Empleados 6,223 6,462
Obligaciones fiscales (2) 48,325 110,698
Beneficios sociales (3) 15,109 76,992
Anticipos de clientes 8,268 282,668
Otras cuentas por pagar (4) 284,121 71,336

3,580,898 2,546,774

(1) Incluye principalmente US$65,053 (US$5,062 en el 2011) de Plasticos Rival
Cia. Ltda., US$51,086 (US$52,724 en el 2011) de Tigre Ecuador S.A. y
US$54,787.25 de Guillén Pérez Leonardo Efrén (US$9,300 en el 2011).

(2) Incluye principalmente US$26,214(US$101,275 en el 2011) del Impuesto a la
Renta del periodo (Ver Nota J).

(3) Incluye principalmente US$9,665 de la provision de jubilacion patronal y
US$540 (US$72,580 en el 2011) de la participacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota J).

(4) Incluye principalmente US$115,000 (US$19,336 en el 2011) para la provisién
de bonos 2012, US$60,145 para la provision de material para venta solicitado
en importacion y US$63,187para provisiones de proyectos.

H. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 1,000 acciones comunes, autorizadas, emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$25 cada una. Por resolucion de Junta de
Accionistas del 7 de octubre de 2011, se aumentd el capital en US$24,000
mediante asignacion de resultados acumulados, y se incrementé el valor nominal
de las acciones, de US$1 a US$25 por accion.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar capital.

Ajustes por implementacion NIIF: En esta cuenta se registran los ajustes de
provision de cuentas incobrables, jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas.
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

A continuacion el detalle de las transacciones con compafiias relacionadas:

Anos terminados al
31 de diciembre de

2012 2011
Compras de inventario:
Netafim Ltda. 2,343,029 1,807,758
Netafim Chile 432,521 523,719
Netafim Colombia 209
2,775,759 2.331 477
Ventas de inventario:
Netafim Colombia 5,356 32,610
5,356 32,610
Préstamos pagados:
Netafim Ltda. 59,824
59,824
Otro gastos:
Netafim Ltda. 2,000
Netafim Per( S.A.C. 2585
2,255

Los saldos de transacciones con companias relacionadas son los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Cuentas por cobrar:
Netafim Colombia Ltda. 6,642 103,844
6,642 103,844
Cuentas por pagar:
Netafim Colombia Ltda. 209
Netafim Ltda. 2,648,963 1,646,196
Netafim Chile 338,404 204,460
Netafim Pera S.A.C. 255 -
2,987,831 1,850,656

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA:

Hasta el ano 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de
las utilidades tributables. EI Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reducciéon de un punto
porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres afos a partir de la
emision del Codigo, por lo que se modificéd la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva
del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para los anos 2011, 2012 y 2013,
respectivamente.
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PARTICIPACION DE_LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO ALA RENTA DE LA COMPANIA (Contmuamon)

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el

pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores y la base
imponible del impuesto a la renta de la Compaiiia, fue el siguiente:

2012 2011

Utilidad del ejercicio 3,601 483,865
Menos: Participacion de los trabajadores 540 72,580
Mas: Gastos no deducibles 118,770 10,694
Menos: Deduccion por incremento neto de

empleados 7,857

Base imponible para impuesto a la renta - 113,975 421,979
Impuesto a la renta causado 26,214 101,275

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el ano 2012
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de
ingresos y gastos por compaiiia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido
entre US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporcion del total operaciones con
partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea
superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$5 millones deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:
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K. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacién de recursos no renovables.

A partir de la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el Servicio de
Rentas Internas el 16 de enero de 2013 y publicada en el Registro Oficial N° 878
del 24 de enero de 2013, aplican los siguientes cambios:

* Las transacciones que se realicen con partes relacionadas locales también
deberan considerarse conjuntamente con las transacciones realizadas con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, para determinar la
presentacion al Servicio de Rentas Internas del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y/o del Informe Integral de Precios de Transferencia.

e Se aumenta de US$5 millones a US$6 millones el monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior
para presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

* Se elimina el parrafo que requeria la presentacion del Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000, y cuya
proporcién del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el
total de ingresos fuere superior al 50%.

L IMPLEMENT&CI(‘)N DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto de 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de
Companias No. 06.Q.ICI.004, se exige la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del ano 2009, a las compaiias
y entidades sujetas al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20
de noviembre de 2008, con Resolucion de la Superintendencia de Companias No.
08.G.DSC, se establecio el cronograma para la adopcion del cuerpo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el afio 2010 y concluye en el
2012.

A partir del 1 de enero de 2011 la Compania adopta las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). No se determinaron ajustes para el periodo de
transicion.

En el 2012 se increment6 la provisién de jubilacion patronal por US$9,665 y el
activo por impuestos diferidos por US$2,320 contra el patrimonio.

LLos ajustes a continuacion:
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L. IMPLEMENTACION DE _LAS _NORMAS  INTERNACIONALES _ DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacion)

Ajuste NIIF Al 31 de
Al 1 de enero por primera diciembre de
de 2012 vez 2012
Ajuste: Provision por jubilacion patronal (2,556,439) (9,665) (2,546,774)
Otras activos
Ajuste: Impuesto diferido activo 138,500 2,320 136,180
Patrimonio
Ajustes por adopcion NIIF primera vez 7,345 7,345 —
(2,410,594) (2,410,594)

M. CONTRATOS CELEBRADOS CON TERCEROS:

Al 31 de diciembre de 2012, el contrato mas importante con terceros es el
siguiente:

Contrato de Cotizacion de Obra celebrado entre la Subsecretaria Regional Litoral
Sur — Coordinacion Zona 5 del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y
Pesca y la Compania para la construccion de linea de conduccion e instalacion de
riego parcelario presurizado de 58.72 hectareas, en la Comuna Zapotal, provincia
de Santa Elena. El valor del contrato es US$391,642.68. Desde la celebracion del
contracto hay un anticipo de 70% de valor del contrato y el valor restante de la
obra de 30%, se cancelara contra presentacion de planilla UNICA, debidamente
aprobada por Fiscalizacion.

Para garantizar el anticipo, se contraté una Garantia de Fiel Cumplimiento con la
Compania de Seguros y Reaseguros Centro Seguros CENSEG S.A., como
contragarantia la Compania entreg6 a la Aseguradora una poéliza de acumulacion
por US$194,000 (Ver Nota C).

N. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



