TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Tuscany Perdoracién Petrolera Tuscanyperd 5. A (la “Compania”), fue constiluida con el nombre de
Giloballechinv Ecuador S, A., madiante escritura publica inscrita en el Regisiro Mercantd del cantén Quito el
30 de octubre de 2008; el estaluto social contenido en dicha escritura fue reformado medianie una escritura
publica de cambio de nombre y relorma de estalulo social inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quilo
&l 29 de Mayo de 2014, se eslablece como razdn social Tuscany Perloeacién Petralera Tuscanyperf S, A,
cuyo principal accionista es Tuscany Qilfield Holdings Lid., compafia constituida en Canada y con el objelo
principal da la prestacién de servicios de perforacian, workover y complatamiento de pozos para |a industria
del petrdleo y gas natural,

El 1 de septiembre de 2014, Tuscany Pedoracion Pelrolera Tuscanyper S, A. y Tuscany Intemational
Driling {Sucursal Ecuador) suscribieron un contrato de compra y venta del negocio {(activo y pasivo), por af
valor de USS 20,385,175, Como resuitado de esta transaccion Tuscany Peroracion Petrolera Tuscanyperd
S. A, tomé los contralos y negocios en curso de Tuscany Intemational Drilling (Sucursal Ecuador) y con
fecha 29 de diciembre de 2017 las partes firmaron un convenio, medianie el cual la Compafia asume las
demandas o cualquier proceso judicial a nombre de Tuscany Internacional Drilling.

£l 31 de diciernbre de 2018, Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyped S, A, Tuscany international Drilling
{Sucursal Ecuador) y Tuscany Oilfield Holdings LTD., suscribieron un convenio de cesiin de obligaciones
enire las partes, Medianle este acuerdo Tuscany lmemajimal Drilling {Sucursal Ecuador), cade ia deuda
por cobrar que mantiene con Tuscany Perforacién Pefrolera Tuscanyperf 5. A. de US§18.508,308 a
Tuscany Qiffield Holdings LTD.

Tuscany tnternaticnal Drilling (Sucursal Ecuador), a la fecha de la cesidn mantiene un contingents respecto
a la recuperacion de la cuenta por cobrar; por 1al razdn, [as panes establecieron, gue el cedente no
proporciona ninguna garantia con respecio al relerido reclame, no serd responsable del pago de reclamos,
y No 5&rd responsable ante ef cesionario por los dafos y penjuicios sufridos como consecuencia del referido
reclamo. En el caso de declararse imecuperable por cualguier motivo; o con respecto a los honoranos,
cosios o cargos en los que se pueda incmic como resultado del procesamiento de dicha raclamacion, no
habr& ninguna pérdida adicional,

Aprobacion de eslados financieros

Eslos estados financieros han sido aprobados por el Qerente General el 9 de marzo 2020 y serdn puestos a
consideracion de [a Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

Situacién econamica del pais

En &l afo 2019 el precio inlernacional del petrdleo se mantuvo en los promedios de los Gitimes dos afnos
y la balanza comercial na petrolera continda generando délicit; la deuda pdblica, intema y externa, se ha
incremeniado y persiste en este ano un déficit fiscal imporiante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de oclubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas emprasas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais. Asi pues, existio la paralizacidn de
ciertos laladros generando una pérdida de US$159,211 por horas no productivas al 100%.
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Las principales acciones que el Gobiemno ha implementado para enlrentar esla sitluacidn, han sido: la
priorizacidn de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
piblico-privadas con beneficios Iributarios; financiamiento del défich fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de organismos inlarmacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiamos
extranjercs (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre atras medidas.

Eslas situaciones han generado una contraccidn en las actividades del mercado hidrocarburifero por lo
que no ha axistido un mayor aspacic de accidn para renegociar |as farifas y mejorar las cliusulas de
paralizacién en los contratos, sin embargo, con base a las expenencias pasadas, la Compafiia esta
trabajando en mejorar las cldusulas de fuerza mayor para mitigar &l impacio derwvado de estas
siluaciones. Asi misma, a fin de contrarrestar estos resgos se ha mejorado el sistema de recuperacién de
la carlera a lravés de la renagociacidn de 18rminos de crédito,

Capital de trabajo

Camo se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diclembre de 2019 y 2018, la Comparifa
mantiene un capital de trabajo negativo de US$3,100,648 y US53, 899 5689 respectivamente. Anle esla
siluacidn, fa casa malriz ha confirmado su apoyo financiero, sea este en aporte de capital o préstamos de
ser necesano para que la Compaifiia pueda cumplir con sus compromisos y obligaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacian, sa describen las principales polificas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefadas y aplicadas de manera unilorma a lodos los aflos
que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financleros de Compafia estan preparades de acuerdo con Narmas Inlemacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (international Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
nofmas intemacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico,

La preparacidn de los estados financharos conforme a las NIIF reguiere @l uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compadia. En la Nota 3 s¢ revelan fas dreas gue implican un mayor grado de juicio o
complepdad o las dreas an donde los supuastos y estimacicnes son significativos para la elaboracion de
les estados financieros. Debido a la subjetividad inherante en este proceso contable, los resullados reales
pueden diferir de los monlos estimados por la Administracion,

Para lines de comparacién se efectuaron cierlas reclasificaciones en las cifras cormespondientas en gl
ejercicio 2018,
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Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compafiia
Las siguientas normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2015:

NIIF 18 = Arrendamiantos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacsdn negaliva — Modificaciones a la NIIF 9,
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a fa NIC 28,
Mejoras anuales a las NIFF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o kquidacion del plan: modificaciones a la NIC 15,

Interprelacion 23 incenidurmbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias,

La Compafia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcidn de la NIIF 16, Esto se
revela en la nota 2.8, Las demds modificaciones no luwieron impacio material en log impories reconocidos
en periodos anteriores y no se espera que afectan significativamante los periodos actuales o fuluros,

MNo adoptadas adn por la Compafia

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiandas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compadia no ha adoplado con anticipacidn,

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los eslados financieros de la compafia a parir
de las lechas indicadas a confinuacian:

Apicacian obligaesa plra
i o MG NCIKge § DM OF:
MG A yRCE Wod Tcazion fd para aclsi @ coneapio 9@ s &lided y aine@in con olas moddeacones 1 €8 &navn 2020
BF 3 Ariarasli 5008 la debincan dn nigass i @ anern 2020
TaF 47 Mo e teesplianl 3 G NIF 4 Cortraios de Segenod’, £ i graro 2028
ME QNG I FRET  Campins 4 s considemacioney o s e do iy (Ielarrencales) 1 dn mrano 2020

La Companfia eslima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas
inerprefaciones antes descritag, no tendra un impacto significativo en los estados financiercs en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de eslas normas ne son aplicables a sus operacioneas,

Moneda funcional y moneda de presaniacion

a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los eslados linanciercs de la Compania se expresan en la moneda del ambiante
econdmico primario donde opera la entidad (monpeda funcional), Los estados financleros se
expresan en dolares esladounidenses, que es ja monada funcional y la moneda de presentacion

de la Compafia. A mencs que sa indique lo condrano, |as cifras incluidas en los estados financiers
adjuntos estdn expresadas en dolares estadounidenses,
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by Transacciones y saldos

Las Iransacciones en moneda extranjera, principalmante deudas con proveedores del exierior ¥
compafilas relacionadas se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigenies
4 las fechas de las transacciones,

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalenta de efectivo incluyen el elective disponible y depdsitos a la vista en bancos, que
s2 pueden transformar répidamente an electivo,

Activos financieros
Clasi 6
La Compafiia clasifica sus activos financleros en las sigulentes categosias:

. Valor razonable con cambios en resultados
= Valor razonable con cambios en otro resultado imtegral: o
. Costo amoriizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdasito para el cual se adguiria. La Gerencia
determing la clasificacion de sus aclivos financieros a la techa de su reconocimiento inicial y lomanda en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumenios, asi coma los
términos contraciuates de Hujo de efectivo.

Al mamento del reconacimiento inicial, los activos financieros se miden a su valar razonable, sin
embarga, en &l caso de un activo linanciero que no sea a valor razonable a través de resultados {(VR-
resultados), se reconocen los coslos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidn del active
financiero. Los costos de transaccidn de activos financieros a valor razonable a través de resuliados se
registran en resullados dal ejercicio,

- Instrumenlos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquelios instrumentos que cumplen con la definicién de un pasiva
linanciero desde la perspectiva del emisaor, lales coma préslamos o bones gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumenios de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracieristicas de llujo de electivo del activo. Hay ires
categorias de medicidn de acuerdo con las cuales ia Compaiiia clasifica sus insirumentos de
deyda;
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. Coslo amortizado: Los activos gue se mantianen para el cobro de fiujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan dnicamente pagos de principal e
interases se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos aclivos financiercs
seé incluyen en los ingresos financieros utiizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamenie en
resullados y se presenta en olros ingresos, neto junio con las ganancias y péndidas
cambiarias, Las pérdidas por deterioro s présentan como una partida separada en el estado
te resullados,

. Valor razonable con cambios en olro resullado integral: Los activas que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los fiujos de efective de los activos representan Gnicamente pagos de principal e inlareses,
s miden & valor razonable a través de otros resullados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a traves de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o perdidas por deterioro, los ingresos por intereses v las
ganancias y pérdidas por tpo de cambio que s& reconocen en resultados, Cuando se
produce la baja del activo financiero, [a ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en olros
ingresos, nelo, Los ingresos por intereses de asios activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés elecliva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en olros ingresos, nelo y los gastos por delerioro se
presenian como una partida separada en el estado de resullados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los aclivos gue no cumplen con los crilerios de
costo amortizado 0 VR-OR! se miden a valor razonable a través de resullados. Una
ganancia o peérdida en un instrumento de deuda que subsecuenlemantie se mide a su valor
razonable a fravés de resullados se reconoce en resullados v se presenta en minos nelas
en otros ingresos, nelo en el pericdo en el que surgen.

5 Instrumentos de capitalpatrimonio

o= instrumentos de capital’patrimonia son aguellos instrumeantos que cumpilen con la delinickon de
patrimenio desde la parspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no posean una obligacidn
contractual para pagar vy evidencian un inlerés residual en los activos netos del emisor.

La Compafiia mide subsecuentemenie lodos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracion de la Compahia ha optado por preseniar las ganancias y pérdidas por valor
razonabie surgidas por los instrumentos de capiial en otros resulfados infegrales, no hay
reclasificacion subsecuenie de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
dé la baja de la inversion. Los dvidendos de tales instrumentas contindan reconociéndose en
resuliedos como olros ingresos cuando se establece el derecho de la Comeafiia para recibir los
pagas.

Los cambios en el valor razonable de los aclives linancieros a valor razonable a través de
resullados 58 reconocen en oiras ingresos, nefo en el estado de resultados como cofmesponda. Las
perdidas por delerioro (y la reversian de las pérdidas por deleriora) surgidas de los instrumenlos da
capital medidos a VR-ORI no s& reporian por separado del resto de cambios en el valor razonable.
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Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 la Compaiia sdlo mantiene activos linancieros clasilicados en la
calegoria de aclivos financieros medidos al costo amodizade. Los activos financleros a cosio amortizada
son aclivos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en
un mercado aclivo, eslos activos financiercs se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contracluales. Se incluyen en el activo corriente, exceplo por los de vencimisnto mayora 12 mases
contados desde |a fecha del estado de situaciin financiera, Estos ditimos se clasifican coma activos no
corrientes. Los activos linancieros a costo amortizado de la Gomparia comprendan el *Efective v
equivalentes de efective”, fas “Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar” y las "Cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas” en el estado de situacidn financiera. Los activos financieras a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal & inlereses, se reconocen iniciaimenie a su

valor razonable y, posteriormente se miden a su costa amorizado por el mélodo de interés efectivo
menos ka estimacion por deterioro (Mota 2.5.1).

Corresponden a los monios gue adeudan los chentes por la venta de producios en 8l curso nommal del
negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 30
a 180 dfas a terceros. No existen montos significatives de ventas que sa aparten de las condiciones de
crédito habiluales.

Comesponden a los montos que adeudan las compafiias relacionadas por 12 venta de activos fjos y
arrendamientos de taladros. Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas cuenian con un promedio
de cobro de aproximadamente 60 dias. Mo existen montos significativos de ventas que sa apartan de las
condiciones de crédito habiluales.

Reconecimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compraiventa de activos financieros se reconacen en al que dichas lransacciones
Qcurren, % decir, la fecha en la que la Compaiiia 8¢ compromete a comprarivender al 3ctivo.

Deterioro de activos financisras

La Comparia evalia prospectivamente la pérdida de crédito asperada para los Instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral, La melodologia
de delerioro aplicada estd sujela a incrementos signiticativas en el riasgo de cridilo.

Para las cuenias por cobrar comerciales, oiras cuentas por cobrar y las cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas, la Compaiia aplica el método simplificado permitido por la NIIF @, que requiane gue la
pérdida esperada durante la vida del activo linanciero sea reconocida en la medicidn inicial de la cuanta
por cobrar,

La Compania asume que el iesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado signilicativamente si
liene una mora suparior a 360 dias sobre el plazo desde la fecha de emisidn de |a factura o desde la
linalizacidn del servicio, por ko que la probabifidad de incumglimiento y la severidad de la pérdida sa
estima en un 10% respeciivamente,
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La medickin que pueda ser reconocida a través de un deterioro eslard basado en las perdidas esperadas

de bos préximeos 12 meses o basada en las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo,
considerando una disminucian significativa de la calldad crediticia.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

D acuerdo con lo gue prescribe la NIIF 8, "lnstrumenios Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segin comesponda, coma: (i) pasivos financieros a valor razonable a Iravés de ganancias y
pérdidas, (i) pasivas financieros al costo amortizado. La Compadia delermina la clasificacion de sus
pasivos financieras a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compadia sdlo mantiens pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos linancieos incluyen las "Cuentas por
pagar comerciales y olras cuentas por pagar” y las “Cuentas por pagar a compahifas relacionadas”. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialimente a su valor razonable y postericrmente se miden a su
coslo amortizado, El costo amorizade incorpora los coslos directamente atribuibles a la transaccidn.

Las cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar son obfigaciones de pago por bienes o
sarvicies adquiridos de proveedores an el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasilican como pasivos corriantes si el pago se debe realizar deniro de un afio 0 mencs, de o contrario
& presendan como Pasivos No cormantes,

Son obligaciones de pago principalments por el arrendamiento de taladros, imponaciones de repuestos y
servicios bacnicos adminisiralivos. Las operacionas comerciales se registran a su valor pominal que es
equivalente a su coslo amortizado, pues son exigibles por pane del acreedor en el corto plazo, por lo que
no genaeran inleresas,

Las cuentas por pagar se racanocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el elecio de su descuento a su valor presente sea impartanie, se remide al costo amortizado usando el
métado de interés electivo, de la conlrario se muestran a su valor nominal,

Inventarios

El inventario esta compuesio por repuestos de plataformas de perforacién, maleriales y suministros y se
registran al costo a a su valor nelo de realizacion el que resulle menor. El costo de los repuestos,
maleriales y suminisiros estd compuesto por los coslos de adquisicidn y ofros costos incurridos para
degar fos productos en las ubicaciones y condiciones necesanas para su venia, netos de descuanios
atribuibles a los invantarios,
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El costo de los inventarios y de los producios vendidos sa determina usando el método promedic
pondarado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacidn y distribucion,

Las importaciones en trinsilo se presantan al costo de las facturas mas olros cargos relacionados con la
imporacion, incluyendo los impuestos no recuperables.

La eslimacion para inveniarics absoletos y de lento movimiento determinada por la Administsacion de |a
Compafiia es efeciuada en base a una evaluacidn de sus caracleristicas y sl 88 ancuentran aplos para la
utilizacitn y comercializacion.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas ¥ pérdidas por deteriora, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente alribuibles a la adguisicion o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la Compra o adquisicion sdlo son capitalizados
cuando es probabie que benelicios econdmicos fuluros asociados a la inversian fluyan hacia la Compafia
¥ los costos pueden ser medidos razonablements. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incuridos.

La depraciacion de los actives fijos (excepto por la maquinaria y equipos) es calculada linealments
basada en su vida til estimada, descontando los valores residuales delerminadss por la Administracion
de la Compania. Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos fijos y valores residuales san ravisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dliles estimadas da propiedades y equipos son las sigulentes:

lpp da bienss Mimero da afics
Afos
Mejoras a la propistad sjens El
Muebles y enseras k1]
Vehiculos 5
Equipos di compuiacidn y somunicacin 3

En &l caso de maguinarias, equipo y otras unidades de explotacion para eslablecer la depraciacion, la
Compaiia determina el porcentaje de uso de los bienes durante el afio; porcentaje que s& obliene
considerando las horas de uso sobre el total de horas a ser ncurridas en el afio,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando kos ingresos
obtenidos con @ valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor an libros de un activo de Propiedades, planta y equipos excede a sy manto recuperable,
@ste o5 reducido inmediataments hasta su valor recuperable.
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Pérdida por deterioro de valor de los aclivos no financiercs

Los activos sujelos a depreciacion (aclives fijos) se somelen a pruebas de deterioro cuando se producen
evenlos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las perdidas por
delerioro comesponden al monlo en el gue el valor en libros del active excede a su valor recuparabla. El
valor recuperable de los activos cotresponde al mayor enfre & monta neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para electos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieres se revisan a cada fecha de cierre de los estados financheros
para varificar posibles reversiones dal deterior.

En el caso que & monio del valor libros del activo exceda a su monio recuparable, la Compaiila registra
una pérdida por delericro en los resultados del ajercicio. Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deteniors de aclivas no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

La Compafiia mantiens los siguiemes arrendamientos suscritos:

Lz dal Perioda da Al de

Dfcinas Actridades sdministmivas 3 afios Fileng ]
Gamges y bodegas Acinidades sdministaivas 1 afins 2021
Tamencs y olicnas Actividades de operacién 3 adios 2020

Los confratos pueden conténer componentes de arrendamisnto y otros. La Compafiia separa esios
componentes en funcidn de su valor unitario relativo. Sin embargo, para confratos de bienes inmuebles,
en los que la Compania es el arrendatanio, ha establecido no separar estas componentes y contabilizar
como un solo componanie de armendamienio.

Los lérminos de los contratos son negociados de manera individual y continden un ampdio rango de
térmancs y condiciones distintas. Los acuerdos de amendamienio no imponen condicianss distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compaiia. Los activos arrendados no pueden ser usadas como
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Hasla el afio 2018, los arrendamienios fueron clasiicados coma arrendamienios opearalivos o financieros
(Ver Nota 10}, Desde el 1 de enaro del 2019, los amendamientos son reconocidos como aclivos par
derecho de uso y su cofrespondiente pasivo de arendamienios a la fecha en que dicho aclivo se
encuantra listo para ser usado por la Compafiia. La Compaiia para efectas de la transicion, aplico el
enfoque refroactivo con efecto acumulade, es decir, gue no reexpresard la iInformacidn comparativa.

Los activos y pasivos originados por arrendarnientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por amendamiento incluyen los sigulentes concepies:
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- Pagos lijos, mencs cualguier incentivo en &l arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente usando la valoracidn a s
techa de Inicio del contrato.

- Mantos esperados a ser pagados por la Compania por garantias residuales.

- El precio cuando se ejerce |a opcion de compra si ka Compafia espera razonablemante gjercer
dicha apeidn,
Pagos de penakdades por ka terminacion del arrendamianto, si los términos del contralo refiejan
que fa Compadia ejercerdn dicha cpcidn.

Los pagos por arrendamiento son dascontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmenie el caso para la Compafhia, se
emplea la tasa incrémental de arrendamiento, siendo la tasa de inferés que la Compafiia tendria que
pagar para ablener fondos para adquirr un active de similar valor al del active pot derecho de uso an un
ambienie econdmico similar con érmines y condiciones similares.

Para determinar la 1asa de interés incramantal, la Compafia ha cotizado con las entidades financieras
contratadas recientemente por la misma, aciualizadas por candicionas financieras surgidas desde la
conlratacin de dicha tasa.

La tasa de descuento ulilizada por la Compafia es del 8.95% que corresponde a la tasa que tendria que
pagar la Compaiia por un crédilo a 3 afios plazo, siendo considerada para cada une de los bienes
arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

La Compafiia estd expuesta a futuros incrementos de fos pagos vaniables de arrendamiantos basados a
indices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen gdecls. Cuando
se realizan ajustes a pagos basados en aclualizaciones de tasas o Indices, el pasivo de ammendamianto es
medide nuevamente y ajustada contra el activo por derecho de uso,

Los pagos de aendamiento se separan entre principal y costo financigra, El cosio financiero s cargado
al estado da mmammm-spmmamwmmmmummademm
constanie en el saldo remanenie del pasivo para cada periodo,

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicidn inicial del pasivo de arrendamienta

- Cualquier pago de arrendamiento realizado anles o en la fecha de inicio del conirata menos
cualgquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracicn

Los activos por darecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida Gl de
dicho activo y el plazo del contrato en base a las lablas de amortizacidn estructuradas para @ efecto por
parie de la Compafia.

Los pages asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidas COMo Un gasio
en el estado de resultada intagral. Los arrendamientos de coro plazo son aquelios con una duracion de
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12 meses 0 menos, Los arrendamientos de menor valor son aguellos cuyos activos subyacentes de
manera individual 1engan un valor inferior a USS5,000,

La Compaiia considera gue no existen conlralos de arrendamianta bajo NIIF 16 en relacidn con los
equipos de perioracion puesio que lodos estos contralos contienen un pago variable el cual depende de
un hecho econdmico fulurc que en esie caso cormesponde al ndmero de dias que s haya operado al
laladro en el mes, adicionalmente, no existe un coslo para los dias que el taladro no opare y
coniractualmente no existe un valor minime de canon sobre el cual se pueda establecer que es un precio
fijo.

Los contralos antes descilos no han considerado plazos de exiensidn & ser ejecutados durante la
utilizacidn del active por derecho de uso, debido a que la Compaiila puede esperar que oficinas y
bodegas en ubicaciones estratégicas sean mantenidas por largos pericdos, mientras que oficinas en
ubicacionas no estralégicas no serla necesario manienerlas.

La Adrninistracién en base a la estrategia de la Compaitia y los resultados de las evaluaciones
realizadas, considerd lo sigulenta:

= Para las olicinas se toma el periada establecido en el contralo sin tener en consideracién las
remoVaciones;
- Paralas bodegas s& toma el periodo de la Oltima renovacion: ¥

Las opciones de lerminacidn y extension se incluyen en los contratos de arrendamiento de la Compafia y
23108 sOn usados para maximizar la fexibilidad operacional en [rminos del manejo de los actives peados
para las operaciones de la Compafiia.

Impuesio a la renta corriente y diferido

ElgasbpurinmmuaiarmwmmmwmahremamﬂmMyeldﬂam. El impuaslo a la
renta se reconoce en el estado de resultados inegrales, exceplo cuando se Irala de partidas que se
reconocen directamente en & patrimonio. En este caso al impuesio lambién se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta cormiente se calcula medianie [a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesio por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesio del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Companiias estan domiciliadas en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utiidades son reinvertidas por al
coniribuyenia,

Las normas exigen e pago de un "anticipo de impuesto a la rena”, cuyo valor es calculado en funcidn de
las cilras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patimonio, 0.2% de los cosios y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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En caso de que el impuesio a la renta causado sea menor gue el monio del anicips, aste Glfimo

constiluye &l impuesto a la renta definilive; &l contribuyente puede solicilar al Servicio de Renlas Intemas
una devolucidn, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2018, dado que &l Impuesio a la renta causado, correspondiente al
impuesio a la renta calculado a la lasa del 268% sobee las ulllidades gravables no reinvertidas fue mayor

que al anticipo minima, de acuerde con @ legislacidn vigante, la Comparia constituyd al impuesio
causado como impuesto a la renta corriente del afo.

b)  Impuesto a la renta diferido

El impuesto a ka renta diferido se calculs ulilizando el mélodo del pasiva, sobre las diferencias temporales
que surgen entre |as bases tributanas de activos y pasivos y sus respeclivos valores mosirados en los
eslados financieros, El impuesto a la ranta diferido se determina usando tasas tribularias que han skdo
promulgadas a la fecha del estado de siluacidn financiera y que se aspera seran aplicables cuando el
impuesto g la renia difersdo aclivo se reafice o 8l impuesio a {8 renla pasivo se pague.

Los impuestos a la ranta diteridos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios fuluros conlra los que se puadan usar las diferencias lemporales.

Los saldos de impuestos a ka renta dileridos activos y pasivos se compensan cuanda exisia el derecho
legal exigible a compensar impuesios activos comrientas con impuestos pasivos comientes y cuando los
impuesios 4 la renta diferidos activos y pasivos se rélacionan con la misma autondad tributaria,

Beneficios sociales

a) Corrientes: Coresponden principalmente a

: pa ] ' idades: Calculada en funcidn del 15% de la
ul:!dad mmnhh anual ml&s dul Mpuem ala renta, segun [0 establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de los productos vendidos y de los gastos adminisirativos o gasios de ventas en funcion de
la fabor de [a persona beneficiaria de este beneficio.

if) mﬁ"e regisira el gasio correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

5: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn

wganm a‘n el Emldnr

iv)] Otros bensficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
b)  No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio ne fondeados):
La Compafia tiena un plan de benaficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por

las leyes laborates ecualorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la réfacidn laboral por desahucio soliciade por el empleador o trabajador, e
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empleador bonificara al trabajador con el veinlicinco por cienlo del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios presiados a la misma compania o
empleador, este benelicio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal con base en esiudios
acluanales praclicados por un profesional indepandiente y $e reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacian financiera, e
cual a5 obtenido descontando kos flujos de salida de efective a una tasa de 3,62% (2018: 4,25%)
anual equivalenie a la lasa promedio de los bonos corporalivos de alta calidad de los Estados
Unidos de Noneamerica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y gue tienan Iérminos gue se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vancimienio,

Las hipdlesis actuariales incluyen variables como son, @n adicion a la lasa de descuento, tasa de
meortalidad, edad, sexo, afics de sarvicios, remuneraciones, incrementos fulurcs de
remuneraciones, 1asa de rotacidn, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos acluanales se cargan a olros resullados inlegrales.

Los cosics de los senicios pasados se reconocen inmediatamente an resultados del aho.

Al cierra del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compania.

Reserva legal

De acuerdo con la legistacidn vigente, la Compahia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance gl 50% del capdal suscrilo. La
resenva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pere puede ser capitalizada o uliizada
para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Las ingresos comprenden el valor razonable de la prestacion de servicios relacionados con el sector de
hidrocarburos, incluyendo, pero no limilado a la perdoracion, perforacién direccional, acondicionamiento,
reacondicionamiento, reingreso, prolundizanda el suministro de equipos de perforacion v la olerta respectiva
de pruebas de pozos y luidos de perforacian realizada en el curso ordinario de |as operaciones de la
Compaia. Los ingresos por ventas se basan en kas tandas especificadas en los contralos cuyos léminos se
mantienen durante la vigendia del contrato. No se considera presente ningun elemento de financiamiento
dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 a 180 dias a terceros y 60 dias a partes
relacionadas, ko cual es considerado consistente con las practicas def mercado.

La Compafila reconoce ingresos cuando &l monto puede ser medido confiablemente, es probable que

banelicios econdmicos hutwros fluirdn hacia la Compafia y se cumpla con los criterios especiicos por cada
tipo de ingreso comp s& describe mas adelania. El ingreso se reconoce por el valor razonable de la
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contraprestacidn recibida o por reclbir y representa o Importe a cobrar por los servicios presiados en el curso
normal de los w‘mmd-MmmmMWMnMWanﬂmmw}e
BN QUE 58 prestan los senvicios.

El monio bruto no lacturado que se espera cobrar a los clientes por log senvicics bajo conlralo prestados al
:mﬂlmd:!nmwmmmmmningm.mmmmmﬁavmmm
Mmmyhmmlwmanmmmmmlﬁndnmmm

Los servicios prestados no lacturados se presentan como pare de las cusntas par cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar en el estado de situacicn financiera para fodos los contratos en los cuales se ha
determinado el ndmero de horas que operan los taladros y son soporiados en base a documentacion fismada
por los cormespondientes representantes de los deudores comerciales en campo (Ver nota 16).

a)  Venta de inventarios

Los ingresos por venta de repuestos y suministros se reconocen cuando la Compania ha entregado los
preductos al cliente, el clients tene discrecion sobre los mercados y los precios para vender Ios productos v
no existe ninguna obligaciin incumplida que pueds afectar fa aceptacion de los productos por parte del
chente. La antrega al clienta no s& da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de
iransporte que designe, en la ubicacidn especiiicada o en &l puerto de salida, los resgos de obsolescencia y
pérdida han sido transfendos al cliente y éste ha aceptade los productos de acuerdo con el contrato y ka
condicion de venla pactada v la cobranza de las cuentas por cobear esta razonablemente asegurada.

Agimismao, se qudempmmkmMWelmmdaMym-h
Compafia tenga evidancia chiefiva que e han satisfecho los criterios de aceptacidn. Con la enirega de los
mmmmmummummmmmrmﬁmmmambm

h] P El!t”m = .y

Los ingresos provenientes de servicios, que sustanciakmente se refleren a servicios da perforacidn, workower,
mavilizacion y completamienic de pozos para la industria del petroleo y gas nalural, se reconacen en el
periodo en el que se prestan, considerando el grado de lerminacidn de ka prestacion af final del periodo sobre
el cual se informa, calculado sobre las horas en operacion v 1a tarifa establecida en los conlratos para cada
tipo de servicio.

A conlinuacion, se proporciona informacicn sabre la naturaleza y la oporiunidad de la satistaccicn da las
obligaciones de desemperio idenlificadas en Iz prestacidn de senvicios:

Sarvich Niatural Oportunidad de salisiaccis
Warkovery Carresponde a servicios de reacondicionamients La transferencia del control se
compiatlamienio de pozos petroleros a fin de aumentar Ia gensra de manesa continua a lo
producciin o reparar pozos existenies. largo del tiermpo y durante la
duracion del contralo
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Senvicio Naluraleza |
Parforacion Corresponde a los servicios que presta la La transferencia del control se
compafiia para i exiraccion del crudo a ravés  genera de manera continua a lo
de las lormes de perforacin insialadas, lango del tiempo y durante la

duracién del conirato

Mavilizacidn Corresponde a los servicios de iraslado del La transferencia del control se
equipo hacia la locacion acordada por el cliente. genera en un punio en sl tiempo

) Ingresa por arendamienio

Los ingrasos provenientes de arrendamienios se reconocen una vez iranscusido sl plazo de wso del Bguipo
o harramienta dado en arrendamiento, &l cual una vez concluido se factura de manara immediata.

2.13.1 Activos de contratos

214

Un activo de conirato es el derecho de la Compadia a recibir un page a cambio de bienes o servicios que
la Compaia ha transferido a un dlieate, cuando ese derecho estd supeditado a otra cosa que no sea el
paso del iempo. La Compafia percibe los activos de contralos como activas corrientes dentro de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

El monto no lacturade que se espera cobrar a los clientes por los servicios prestados al cierre de cada
mes S Méconoca como iNgresas y sa valoran sobre las horas en operacidn y 1a tanfa establecida en los
contraios para caca lipo de servicio los cuales son saportados en base a documentacidn firmada por los
commespondientes representantes de los clientes en campo,

Adopcidn de nuevas normas - NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.8, la Compaiiia ha adoptado |a NIIF 16 con el enlogue retroactive desda
&l 1 de enero del 2018, por |o que no ha restablecids la informacién comparativa del afio 2018, de
acuerdo con lo permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes gua surgen de las
nueevas reglas de amendamiento son reconocidas en el saldo de apertura dal estade de siluacidn
financiera &l 1 de enero del 2019,

En la adopcidn de a NIIF 16, la Compafila reconacit pasivos de arrendamiento con relacisn con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arendamientos operativos” baja los
principios descrilos en la NIC 17 - Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos, Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanents de los pagos de arrendamienios, descontados
usando |a tasa mcremental de arrendamiento al 1 de enero del 2018. La tasa incremental promedic
ponderada al 1 de anevo del 2018 fue el B.95%.

Expedientes pricticos utilizados

En s aplicacidn inicial de la NIIF 16, ka Compaiia ha usado los siguienies expedientes practicos
parmitidos por la norma:
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- Aplicacion de una soka tasa de descuento a un portaloiio de arrendamientos con caractenisticas
razonablemente similares,

- Confianza en el andlisis previo sobre si los arrendamientos son onerosos come una alternaliva a ka
medicion de deterioro = no existen conlratos onercsos al 1 de enero del 2018,

- Uso de probabilidad en la determinacion de si el contrato contiene opciones de axtension o
terminacicn.

Medicidn de pasivos de arrendamiento

Se delermina considerando los pagos de arrendamiento remanenies para los plazos delfinidos
descontados utiizando la tasa incremental de préstamos del arrendatario al 1 de enero de 2019

2018
Acuérdos do armendamienin speralivos revalades sl 31 do dicembre del
20iE 488 818
Descontados usando la asa de avendamisnio incramental & la focha de
Aopcidn 470,987
Mag: arrendamienios inancierss reconocidos al 31 de diclembns dal
2018 ,
(Manos): arrendamisnios da menor velos no reconocidos come pasvo {95.135)
(Manag): arrendamianios do corte plaze no reconocidos como pasivo (133.813)
Pasivos de amendamianio al 1 de ensm del 2018 243,048

(Manos): amorizacion de log arendamionios en of sjermeics [0 [T T

cosle iranciarn) 114, 720)
_%?33?'1 .

De los cuakes son:

Pasivos de arrendamisnio comanta B2.558
Fasivos de anendumienio ne comams 44,732
127,328

Medicion de aclives por derecho de uso

Los activas por derecho de uso asociados a propledades arrendadas fueren reconocidos por el monto del
pasivo por arrendamiento ajustado por el valor de cualquier pregago ¢ pago provisionado previamente
recanacido 0 relacionado con ese arrendamiento,

Ajusies reconocidos en el estado de situacién financiera

El cambio en la politica contable alecta los siguientes rubros del estado de situacién financiera al 1 de
enero dal 2018;

- Activo por derecho de uso: aumento de US$242,048
= Pasivos de amendamienio: aumento de US§242,048

Contabilidad comeo arrendador

La Compafiia no tuve que realizar ajusies refacionados a activos en kos que ella figura como arrendador
por la adopeion de ka NIIF 16.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiers que la Administracion realice estimaciones y utilice
sLpuesios que aleclan kos mantos incluidos en eslos estados linancieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaila s encueniran basadas en la experiencia
histarica, cambios en la indusira e informacidn suministrada por fuenles exiernas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian dierir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las eslimaciones y politicas contables signilicativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamenta la siluacion financiera y los resuliados de la Compafila yio las que requiaran
un alio grado de juicio por parte de la administracian.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguianles concaptos:

La Compafila aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas, el cual uliliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumenio para
lodas cuentas por cobwar, la Nota 7 proporciona méds datalle. La Compadiia reconoce una reserva
para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion,

T

ovisiongs por be : xades Las provisiones de jubllacion patronal v desahucio, se
regisiran uliizando estudios actuariales practicados por profesionales independiantes.

5: La determinacion de las vidas Gtiles y el valor residual que se
0 Impuesio 8 fa renta diferido: La Compariia ha reafizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que lodas las diferencias entre el valor en libros y la base Iributaria de ks aclivos ¥
pasivos se revediran en el fuluro,

. Provigiongg de gastos: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el imponte de las provisiones, los desembolsos reales pueden dilerir de los impores
reconocidos onginalmente scbre la base de las estimaciones realizadas. La determinacidn de la
cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los desembaolsos que 5erd necesarno
pagar pof la correspondiente obligacion, lomando én considaracién toda la informacidn disponible
a [a lecha de cieme,

SECONCIA: La estimacion para invantarios absoletos v de lento mavimiente

determinada por la Administracion o la Companiia, en base a una evaluacion de ta antigiedad de
los inventarios y si s encuentran aptos para la ulilizacion y comercializacion.

» Provisiones de ingreses: La Comparia al cierre de cada mes reconoce como inrgrescs &l monto no
faclurado que se espera cobrar a sus clientes en base a las horas en operacion v la tanifa
establecida en los confralos para cada tipo de servicio soportados en base a la documantacién
firmada peor los correspondientes representantes de los clientes en el CAmpo.
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprasado en dblares estadounidensas)

ADMINISTRACION DE RIESGDS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a diversos riesgos financieros como son |os riesges de
mercado, fesgo de crédilo v riesgo de liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compafiia se
cantra an la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos patenciaies
adversos sobre k2 rentabilidad financiera de la operacion,

La gestidn de resgo esté conlrolada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las
poiiticas y procedimientos establecidas, a efectos de minimizar cualquier impacio significativo. A
confinuacin, s prasenta los riesgos limancieros a los que estd expuesta la Compafia.

a}

b}

Riesgo de mercado:

El objetivo de la Administracidn es controlar las expositiones a esie riesgo dentro de pardmatros
razonables y al misme lempo optimizar fa rentabilidad o manteneria en rangos apropiadeos a sus
Oparacionas.

I} Riesgo camblario

La operacidn en Ecuador opeara en el &mbilo internacional pero no esla expuesic 2 riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanio ka tolalidad de sus
transacciones comerciales acluales v luturas, aclives y pasivos, estdn en ddlares de [os
Estados Unidos de América, que es la moneda oficial del pais.

il} Riesgo de tasa de interéa

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que genergn intersses no esta expuesta al
riesgo de tasa de Inlerés sobre sus flujos de efective ni sobre el valor razonable de su deuda,

Riesgo de crédito:

La exposicion de la Compadiia al riesgo de crédito se ve alectada principalmente por las
caracieristicas individuales de cada cliente, razon por |a cual la Admmistracion efecita una evaluacidn
previa a la aceptacion y firma de un contrato, considerando [a calificacidn del clients en el mercadao y la
expenencia en contralos anienaras.,

La Compafia establece una provision para detertoro de los valores que representan su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacidn con las cuenlas poe cobrar comerciales v ofras cuentas por
cobrar, Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica respacto de exposiciones
de riesgo, individualmente significativa.

La Administracidn conskdera que, dado el analisis de cllentes, historial credilicio, nivel de garantias,
manejo de ks politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo.
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERE 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprasado en ddlares estadounidenses)

c} Riesgo de liquidez:

La Compania mantiens adecuadas niveles de electivo de sus aparacionss que le permite cumplic
con lodas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo da “AAA™,

El cuadro siguiente analiza el vencimienta de ios pasivas financieros de la Compafila considerando
el fiempo de vencimiento. Los mentos presentades en el cuadra son los flujos de electiva

conlractuales no desconlados:
Manos de 1
2018 &
N 7,108,662
Camgncal{xn 11,431,937
Menos de 1
afio .
=TTt | ]
S e, 5,625,848
i 16,172,231

4.2. Administracién del riesgo de capital

Les objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con &l propdsito de generar relomos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monilorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este rafio se calcula como
la deuda nela dividida entre el capital tofal. La deuda nela se calcula como e total da los ECUrSOS Aj@ncs

(incluyando cuentas por pagar 2 proveedores y, companias relacionadas) menos el efectivo. El capital
total se calcula coma el "patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fusron los siguienies:

Cuaniag comerialos por pager y eims  cusnias por pagar T AAr 5625 540
Cuentas por pagar & companiag misclonadas 11430 937 1517233
Manos: Eleciivo y equivalansss da alecsvo rﬂ.ﬁ% £2 63
Dauda na : = R1.Ka, 164
Toial painmonia nesa 14,865, 70 4,447,028
Caipisl ol 550
Ratla de spslsncamisnto - s

La disminucidn del ratio de apalancamiento se dabe principalmenie a la liguidacidn de los valores
adewdados por compras de maleriales y repuesios a través de la utilizacidn de los anticipos entregados
en afos anterores y en 8l afio comriente.
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidensas)

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos linancieros

A continuacidn, se presentan los valoras librog de cada calegoria de instrumentos financieros al ciena de
cada ejercicio

Comente
FIT] FI]
Aztives lmanciens medidos al couo amortizada
Electivo y oquivalenies do plecio 4368 850 288315
Tuznids pov oot comendiales y olras ousnias por colbrar 5138040 TaT8an
Cusnias por csbie 4 compadias miadionadhs AEM AN 4784.305

Tetal aclives finsncieroa R LT 7T

Pasivas fimanciens medisos sl cosio amarimdo

Cusnias comariales por pepar y oWaS Comtlas por pagsr 7,109 652 5,635 848
Cusnias pee pagar g companlas relacenadas 15,431,837 15,172.301
Tels] pasios inanciesos D

Valor razonable de instrumentos financiercs

El valor en libras de cuenias por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido
& la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

EFECTIVO
Compaosicidn:
pin ] 2018
Caja 3,500 3,000
Banoos (1) 3,385 360 2.Be0.B15
2 L]

{1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, mantuvimos cuentas corrientes con el Banco Intermacional S.A,
y Banco Pichincha C.A. que en ambos casos lisnan calificacion AAA-,
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La Compafiia manilens clientes en las siguientes lineas de negocios:

il il
1

Cudhiss por cobrar eomasciaies FATI 804 3,621 002
ACTros por corvisies |2} TA39AE Jd&58. 424
Deumanios por cobiras (3) 11,280,000 11,250,000
1585317 18,529 9328
[=] Pronisddn pof didarom {4) {11.282.008) (11 587 200
4 551,017 T ez Eza

Olman cusnias pod cobime
Assnbolacs Ma bienas y serdciss (5) 397 268 TET A3
Garaniias A7.18% aF,ien
Anticipos 3 prneadonss. v eSpleados 16021 B0
Otras 34,785 79 87TE
E45 208 916,868

—a RE: —R
Clanlficacidan:

Carmants 5,138,249 TAre3i2

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la antigiedad de saldos de deudores comerciales se presenta

a confinuacicn:
2018 s
Por wnces ~ AEIET78 2% B.T7ADB0S 37%
Vancidas
1a 30 das 16967 LS 63,828 0%
31 2 60 gias 8,103 0% 2078 0%
61 a 120 dias G53 % o %
Mas da 120 diasg 11 510811 Tam _1 53329 B35
16883115 100% 18.325 8§27 100%
| —— PSR ... o ——
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprasado en dolares estadounidenses)

()

(3

(4)

(%)

Al 31 da diciembre del afio 2018 y 2018 corresponde a ingresos devengados no lacturados 5
continuacidn, & detalie:

018 2018
Omionod ER S.A. . 088 638
Shaya Ecuador 5.4 £35,264 973267
Tecpecsendces 5.4, £9 947 fa2,057
Consarcia Shushufindi 4 478,072
Hallburian Latin Amerca S5A.L . 228,029
Enap Sipetral 5.A 568,017 246,336
Cuyabenopatn 5.4, 270,968 .
Gente Od 184,650 .
Consarcio Pegaso . 1578

1620, 181 3858 06

Corresponde al valor de sels pagarés vencidos del Consorcio CYA y adquiridos por la Compadia
como resultado del contrato de compra - venta de negocio (activo y pasivo) celebrado con Tuscany
International Drifling (Sucursal Ecuador). Al 31 de diciembre del 2019, la Compafnia mantiens
vigenie dos procesos para la recuperacion del mencionado rubro ¥ sus asesoras legales
determinan como probable la recuperacion de ésle; sin embargo, la Compafia constituyd una
provision por deterioro correspondiente al 100% de la cuenta.

El movimienta de la provisién de deteriora por &l afio terminado al 31 de diclembre se presenta a
continuacion:

ilE anie
Saldo Inicial 11,267,299 11,261,801
{+} Incremenios 6,700 5
) Rectasificaciones (11.901) -
11,262,088 11,267,259

La Administracion de la Cempafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a
chientes. Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacidn por
deterioro es similar a su vasor razonabla,

Corresponden a las compras de repuestos y materiales efeciuadas por la Compariia para su
posterior resmbolso por parte de sus clientes, debido a que al ser necesario & cumplimienio de
eslandares especificos por pane de ésios, los mismos no los pueden adquirir de manera directa @
inmediata.
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicidn:
2my _lllE
Malarialas y repuasios A6 THD 3,708 821
Importaciones en ransilo 1a.781 128,044
EETTE 834, BA5
{-) Provisidn por obsclescencia (1)

?mml E'"' jg
dords 3,8

(1)  Moviméento de la provision por obsalescencia de inventarios.

Saidn icial I, 138 JED.012
(#] Incromanios : 11,123
{+) Ajusies (£.104) -
367,037 371135
e —]
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11.

TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares madu.ni_dmaa}

ARRENDAMIENTOS
Compaosicion:
F-2h)

Azihos por geregho gg uao
Mrhancio cfines & ins@lacionos _le7.aze
Cinmseie B2, 550
g corrigme 44,733

oy

Las adiciones del aclivo por derecho de uso del periodo fueron LS$242,048. Los montos reconocidos an
&l estado de resultade integral por concepto de arrendamientos son:

o]

Dopescisclin da i scibwoy por dersche de uss
Cicings o misaciones #3567
Gazio pot irdendss. (nchuido donire de Soais lnaaciens) 15,153
Gagis el pnado a mrencamenios oo cono plars [wekido on
ol oo e vinded i kbs gasies admnsiratives) §.2rs Tam

5,200 448
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L ikl

Proveedorss 5.051 227 4,613,753

Provisiones de bienes y servicios {1) 1088 428 101 B85
7,109,652 8,838 540
_——

(1) Corresponde a provisicnes para el pago de bienes o servicios ya recibidos pendientes da recibir las
facturas respectivas.
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12.1.

12.2.

TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y pagar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la composicidn de los activos ¥ pasivos por impueslos corriantss se
presenta a continuacion;
Bz ikl
Gréio iibulans impwesio a & rentg : A7
s ¢
Erpuasts al Valor Agragads - WA B6,825 278,143
Petencicnas Impuasia A Visdor Agregada - VA 84,80 148,861
Patancazies da IMpunsic a la Rerta _ max 1
d27 855 581 453
[0 — 7] L —— =
irnpuesto o k) rema ol aisesisn §2.628
Impuestio a la renta
a)  Siluacion Fiscal

b)

(1

{2

A |a lecha de emision de los eslados financieros, ke Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades Wribularias, Los afios del 2016 al 2019 inclusive, se encuentran abierios a liscalizacion
par parte de las auloridades Iibutanas,

Impuesto a ia renta
La compesicion del gasto de impuesto a ks renta es ef siguiente:

alig g

Frrresio nla mena cosienia (1) 165 33D

568,458
Irpuesio a fa ronta dienide (21

__'.;;.ﬁ._.ﬂ,

Al 31 de diciembre 2019 el Impuesio a la renia corrienie se presenta neto de refencionas

originandose un crédito Inbutaria por US$363,731 y un impuesta per pagar por USS02,626 en al
2018,

Ver Liferal g).
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ditares esladounidenses)

¢}  Precios de transferencia

Las narmas fributarias vigenles incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Sarvicio de Rentas Intemas solicita sa prepare y
:emﬂapurpartedalamamnhﬂndepr&cimd&hanﬁamﬁaymmnaﬂaﬂp&mchmi
enlre otros, para aquellas compafias que hayan tensdo operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en &l mismo periodo
liscal y cuyo monio acumulado sea superior a USS15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como pane relacionadas a las empresas domiciiadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio dal 2020 conforme el novenc
digito del RUC. Adicionalmenie exige que en su declaracidn de impuesto a la renta anual declare las
oparacionss de activos, pasivos, ingresoes y egresos.

De acuerdo con & monio de las operaciones con partes relacionadas, a crilerio de la Administracion
considera que la Compania no estd requerida & presentar el informe integral de precios de
LSRR

A continuacion se defalia la determinacidn del impuesto a la renta corriente sobre los anos lerminados al
31 de diciembre del 2019 y 2018:

2009 il
tidad dod aifo asiEs de Fspussls & 0 cenln S50, 7 2181324
langg - Pameipacian Trataisdomns gg@ (34 p4a)
Utidad anias e imgusdo a iy resta : 48T M [=ERET
s - Gesion r Sedunivies STRECS S FRAnESs [ 1) 190,282 Foard )
blaz - Gaanos fay deducbies dismnoas iemporsias (2} i.7ea 128,736
Manos - Ingrses essnics(d) (115670 (91,305)
Mag - Pasicioncin ebe aionms par g dnssios &4 T80
m-mmm e iles (O ENeRET INJINSGS Sxusiis LE =L 24178
Menzs « e ciibn 41%m' 34|
Basa yibtarn 3 2&&1
Tasa enposiiva - i 8%
Bifguslo @ la menia causado 168508 I

(1)  Al31 de diciembre de 2018 incluye principalmente i) el exceso de la depreciacion de la maguinaria
¥ equipas por US$118,718; li) provision por jubilacién patronal y desahucio por US$7T,703: iil)
exceso en el pago de servicics iécnicos con panes relacionadas del exterior por US$28,300, entre
oiros.

(&) ~ Corresponde & la exoneraciin por rentas generadas en el extranjero sometidas a imposicion en
oiro estado.
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a Ia renta diferido
El movimiento de la cuenta mpuesio a la repta diferido es el sigukenie:

Detmiors de Baselicos o

Ehasinso ametsadil Paowissdn IS0 oo L
Suaficky o 7 G e o 208 - i . 4,707 N
Ricrmmigna o8l 590 {7,060 RHE LS 19,300 4702 o5 45T
31 04 it on 2078 — (3,000 Tl B0 - 0
Moramsarsd 4 nho T B 1,758 (1R800 T 13754
Ai 2N e sicierbey o 20 e -‘——I — - _ﬂ

Tasa efectiva

La relacidn entre el gasio por impuesio y la ulilidad antes de impuestos de los afios 2019 y 2018 se muesira
a continuacidn:

212 g

Lhiitad aimes o l=poeesio o ks resia LA ] 1,597,134
impuesin iasa dell 2% 281

1:#% — Lid 4
il - Gindios no deducibies diemnsas pemossnles (1) 53,357 SETH
Las « Gadies ne dadoabies diorenoas tel pimnas () LB =046
Idenas - Ingrosos asoming(Z) [ x ] (25,565)
Mdas - Paricipacidn irabajacons pos ifgnscs asnos 1,403 e
s - Gassos NCuffidos patn genersr INgrises ariteal 2an 12370
idgreas - DROUODD EE RO LET b= i
mEuasin @ In M cvusda BT m,d%
frrpuesio a la mma dleviso 1
TipLAESiD A L senila el At = Igm ﬁﬁ Y

Oiros asuntos -Reformas Tributarias

El 31 de diclembre del 2019 se publcd la “Ley Orgdnica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria™ en
el Primer Suplemenic del Registro Oficial No. 111, Las principales reformas que introdujo e mencionado
cuarpo legal son |as siguianies:

. Se efimina el anticipo obligatorio de Impuesto a Ia renia, este podrd anticiparse de forma voluntaria,
y serd equivalenie al 50% dal Impuesio a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
refenciones @n la luente efectuadas en dicho ejercicio fiscal,
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado en délares estadounidensas)

- Se crea una contrbucidn Unica y lemporal (2020, 2021 y 2022) para sotiedades gue hayan
generado Ingresos brutos superiores a 1 milldn de délares en &l afo 2018 de acuerdo con ks
siguientes niveles de ingresas: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%: entrs 5. ¥ 10 millones
impuesto del 0.15%; y, mds de 10 millones impuesio del 0,20%. Esla contribucion no puede ser
utiizada coma credito tributario, ni como gasio deducible para la delerminacion y liquidacién de
otros ribulos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

- Para que sean deducibles los inlereses pravenienies de créditas alorgados dinecla o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compalifas
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria sl monto total de interée neto na
deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la panicipacion laboral, mds irdereses,
depreciaciones y amortizaciones cormespondisntes al raspectivo ejercicio liscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucicn de dividendos. Se considers COmo
ingreso gravado el 40% del monto distribuide. Solo estarén exonerados los dividendes distribuldos
a sociedades residenies en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la elapa ge praduceidn ywio
comercializacidn local 0 que se exporten, podran acogerse & un impuesio a la renta Gnico en base
a una farifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta lacal y del 1.3% al 2% para
EXponadores.

Se considera ingreso de fuente ecualoriana las provisiones efeciuadas para atender af pago de
jubdlacian patronales o desahucio que hayan sido ulikzadas como gasto deducible conforme lo

dispuesio en esla Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a faver de los beneficiaros de
tal provisicn.

- =& entiende por domicilio de las personas juridicas v de las sociedades nacionales ¥ exiranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentss municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los aclivos folales, al sefialado en la escritura de constitucion de 1a compafia, sus
respectivos eslalulos o documenics constitutivos, y para establecimiento, aquel o agquelios que se
encuentren registrades coma sucursales, agencias yio establecimiantos permanentas en el
Registro Unico de Contribuyentes, conferme la informackn reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracian de la Compafifa, luego del andlisis electuado considera que na tendrd un impacto
signdlicativo por la entrada an vigor de la normativa referida antefiormente,
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresadp en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Comrientes

La composicién dal rubro al 31 de diclembre es la siguiente:

Fits:] F 1L
Susdday y banelicips sociales por pagar (1) e dan 201,941
Panicipacicn Imbajatioeas (2) 92530 24,140
Préstamos y apones 8 la seguridad sockal B2228 122906
Chiras cuanlas por pagas & ampieados _ 2076 445

p— ;2 —

{1)  Incluyen cbligaciones por pagar & empleados por vacaciones, decimos larcer y cuarno sueldos,
londo de reserva, entre ofros.

(2) VerNota122.

Mo corrientes
Compasicidn:

2019 e
Jubiiscitn pational 283,229 .k

: % 58
e i e

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucitn de estas provisiones fueron:

g Farll]
Tasa da dedcuants e 4.25%
Fulturo incramen:s aladis 3.00% 2.00%
Futurnt incromanio de pensionesd 1.50°% 1.50%
Tasa da moraldad 9 Invasoez (1) ™ IE55 2002 TMIESS 2002
Tasa de roazitn 11,Bo%% 11.80%
Vicla ksborsl promedic remansnie 781 T

(1) Cormesponden a las lablas de mortalidad publicadas por &l Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Saclal en &l afio 2002,
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares esiadounidenses)

El movimiento de la provision para la jubdacidn patronal y desahuecio en el pasivo ha sido la siguiente:

sz Patrons! ___ Dmsshucke Tet
ﬁ T R T R T R I

M 1 on ansee 207 21 212472 59,348 27218 346387 233,850
Cosio por serdciog. comleries 108,782 83,164 85 40,997 157867 124,181
Coste lnanciin 12.218 B.556 7628 1088 4, M 5641
Garancizs (pdelis) actsadal feconcoids (34, lm 48 250 18519 17,288 (7055 &2.515
Baneficics pagados ||au.lm jar. :m {58129 [rapeld]

ﬁ:mgﬁqﬂcﬁmnmﬁcm {101 % %ﬂq ﬁ ﬁin]

Los importes reconocidos en los resultados del afic son los siguientes:

Jubilacidn patronal Dasabacio Tor
2013 2ne 2010 Pl a9 UL
Cosio por senvicios comentes 104,782 83,164 43,085 0,887 157,867 124,161
Cosia fingncier 12219 8,558 2488 1.085 14.707 0,841

~—Tmon  9TH WA e e

Los importes reconocidos en Ofros resullados inlegrales son los siguientes:

5

m\m Deaahipeis Tolal
L] pitll ] 2| 208 2ms 2018
Pésdida scheanial reconacida [24.145) A5 250 18,513 17,285 7435 62,535
Elecin de reducciones.y
iquitacienas anticipadas _H ___te2am : (101.855) (82411}
_ﬂﬁ e R R T iee =
Anali ad

Cambios razonablemente posibles en las supesiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
sitlvacion financiera, siempre que [2s oiras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian alectado la
obligacion por beneficias definidos OBD an los montes incluides en la tabla a cominuacian:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dilares esladounidenses)

Aubéagion

bggal [Demszhuciy
Tasa g dencumnin
Wamazidn COED {lasa 08 descuinto - 0.5%) (34,045 218
impacia % 0 of O30 (kasa e destuenin - 0.5%) A% ¥
Varatidn D80 (1zsa de descuentn +0.5%) 28459 2578
Impacho % eh el OBD (asa de cescosnin + 0.5%) ot %
Tess it bscrements saimial
Varacin 08D (25s de descuenia + 0.5%) L e
impaciy it ol D80 (za de desomenin = 0.5%) s "
Vanaicn 08D (lsa ds dassuenio - 0.5%) (2 A54) [2.854)
Impacto % en o DD (s ge dettminin 0.5%) % L
Retatma
Vesiation CB0 (Rotactn +5%) {11,974} 21
impache %2 & D80 [Poadis +5%) 4% o
Wartaeiin GO (Rotacitn 5%} 17884 {2617
impacts % a0 ) CAD Relsctn -55) P -5
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrilo y pagado de la Compaia al 31 de ticlembes del 2019 y 2018 comprends
LS510,818,490 acciones ordinarias de valor nominal de USS1 cada una, of cual estd susCrito y
totaimenie pagado,

INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Compaosicién:
2018 L]
Voo ELESE 350 a2
Pariciacids TSN 78470538
Mdowilizacen &1 28877 4 B2hAS
Completarnenta 2 807 524 2834774
Diras penacias 1,238 842 133881
Vartas do imvaninncs 105 824 o80.780
Arerdamianis Fay 115,474 91,305

Z2ABT308  __ 35.43094

Al 31 de diciembre del afic 2018 y 2018 incluye ingresos devengados no faclurados por USS1,620,181 v
US$3,658,926 respectivamenta (Mota 11).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresada en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre la composicidn es como sigue:

Gastog da

2013 t‘:g!m o appratidn stiminsiracicn Tolal
Bansiclog i arploados 5803101 Boa.Bas 508, 754
Alguiiar oo baenat ¥ equpal 5 0ad §32 T, 64d E 185 4TE
Corirno oo INVeniarisg 2208 528 . 2,288,036
Depreciacdn y amorssacos 1.5008.817 29,372 1,535,880
Admenlacion parsanal 1178066 1179056
Fransporie y movlipatisn 5,788 Bo7 - 1.TRBOT
Mantanimignia y ieparaciin £20,126 48,638 68 TE2
Homorands iy Saiiciad feasiados 76257 98,57 Braate
Cerns gaalcs ES3.506 T34 4By T T
AmOHERGERAS SoniTaciusies 302 BG4 - 202 554
Aziziangia 18cnicn y regaling ALY )] - 218,819
Jubilacidn y desahucio 151508 21,068 172873
Sancios bosicos TR 33,948 188,435
Inpuesios y coninbugicnas 88533 6T 367 £75 954

ﬂ.«lm 1,88 004 - zualllw.-

(Gasios do
s Crsies de aparanidn aderrrsiracion Total
Barwlcios 4 srmpleades 6,062,262 883 22 6,928 564
Alquiler de bisnos ¥ equipos 4,593,250 TEETT 2 GED.DET
Contumo oo Frverdancs 2437 330 - 2,437,330
Depreciacin y amonizacian 1.588,753 52144 1. 940857
Almeniaciin persnal 1595278 + 12008275
Tranaponia i mowlEacin 2057 828 - 2007 826
Manhpnivegrio y MpaRcion B45 243 4502 #30,288
Honarasos ¥ senicos prasindos ET3 AT 1933 T4, 550
Oiifes pastos BiR&2s 223 766 1,042,555
Ampriizaciones conlraciusies 2104 s 182,104
Assiencia ldcnica y (agaias IFran s ST
JAdslacion v desahwcio 124430 .380 13aEe
Banvicics bdsleas 0ass 48,102 254 487
IMmpuesios y conbducones 123318 160, 638 103 4853
Pesgica an venla ds acws DS 166,393 - 168.333
Saqurns 133,553 B80S 140,241
1,954 316
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El siguiente &s un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante &l 2018y 2018
con compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compariias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes o con participacln accionaria significativa en la Compafiia:

Tuscany Soulh Amsrica Lig Sucursal Colomila Commrciad 1.291.412 2,050 046
Tuscamy Dilfieid Holdings Lid Accionisia 2,335 2,X36.258
—_l_%m _IW‘. o
Aﬂ“ - —— "}
Cuenies por pegar:
Tuscary South Amarica Lid Secursal Calomba Cameecial 1238050 2828744
Tuscany Qillleid Holdings Lid Accionisia 10,183 879 122

43 507
— LT _ 15,172,811
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El siguienie s un resumen de las princ

) )
Tuscany Oillield Haldngs Lid.
Tuscany South America Lid, Sucursa! Colombia
- aaciad
Tuscany South America Lig, Sucursal Colombla
Totcany Diliald Hofdings Lid.
I inacios, - i

Tuscany Cifield Holdings Lid.
Tuscany South America Lid. Swucwrssl Colormbia

Tuscany South Amarica Ltd Swcersal Colombia
E s ot fis
Tuscary Stuth Amerca Lid. Sucursal Colamibiy

Tuscany Oilfield Holdings Lid.
Tuscany Seuth Amenca Lid Sucurssl Colombea

Tuseany Oiftield Holdngs Lad.
Tescany Soush Amenca Lid Sucuesl Colombia
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ipales transacciones realizadas durante el 2019 v 2018 con

Fithe] Fitit]
THE, 081 1,915,795
——— . —————
" 13’5&.@
1 1,539,800
—%% I 3E83, 400
. 186,234
110914 L350
110,114 FEERED]
115474 81,308
2,139,026
A5358T 2570,51
580140 BED. 140
SR | W T |
—————————
T1EB1D pii LRy
108,811
- A7 451
1560 :
1 260 43 451
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERF S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mo se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentamenta.

CONTRATOS Y GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2018, fa Compafiia ha suscrito los siguientes contralos:

Suscrilo el 10 de enero de 2016 para que la Compadia ejecule los servicios écnicos especializades de
intervencidn de pozos con su propla infraestruciura humana, material y financiera de forma autdnoma e
independients, aplicando en &l Irabajo toda su experiencia y conocimiento. Los servicios serdn preslados
principaimente en &l campo Libertador, provincia de Sucumbics. El plazo del contrato es de un ano desde la
fecha de suscripcion del presente contraio; sin embargo, los rabajos se culminaron en noviembre de 2016.
El 31 de Julio d= 2017 sa firma una enmienda por un periodo da 10 meses, es decir hasta al 30 de junio,
facha para la cual se fimma un nuevo contrato con ks mismas caracteristicas, extendiendo su vigencia hasta
2l 30 de junio de 2019,

Contrato Civil de Provisién de Servicios Téenicos Especializados de alquiler de equipos de
reacondicionamiento de pozos para ios bloques Mauro Dévalos Cordero (MDC) y Paralso, Biguno,
Huachito, intracampos PBHI, en el Orienta Ecuatariano suserito &l 12 de ociubre de 2017, El plazo
eslablecido para la ejecucion total de los sernvicios lécnicos especializados es de 2 afos a partir del 18 de
octubre de 2017. Se firmd una enmienda con fecha 18 de oclubre de 2018, extendiendo 5u vigencia hasta
el 18 de octubre 2020

Suscrito el 12 de febrero de 2016 para la provisian de servicios lécnicos especializados de alquiler de
equipe de workover y completacion con el Rig 111, para los campos petroleros del bloque 81 de la Regidn
Amazodnica Ecuatoriana. El contrato tendra una vigencia de 1 afo a partir de la ejecucien, con fecha 2 de
mayo de 2017 se realiza una adenda para extender el contralo hasta el 30 de mayo de 2018, Se firmd una
enmienda con fecha 01 de Junio del 2018, extendiendo el plazo hasia el 2019,

Contrato de presiacién de servicios de perloracion y completacion de 20 pozos, el cual fue suscrito el 30 de
sepliembre de 2018, con la entrega de una garantia que tiene una duracion de 365 dias calendario,
contados desde fa fecha de la firma del Acla de Recepcion de Servicies, la misma que es equivalente al
10% del iotal dal contrato u onden de servicios, se acuerda una renovacian aulomatica de un afio.
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TUSCANY PERFORACION PETROLERATUSCANYPERE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EVEMNTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos

avenios que, en opinidn de la Administracién de la Compaiia, pu
los estados linancieros o que requiaran revelacidn.
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