Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A,
Moias a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(En délares de los Estados Unidos de America - USSH)

Entidad gue Reporia

Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf 5. A. (la " Compania®”), fue constituida con el nombre
de Giobaltechinv Ecuador S. A., mediante escritura piblica inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Quito el 30 de octubre de 2008; el estatuto social contenido en dicha escriturs fue
reformado mediante una escritura pdblica de cambio de nombre y reforma de estatuto social
inscrita en &l Registro Mercantil del cantdn Quito ! 29 de Mayo de 2014, se establece como
razon social Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A, cuyo principal accionista es
Tuscany Oilfield Holdings Ltd., compahia constituida en Canadéd. La direccion registrada de la
oficina de la Compania es Avenida 12 de Octubre N24-660 vy Francisco Salazar, Cuito, Ecuador.

El 1 de septierbre de 2014, Tuscany Perforacién Petrolera Tuscanyperf S, A, y Tuscany
International Drilling {Sucursal Ecuador} suscribieron un contrate de compra y venta del negocio
{activo y pasivo), por el valor de US$20.385.175. Como resultado de esta transaccion Tuscany
Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A, tomo los contratos y negocios en curse de Tuscany
Internationat Drilling {(Sucursat Ecuador). Con fecha 29 de diciembre de 2017 ias partes firmaron
un convenio, mediante el cual la Compania asume lag demandas ¢ cualquier proceso judiciat a
nombie de Tuscany Internacional Drilling.

El 31 de diciembre de 2018, Tuscany Perforacion Petrclera Tuscanyperf S. A, Tuscany
International Drilling (Sucursal Ecuador) v Tuscany Oiffield Holdings LTD., suscribieron un
convenio de cesion de cbligacicnes entre las partes. Mediante este acuerdo Tuscany
International Drilling (Sucursal Ecuador), cede la deuda por cobrar que mantieng con Tuscany
Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A. de US$19.508.309 a Tuscany Qilfield Holdings LTD.

Tuscany International Drilling (Sucursal Ecuader), a le feche de la cesion mantiens un
contingente respecto a la recuperacion de la cuenta por cobrar, Por tal razon, las paries
sstablecieron, que el cedente no proporciona ninguna garantia con respecto al referido reclamo,
no serd responsable del pago de reclames, y no serd responsable ante el cesionario por los
danos y perjuicios sufridos como consecuencia del referido reclamo. En el case de declararse
irrecuperable por cualguier motive; 0 con respecte a los honorarios, costos ¢ carges en 1os que
se pueda incurrir come resultado del procesamiento de dicha reclamacion, no habrad ninguna
pérdida adicional.

En adicion ia Compaiia al cierre de 2018, se realizd la compensacion de los otros activos por
USEB.727.742 con el saldo por pagar gue mantiene con Tuscany Qilfield Holdings LTD,
quedando el saldo pendiente de page por US$10.780.567.

La Compadia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiag, Valores
y Seguros de iz Republica del Ecuador.

Tuscany Perforacion Petrolara Tuscanyperf S. A. se dedica a la prestacion de sewvicios de
perforacion, workover y completamiento de pozos para la industria del petréleo v gas natural.
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Tuscany Perforacién Petrolera Tuscanyperf S, A,
MNotas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

{a)

(b

{c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitida por el Consejo
de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigenies al 31
de diciembre de 2018.

Estos estadas financieros fuercn autorizados para su emisién por el Gerente General de
la Compania el 7 de marzo de 2018.

Bases da Medigién

Los estados financieros de la Companiia han sido preparados en base al costo histarico,
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compahia con excepcidn de
los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en anos
anteriores, excepto por los cambios en las politicas que se indica en la nota 5.

Moneds Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en Délares de los Estados Unides de
Ameérica, que constituye la moneda funcional de la Compadia. Toda la informacion se
presenta en tal maneda, excapto cuando se indica de oira manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con 10 previsto en las NIF requiere
gue la Administracidn de la Compania realice juicios, estimaciones, y sUpuesios que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los monios reporiados de activos,
pasivos, ingresos vy gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. L.as revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i.  Juicios
La Administracion informa gue no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas

de contabilidad, que pudieran tener el efecto mds importante sobre los monfos
reconocidos en los estados financieros.
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Tuscany Perforacidn Petrolera Tuscanypert S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En dalares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Supuesios e Ingertidurnbres en las Estimaciones

Pérdida crediticia esperada para los deudores comerciales:

La medicion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas por deudores
comerciales es realizada bajo supuestos claves para determinar la fasa de
perdida promedio ponderada.

Vida Gtil de propiedad y squipos:

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyeccionas de
uso futurc de los activos. En aguellos casos en ios gue se puedan determinar
que la vida ttit de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entra
el valor en libros neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
Util restante revisada, Factores tales como {os cambios en &l uso planificado de
ios distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera
disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros;

La Compafiia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable, Frente g la existencia de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a os resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones s la legiskacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. Aun cuando ke Compania considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el
organismo de control tributario (Servicio de Bentas Internas), en la interpretacion
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Bereficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pepsidn se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos gue efectivamente
tendrén lugar en &f futuro, Estas suposiciones incluyen la determinacion de la
tasa de descuenio, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y
los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién,
las suposiciones subyacentes vy su naturaleza de largo plazo, las obligaciones
por heneficios definidos son exiremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan 8 cada fecha de cierre del
periode sobre el gue se informa.,

(Continga)
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Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf 8. A
Notas a los Estadaos Financieros

{(En dolares de los Estados Unidos de America - USS)

Para la determinacion de |z 1asa de descuento, el perito considerd las tasas de
interés de bonos corporativos de alie calidad de Estados Unidos de
Norteameérica, considerando gue la moneda de curso legal en Ecuador es &l
délar de los Estados Unidos de Norteamérica segun indica la NIC 19,

El indice de morialidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociat (IESS)
segin RO, No, 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios
y pensiones se basan en los indices de intlacidn futuros esperados para el pais.

*  Provisiones

Debido g las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias pars
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diterir
de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimacionss
realizadas.

La determinacion de fa cantidad a provisionar esta basada en la megjor estimacion
de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la infarmacion disponible a la fecha de cierre.

Medicion de Vaiores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las
NIIF requieren la medicion de los valores razonables tanio de los activos y pasivos
financieros como de los no financieros. La Compania utiliza & medicion de los
valores razonabies principalmente para propdsitos de; {i) reconocimiento inicial; {ii
revelacion; v (i} cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo ta Compania utiliza datos
de maercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo con lo pravisto en
las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable gue se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracion, comao sigue:

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos identicos.

»  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizadas incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el active o pasivo, v& sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

¢ Nivel 3: datos para el active 0 pasivo que no se basan en dates de mercado
ohsgarvables.

{Continla)}
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Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanypert S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USE)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasive puedsn
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su iotalidad en el mismo nivel de
jerarguia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo gue sea significativa a
la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonabie se reconoce al final del periodo en &l cual ocurrio el cambio.

En lz nota 6 (a) se incluye los instrumentas financieros que lo conforman.

Politicas de Contabilidad Sianificativas

Las paliticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estades financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

(c)

Clasificacidén de Saldos Corrientes v no Cormrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento: es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normal de la
operacion de fa Compadia, v, como no corriantes, los de vencimiento superior a dicho
pericdo.

Mongda Exiraniera

Transacciones en Morneda Extranjers

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a Dolares de los Estados Unidos
de America gue es la moneda funcional de la Compafnia en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras
a la fecha ds reporte son convertidos a2 12 moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha,

instrumentos Financieros

i.  Activos Financieros v Pasives Financiercs no Derivados - Heconocimiento v
Medicidn Inicial

ia Compafia reconoce inicislmente los préstamos y partidas por cobrar e
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos vy pasivos
financieros se reccnocen inicialmente en la fecha de negociacidén en la que Ia
Compafiia comienza a ser parie de las disposiciones contractuales del instrumento.

iContinda)
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Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Un activo financiero (& menos gue sea un deudor comercial sin un componente de
financiacion significativo} 0 pasive financiero se mide inicialmente al valor razonabie
ma&s cualguier costo de transaccion atribuible a su adguisicidn o emisidon {para un
itern gue no se mids al valor razonable con cambios en resultados). Un deudor
comercial sin un componente de financiacion significativo se mide inicialmenta al
precio de fa transaccion,

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compania se describen
a continuacion:

Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Clasificacion v Medicidn Posterior

Activos Financieros no Derivados - Politica aplicable a contar del 1 de enerc de 2018

Presiamos v Partidas por Cobrar

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversién en
deuds, a valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversidon en
patrimonio, 0 a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimienio inicial,
excepto si la Compafia cambia su modelo de negocio por une para gestionar los
activos financieros, en cuyo caso todes los activos financieros afectados son
reclasificados el primer dia del primer periodo sobre ¢f que se informa posterior al
cambio en el modelo de nagocio.

Un activo financiere deberd medirse al costo amertizado si se cumplen las dos
condicionas siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en
resultados:

el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo
contractuales; y

i. las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos det principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconccimiento inicial de una inversidn de patrimonio que no &8s mantenida
para negociacion. La Compania puede realizar una eleccidn irrevocable en el
mornento del reconocimiento inicial de presentar los eambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente paracada
inversién,

{Continna}
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Tusecany Parioracian Petrolera Tuscanyperf S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en otro resultado integral como se describe
anteriormente, son medidos al valor razonable con cambios en resultados, En el
reconocimiento inicial, la Companfa pusde designar irrevocablemente un activo
financiero que de alguna otra manera cumple con ef reguerimiento de estar medido
al costo amortizado ¢ al valor razonabie con cambios en otro resultade integral como
al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién ¢ reconacimiento que surgirfa en
otro caso.

Actives Finangieros - Evaluacion del Modelo de Negocio: Politica aplicahle a contar
del 1.deenero de 2018

Lz Compafiia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que aste es 8l que mejor refleja
la manera en que se gestiona el negocio y en gue se entrega la informacion a la
gerencia. La informacion considerada incluye:

» las politicas y los obietivos senaglados para la cartera v la operacion de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de fa gerencia se enfoca
en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efective mediante la venta de
los activos;

s ¢cOmo se evalua el rendimiento de la cartera y como este se informa al personal
clave de la gerencia la Compania;

» los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio {y los activos
financieros mantenidos en &l modelo de negocio) v, en concreto, la forma en
gue se gestionan dichos riesgos;

+  cOmo se retribuye a los gestores del negocio {por gjemplo, si la compensacion
se hasa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); v

s |a frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas fuiuras.

s Las transferencias de activos financieros a terceros en transaccionas que No
califican para [z baja en cuentas no se consideran ventas para este proposito,
de acuerdo con el reconocimiento continuo la Compafiia de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacidn o son gestichados v
cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al
valor razonable con cambios en resultados.

iContinua)
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Tuscany Perforacién Petrolera Tuscanyperf 3. A.
Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de Aménca - US§)

Activos financieros - Evaluacion de si los fidios de efectivo contractuales son solo
pagos del principal v los intereses: Politica aplicable a contar del 1 de energ de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, el 'principal’ se define como el valor razonable
dei activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. E! ‘interés’ se define
como la contraprestacién per el valor temporal del dinero por ¢! riesgo crediticio
asociado con el imperte principal pendiente durante un periedo de tiempe concreio
¥ pOr O1r0s riesgos v costes de préstamo basicos (por siemplo, el riesgo de liquidez
y los costos administrativos), asi como tambien un margen de wutilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales san solo pagos del principal v los
intereses, L.a Compariia considara los t&rminos contractuales del instrumento.

Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicion contractual que
pudiera cambiar &l calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de
manera gue no cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacion, La Compahia
considera:

. hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los fivjos de
efectivo;

o términos que podrian ajustar la razén del cupén contraciual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable,

s caractefisticas de pago anticipado y prorroga; v

« términos gue limitan el derecho la Compafia a los flujos de efectivo
procedentes de activos especfficos {por ejemple, caracieristicas sin recursol,

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente
pago dei principat v los intereses si el importe del pago anticipado representa
sustanciaimente los importes no pagades det principal e intereses sobre el importe
principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para la
cancelacion anticipada dei contrato.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compania clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

e« préstamos y partidas por cobrar;

Actives Finangieros: Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica aplicable
antes del 1 de energ de 2018

Préstamos y partidas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizendo el método
de interés efectivo.

{Continta)
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Tuscany Perforacién Petrolera Tuscanyperf S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos Financieres; Clagificacion, Medicién Posterigr v Perdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado ¢ al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al
valor razanable con cambios en resuliados si se clasifica como mantenide para
negociar, es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los
paswvos financiercs al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor
razonable y 185 ganancias y pérdidas netas, inciuido cualguier gasto por intereses,
se reconocen en resultades. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses
y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualguier
ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.

La Compahia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales
Y Olras cuentas Por pagar y cuenias por pagar a partes relacionadas.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Baia

La Compafia da de baja en cuentas un activo finznciera cuando expiran log derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
ios derechos a recibir les flujos de efectivo contractuales en una transaccion en que
la se transtieren sustancizlmente todos os riesgos y beneficios de la propiedad del
active financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con fa propiedad v no retiene control sobre los activos
transferidos.

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas ¢ canceladas, o bien hayan expirado. La Compahia
tambien da de baja en cuenias un pasivo financiero cuando se modifican sus
condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasive financiero con base &n las
condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de Iz baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre gl
importe en libros del pasiveo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos
los activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce
en resultados.

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera gue se
presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando v solo cuando
La Compafifa tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de
compensar 105 IMmperies reconocidos v tenga Ia intencién de fiquidar por ef importe
neto, o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simuitdneamente.

(Continta)
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Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S, A
Notas a los Estados Financieros

(En doblares de los Estados Unidos de América - USS)

Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

La Compafia mide las correcciones de valor por un importe igual 8 las pérdidas crediticias
esperadas duranie el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al
importe de las perdidas crediticias esperadas de doce meses:

* otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los gue el riesgo crediticio {es
decir, el riesgo de que ocuma incumplimiento durante la vida esperada del
instrumente  financiero) no  ha aumentado  significativamente  desde el
reconocimiento inicial.

Las correcciones de valer por cuenias por cobrar comerciales siempre se miden por un
importe igual al de ias pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

La Compafla asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora maycor superior a 360 dias sobre el plazo de
vencimiento y que la Compaitia he determinade como irrecuperables en base a la
experiencia de incumplimignto de la contraparte y un andlisis de cobros historicos. [Vease
la nota 8.

Las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
que resuftan de todeos los posibles sucesos de incumplimignto durante fa vida esperada
de un ingtrumento financiero.

Las perdidas crediticias esperadas de doce meses son |a parte de las pérdidas crediticias
gsperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de
incumplimientio sobre un instrumento financiero gue estan posiblemente dentro de los
12 meses después de la fecha de presentacidn (o un periods inferior si el instrumento
tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maxime considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es elperiodo
contractual maximo duranie el que Iz Compania esta expuesto al riesgo de credito.

Medicidn de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticlas esperadas son el promedic ponderado por probabilidad de las
perdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo les decir, ia diferencia entre el fiujo de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato v los flujos de efectivo que la Compania espera
recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva

del activo financiero.

(ContinGa)
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Tuscany Perforacidon Petralera Tuscanyperf S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - LSS}

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, la Compania evalus si los activos financieros registrados
al costo amortizado v 108 instrumeantos de deuds al valor razanable con cambics en ofro
resultado integral tienen deterioro crediticio.

Un activo financieros tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han ocurrido unc 0 Mmas sucesos
gue tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

Evidencia de gue un activo financiero tiene deterioro craditicio incluye los siguientes
datos observables:

* dificutades financieras significativas del emisor o del prestatario;

* una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas
de 360 dias;

* lareestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Compaiia en términos
gue esie no consideraria de otra manera;

*  se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiehra o en otra forma
de reorganizacion financiera; o

* |z desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Presentacion de la correccidon de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado
de situacion financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, fa correccion de valor se cargs a resultados vy se reconoce en otre resultado
integral.

Castigo

Elimporte en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiens
expeactativas razonables de recuperar un active financiero en su totalidad o una porcion
del mismo. En el caso de los clientes empresa, la Compafia hace una evaluacion
individual de Iz oportunidad y el alcance del castige con base en si existe o no una
expectativa razonable de recuperacion. La Compsfia no espers que exista una
recuperacion significativa del importe castigado. No chstante, los activos financieros que
son castigados podrian estar suigtos @ actividades a fin de cumplir con los
procedimientos de la Compafia para la recuperacion de las importes adeudados.

(Continua)
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Politica Aplicabie antes del 1 de enero de 2018

Activgs Financieros no Derivados

Los activos financieros eran evaluados por la Compaiia en cada fecha de preseniacion
de los estados financieros, para determinar si existia evidencia objetiva de detericro,

La evidencia ohjetiva que un activo financiero estaba deteriorado podia incluir el
incumplhimiento de pago por parte de un deudor, |a reestructuracion de un valor adeudado
a la Compafiia en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias, indicadores
que el deudor o emisor se declararia en bancarrota, cambios adversos en el estado de
page del prestatario de la Compailia, desaparicién de un mercado activo para un
instrumento y datos observables gque indican que existia un descensc medible en los
flujos de efectivo esperados de un grupe de activos financieros.

La Compahia consideraba la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amaortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a nivel colective. Al
evaluar el deterioro colective, la Compariia usaba informacion histérica acerca de la
oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, v hacia un ajuste
si las condiciones econdmicas vy crediticias actuales hacian probable que las pérdidas
reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valord al costo
amortizado, se caiculaba como Iz diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocian en resuliados vy se reflejaban en una cuenta de
estimacion para deterioro de la cartera de clientes.

Cuande la Compariia consideraba que no existen posibilidades realistas de recuperar el
activo, los impories involucrados eran castigados. Cuando un hecho posterior causaba
gue el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se reconocia en
resultados.

Las perdidas por deterioro podian ser revertidas unicamentg si |z reversién esisba
objetivamente relacionada con un evento ocurride después de gue la pérdida por
deteriore fue reconocida.

inventarios

El inventario estd compuesto por repuestos de plataformas de perforacidn y materiales
¥ suministros y se registran al costo promedio o su valor neto de realizacion el gue resulie
menor. Los repuestos son utilizados para el mantenimiento y tienen una duracion menor
a un ano desde su utilizacion. El costo se determina individualmenite para cada elemanto
especifico.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

(Continda)
-16-



{f

Tuscany Perforacion Petrotera Tuscanyperf S, A,
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de America - USE)

Propiedades v Equipos

Reconocimiento v Medicidn

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciacionas
acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse,

Costos Posteriores

Los costos asociados con mejoras de equipos que resulten en mayores capacidades
0o mejor desempenc son capitalizados cuando es probabie gue beneficios
economicos futuras asaciados & fa inversion fluyan hacia la Compaiia v los costos
pueden ser medidos razonablements. E! costo incluye los desembolsos
directamente afribuibles a la adguisicion del activo. Los otros desembolsos
posteriores corresponden g reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Depreciacion

l.as estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de propiedades y equipos son
revisades y ajustadas si es necesaric, a8 cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Las propiedades v equipos, excepio las maguinarias, equipos y otras unidades de
explotacion son depreciados con base en las vidas Utiles estimadas en aPos segun
se detalla a continuacion;

Tipo de bignes Vida dtil
Mejoras a la propiedad ajena 4
Muebles y enseres 10
Vehiculog 5
Equipos de computacion y comunicacion 3

En el caso de maquinarias, eguipo v otras unidades de explotacién para establecer
la depreciacion, la Compania determina el porcentaje de uso de los bienes durante
el afio; porcentaje que se obtiene considerando las horas de uso sobre el total de
horas a ser incurridas en el afio.

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades v equipc, se cajculan
comparando los ingreses obtenidos con ef vaior en libros y se inciuyen en et estado
de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

(Continga)

-20-



{n}

Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperi S, A,
Notas a los Estados Financisros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USSH)

iv. Deterigrg

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de detenoro cuando se
producen eventos ¢ circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los actives se agrupan a los
niveies mas pequenos en ios que generen fivjos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieras para verificar posibles reversiones
del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
ia Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Intangibles

Los activos intangibles sdquiridos separadamente que comprenden licencias de
software, son medidos al coste mencs la amortizacion acumulada v las pérdidas por
deterioro.

El costo de las licencias corresponde 3 su valor de adquisicion v son amortizadas con
base en ef método de linea recta sobre su vida Util estimada, 1a cual es de 3 anos.,

Los desembolsos posteriores son capiializados solamente si sumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos

los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafdia asume
sustanciatmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieres cuando se asumen todos jos riesgos v beneficios
inherentes a fa propiedad, en caso contrario se clasifican como oparativos.

Los pagos reslizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
resuitados bajo el nimers de horas de operacién de los bienes durante el periode de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedades y equipos v se deprecian por el menor de los lapsos entre
la vida Otil estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

{Contintia)
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Beneficios a8 Empleados

Beneficios de Corto Plazo

Seregistran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

La participacion de los trabaiadores an las utiidades: Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renia, segun lo establecido por
la legislacién ecuatorizna vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta
como parie de gastos administrativos en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuador,

Beneficios de Frmpleados a Laroo Plaze (Jubilacion Patronal v Desahuciol

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerde con las leyes
vigentes, en ios casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajader, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente 2 la ditima remuneracion mensual por cada
uno de los ahos de servicio prestados a2 fa misma Companfa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de
interés de bones corporativos de alta calidad de Estados Unidos de Nortearnérica,
considerandc que la moneda de curso legal en Ecuador es el délar de los Estados
Unidos de Norteamérica segun indica la NIC 19,

El indice de mortalidad se basa en fas tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No.
650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos futurcs de salarios y pensiones se
basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

La Compaiia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de s obligacion per los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio vy el saneamiento del descuento se
reconocen en resultades como gastos de beneficios a log empleados. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afia,

(Continua)
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impuesto a Iz Renta

El impuesto a la renta dei aho comprende ef impuesio a la renta corriente v el difendo,
El impuesto se reconoce en e} estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuasto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en €l patrimonio,

. Impuestca la Renta Corriente

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
agravabie del ano, utilizando 12 tasa impositiva aprobada o a punte de ser aprobada a
la fecha del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afos anteriores,

ii. Impuesto g la Rents Diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método de estado
de situacién, sobre lag diferencias temporales gue surgen entre fas bases tributarias
de activas vy pasivos y suUs raspectivos valores mostrados en os estados financieros.
Ef impuesto a ia renta diferido se determina usando tagas tributarias que han sido
promulgadas & la fecha del estado de situacién financiera v que se espers seran
aplicables cuando el impuesio a la renta diferido activo se reatice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Ellmpuesto a Ia renta diferido activo solo se reconoce en la medida gue sea probable
que se produzcan beneficios tribuiarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos & la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes v cuando fos impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionan con la misma autoridad tributaria.

L.0s impuestos diferidos activos que se generan de fos derachos por amortizacion
de las pérdidas tributarias son reconocidos unicamenia cuando existe evidencia
razonable de que estos se recuperaran en el tiempo,

iii. Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Campahia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionalas.

Esta evaluacion depende de estimacionas y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacioén gque haga que
Iz Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactardn ef gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen,

(ContinGa)
- 23 -



(4}

fk}

()

Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanypert S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En délares de log Estados Unidos de América - USS)

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando: (i} la Compadia tiene una obligacion presente,
va sea lagal o implicita, como resuitado de eventos pasados, (i} s probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v (i) el monto se ha estimado
de farma fiable.

l.os montos reconocidos como provision son fa mejor estimacion de la Administracion, a
ia fecha de cierre de los estados financieres, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

El efecte de la aplicacidn inicial de la Norma NIIF 15 sobre el ingrese de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compafiia se describe en la Nota
21. Debido al método de transicion escogido para aplicar la Norma NHF 15, no se ha
reexpresado la informacion comparativa para reflgjar [0 nugvos reguerimientos.

En fa note 15 (d} se presenta informacion sobre las politicas contables de la Compania
para los contratos con clients.

Gastes
Los gastos son reconocidos con base en lo causado ¢ cuando son incurrides. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolse efectuade no produce

beneficios econdricos futuros.

Inaresos v Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gasics por intgreses bancarios v &l
financiamiento v saneamiento de descuentos en las obligaciongs por planes de
beneficios definidos.

Las ganancias v pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando ios
montes correspondientes como ingresos o costos financieros, dependiendo de si los
movirmnientos en moneda extranjera estan en una posicion de ganancia o pérdida neta.

Cambios en la Politicas Contables

La Compafia ha aplicado iniciaimente la NIIF 15 {ver a}y 1a NIIF 9 (ver b} desde el 1 de enero de
2018, Algunas otras nuevas normas también eniran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018,
pere no tienen un efecto significativo en los estados financieros de la Compafia.

Debidc a los métodos de transicidn elegidos por la Cornpafila al aplicar estas normas, la
informacion comparativa incluida en los estados financieres no ha sido reexpresada para reflejar
los requerimientos de las nuevas normas.

{Continga)
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La aplicacion inicial de estas normas no determinaron importes que deban ser reexpresados en
la informacion comparativa; sin embargo, las revelacicnes a sus nusvas politicas contables han
sido incluidas en las notas a los estados financieros,

{a)

NIIE 15 Ingresos de Actividades Crdinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NHIF 15 establece un marco conceptuzal completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconogen ¥ en qué monto., La NIF 15
reemplazo a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de
Construccion” v las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nueve modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de contral, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con Ios clientes a través de la entrega de bienes y
SEervICios, ya 5ea en un momento en el tiempo o a lo large det tiempo.

Lz Compadiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin
soluciones practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion iniciaf de esta norma eni la
fecha de adopcion inicial (es decir, el 1 de enero de 2018).

En consecuencia, Ia informacion presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decrr,
esta presentada, como fue informada previamente, de conformidad con Is NIC 18, e
interpretaciones relacionadas. Adicionaimente, los reguerimientos de revelacion de
informacién de la NIIF 15 no se han aplicade en general a {a informacion comparativa.

La Norma NIIF 15 ne tuve un impacio material sobre las politicas contables de la Compania
relacionadas con los flujos de ingresos.

Para cbtener informacion adicional sobre las politicas contables de ta Comparia relacionadas
con el reconocimiento de ingresos, ver la Nata 15 (d).

NIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 establece los reguerimientos para el reconocimiento vy la medicion de los
actives financieros, los pasivos financieros v algunos contratos de compra o vents de
partidas no financieras. Esia norma reemplaza la Norma NIC 32 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién.

Como resultado de fa adopcion de la Norma NIIF 9, la Compaiia no ha determinado importes
que deban ser reexpresados en la informacion financiera comparativa.

Lz Compania ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por o
general no se han aplicado a la informacidn comparativa.

{Continua)
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Clasificacién y medicién de activos financieros y pasivos financieros

La Norma NIF 9 incluye tres caiegorias de clasificacion principales para los actives
tinancieros: medidos al coste amortizadoe, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORYI), vy al valor razonable con cambios en resultades (VRCR). La
clasificacion de los activos financieres bajo la Norma NIIF 9 por to general se basa en &l
modelo de negecios en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas
de flujo de efectivo coniractual. La Norma NiIF 8 elimina las categorias previss de ia
Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos vy partidas por cobrar y
disponibles para la venta. Bajo la Norma NIIF 9, fos derivados incorporados en contratos
en los gue el principal es un activo financiero dentre del aicance de la norma nunca se
separan. En cambio, se evalia la clasificacidn del instrumento financiero hibrido tomado
como un todo.

La Norma NIF 8 en gran medida conserva los reguerimientos existentes de la Norma
NIC 39 para la clasificacion y medicién de los pasives financiers.

La adopcidn de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significative sobre {as politicas
contables de la Compafia relacionadas con los pasivos financieras.

Para obtener una explicacion de Iz manera en gue 8 Compafiia clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la
Norma NIF 9, ver Ia Nota 3(d}.

Las categorias de medicidn originales bajo NIC 39 v las nuevas categorias de medicion
bajo NIIF § para cada clase de actives financigros y pasivos financieros al 1 de enerc de
2018,

Et efecio de la adopcion de NIIF 3 sobre el importe de los activos financieros al 1 de
enero de 2018 se relaciona Unicamente con [os nuaves requerimientos de deterioro.

{Continua}
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{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Deterioro del valor de activos financieros

La Norma MNHF 8 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de fa Norma NIC 38 por un
modeio de ‘pérdida crediticia esperada’ {PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a ios
activos financieros medidos al costo amortizado, los activas del contrato v las inversiones
de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio.

La Compania, ha determinado que la aplicacién de los requenmientos de detericro de
NIIF @ al 1 de enero de 2018 resulta en un efecto no material a la estimacion de deterioro,
por lo gue no realizé ningln ajuste al patrimonio,

Transicion

L.os cambios en las politicas contables que resultan de la adopcidn de NIIF 9 se han
aplicado retrospectivamente, con excepcion de lo siguiente:

La Compania ha usado la exencién gue le permite no reexpresar la informacian
comparativa de periodos anteriores en lo gque se refiere a los reguerimientos de
clasificacion y medicion (incluido el deterioro).

Las diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros gque resulta
de la adopcidn de NIIF 9 se reconocen en resultados acumulados al 1 de enero de 2018.
Por esto, la informacidon presentada para 2017, por lo gensral no refleja los
requerimientos de NHFS sino maés hien los de NIC 39.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y circunstancias
gue existian a la fecha de aplicacion inicial.

La determinaciéon del modelo de negocic en el que se mantiens un activo financiero.

Nerimas Contables, Nuevas v Revisadas, Emitidas pero atn no de Aplicacion Fiectiva

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan después del 1 de enero de
20189, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, taies norrnas, no han sideo aplicadas
anticipadamente en {a preparacidn de estos estadoes financieros adjuntos.

NIIF 16 Artendamientos

La NIfF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos,
CINIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal
de un Arrendamiento.

{Continua)
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La NIIF 16 es efectiva para perfodos anuales que inician en a después del 1 de enero de 2019,
Se permite adopcidn temprana para entidades gue apliquen NIIF 15 - Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedents de Contraios con Clientes en g antes de la aplicacion inicial de NIIF 16.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo gue representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al
canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corio plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similara la
norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros
u operativos.

La Compardiia ha iniciada el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de fa aplicacion
de la NIIF 16, cuyos efecies cuantitatives dependeran de las condiciones econdmicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos v obligaciones, del meétodo de transicidon elegido v de la
extengién en la cual la Compaiia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma. A Is fecha de
emision de los estados financieros la Compania no ha concluide el andlisis de NIIF 16,

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretacionss

La Compadia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Antcipado con Compensacién Negativa (Modificaciones a la
Norrna NIIF 9).

- Participaciones de Largo Flazo en Asociadas v Negocios Cenjuntas {Modificaciones a la
Norma NIC 28).

- Modificacion, Reduccién o Liguidacion de un Plan (Modificaciones a la Narma NiC 19).

- Mejoras Anuales a ias Normas NilF, Cicio 2015-2017 - diversas normas,

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- Norma NiIF 17 Contratos de Segures.

Instrumentos Financieros - Valores Razonabies y Adminisiracion de Riesgos

{a) Los instrumentos financieros se conforrmaban de la siguiente manera;

{Continua)
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2018 2017
Activos financieros medidos al costo
Efectivo Uss 2.863.815 536.068
Deudores comerciaies 3.456.815 2,125.848
Activos por contratos 3.658.926 1.834.568
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas 3432247 1.043.813
Otros activos no corrientes 962.058 8.907.065
Total actvios financieros 14,383.861 14,447,163
Pasivos financieros medidos al costo
Acreedores Comerciales vy otras
cuentas por pagar 5.632.093 3.963.408
Documentos por pagar - 19.518.208
Cuentas por pagar partes relacionadas 16.172.331 1.280.349
Total pasivos financieros USS  20.804.424 24.761.964

Los activos y pasivos financieres de corto plazo se aproximan al valor justs, debido a la
naturaleza de vencimiento de estes instrumentos.

Administracion_de Riesag Financisro

Las actividades de la Compahia fa exponen & una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (inciuyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa ds interes,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efective v riesge de precio), riesgo de crédito y
riesge de liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se
concentra principaimenie en lo impredecble de los mercados financieros v trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa.

i. Riesge de Crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte ne cumpla sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, io gue lleva a una pérdida
financiera. La Compahia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales principalmente por cuentas por cobrar v por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitas con bancos y otros instrumentos financieros.

Los saldos de los activos financieros representan la maxima exposicién al riesgo de
credito.

Riesgos crediticios relacionadoes a créditos de clientes es administrado de acuerdo
a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compahia,
relacionados a la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia
del cliente se evallza en forma permansnte.

{Continua)
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Las pérdidas crediticias esperadas se caiculan con base en el estado de mora v la
experiencia de pérdida crediticia real de los Gltimos 3 anos.

lL.as perdidas por deterioro del valor en actives financieros reconocidas en
resultados fueron como sigue:

2018 2017

Pérdida acumulada por deterioro de deudores
comerciales USS  11.267.299 11.261.901

Deudores Comerciales

La Compania vende sus servicios principalmente a compafias del sector petrolero
localizadas en el Ecuador; por consiguiente, el riesge de crédito se ve afectado,
principalmente, por las caracteristicas de dicho secior.

Aproximadamente un 83% en el afo 2018 US$19.687.560 84% en 2017,
equivalente a US$12.757 .695) del total de ingresos ordinarios de la Compahia, estan
concentrados en cuatro clientes principales.

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de deudores comerciales - clientes incluye
US58$5.615.226 equivalente a 61% {US$2.378.727, equivalente a 61%, en el afo
2017) con cargo a los clientes con los cuales mantiene concentracion de
operaciongs. Consecugntemente, cambios adversos en el sector peirolero o en las
condicienes financieras de tales clientes, podrian afectar el desempenc de la
Compania.

La Administracion de la Compadia tiene la politica de crédito debidaments
establecida y monitorea su exposicion al riesgo en una base continua, fomando en
consideracidn el compertamiente de pago de los clientes y los términos vy
condiciones de venta de bienes y presiacion de semvicios establecidos
contractualmente.

La Administracion ha considerado para la evaluacion del deterioro lo siguiente:

Tipo de cliente: Composicion accionaria y control de la compafiia v tipo de operacion
en el pais.

Antecedentes de merosidad: En base a informacidén registrada de Tuscany se ha
revisado si han existido antecedentes de morosidad con el cliente en base a
registros internos
Dias de crédito aprobados: En base al conocimiento del cliente y requisitos
comerciales del mercado, se han autorizado dias de crédito definidos con cada
cliente

{Continua)
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Riesgo de cobro: En base a los antecedentes expuestos, Tuscany define si el saldo
de cartera definido a la fecha presenta o no un riesgo de cobra. Para aguellos
clizntes que cotizan en bolsa se realiza un andiisis financiero previo a la acepiacion
de un contrato, asi como también se incorpora en el andlisis la evaluacién del rating
de Moodys y S&P.

La exposicion al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas para los
deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
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Antecedentes  Dias de crédito  Riesgo de
Clente Tipo de clente de morosidad aprobado crédito

Empresa Nacional dal Petrélec de Chife,
considerada ernpresa estatal avalada por
af gobierno chileno con b ingas de
negocio en embite de energia. Operacion
ENAP en iase de produccion y desarrolio NO 30 NO

Sociedad ecuatoriang, propiedad de
Schiumberger BV y posterior de
Schiumberger Limited, empresa pUblica
gue cotiza en Bolsa de Valores — NYSE.
Operacidn en fase de produccidn v
Shaya desarrollo NO 180 NO

Accionista final es Hallburton Company,
empress publica que cotiza en Bolsa de
Valores - NYSE. Operacion en fase de
Haliburton  exploracion, produccion y desarrollo NQO 120 NO

Compaiia privada, constitiida en
Singapur, actualmente en Ecuador
adjudicada el proyecio Singue an zona
orienta con operacion en fass de
Genteoif produccion y desarrollo NO 80 NO

Compania del grupo Teching, con
ocperacion en Argenina, Mexico y CAN,
Operacidn en fase de produccion y
Tecpetrol  desarroilo NO 30 NO

Cornpaila con casa matriz en Singapur y
oficinas en Londres. Integrada por
Clermont Group, un grupo empresarist
internacionat, y Altima Pariners [P, una
administradora de fondos de inversidn.
Operacidn en fase de producsién y
Orion desarrolio. NO 180 NO

Consorcio conformado por las compahias
Campe Puma Oriente S.A. v Josh
Technologies International inc. Operacion
en fase de preduccion y desarrolio en
Pegaso Campo Puma Criente NO 30 Bajo

{Continga)
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Para la estimacién del deterioro el proceso de revisién interna ha incorporado para
ia evaluacion de cuentas por cobrar las siguientes actividades:

Evaluacidn de cartera por antigliedad incluido facturacion desde la fecha de
emision del documento y provisiones desde la fecha de terminacion del
Servicio.

Validacion interna a cada cliente sobre la ejecucion de los servicios de cada
taladro.

En base a las validaciones conocidas, se definen la pérdida de cradito
esperada sobse la cartera que supere los 360 dias. Esta pérdida de crédito
esperada es el producio de las siguientes variables: Probabilidad de no pago
de la deuda por parte del cliente v % de pérdida en caso de no pago.

Como criterio generat se ha definido que toda Iz cantera que tenga uns
antigledad mayor a 360 dias desde la fecha de emisién de [a factura o desde
la finalizacion del servicio (provisiones) tendrd una estimacion de un 10% de
probabilidad de no pago y de un 10% de pérdida en caso de no pago. Sin
embargo, esto ne excluye que cada uno de los clientes esté sujeto a
distintos percentajes considerando su posicidn individual frente al mercado
y/o frente a la Compania,

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciaies a |a fecha del estado de

situacion financiera es la siguiente:

Nota 2018 2017
Vigentes y no detericrados USs 3.194.187 1.643.180
De 1 a 60 dias 22.324 259379
De 121 a 240 dias - 235.181
Mavyor a 360 dias 11.517.603 11.250.000
8 US$ 14.734.114 13.387.750

La antigliedad de los saldos de los activos por contratos a la fecha del estadeo de

situacion financiera es Ia siguienta:

Nota 2018 2017

Vigentes y no deteriorados Uss 173.371 1.414.269
De 1 a 60 dias 1.690.740 302.603
De 61 a 120 dias B56.118 60.851
De 121 a 240 dias 1.128.714 2.100
Mayor a 360 dias 15,683 54.745
& USS 3.664.626 1.834.568

{Continva)
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Informacidn comparativa baio NIC 39

Un analisis de la caiidad crediticia de |os deudores comerciales que no estaban ni
vencidos ni detenorados v Ia antigiiedad de los deudores comerciales vencidos pero
no deteriorados al 31 de diciembre de 2017, es como sigus;

31 de diciembre de 2017

No

deteriorada Deteriorada Valor neto
Vigentes y no deteriorados Uss 1.643.180 - 1.643.180
De 1 a 60 dias 259379 - 269,379
De 61 2 120 diss - - -
De 121 & 240 dias 235191 {11.901) 223.280
Mayor a 360 dias 11.250.000 {11.250.000] -
Uss 13.387.750 {11.261.901) 2.125.848

Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$2.863.815 al 31
de diciembre de 2018 (US$536.068 en el 2017). El efectivo y equivalentes de
efective es mantenido en instituciones financieras que superan la calificacien A",
segun agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos
del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compahia no sea capaz de satisfacer Ia
demanda por dinero en efectivo o financiar sus obligaciones a su vencimiento. El
riesgo de liquidez también incluye el riesgo de que la Compafia no pueda ser capaz
de liguidar los activos de ung manera oportuna vy a un precio razenable.

La Compania cumple con sus necesidades de liquidez mediante la prevision de
operacion y financiacién de las actividades y asegurar gque hay fondos suficientes
para cubrir estas actividades a traves del financiamiento de la deuda. Los
acreedores comerciales v otras cuentas por pagar son de vencimienio de pago, de
conformidad con las condiciones de crédito establecidas por los proveedores de la
Compaiia, generalmente entre 30 y 20 dias desde la recepcion de la factura,

Ala fecha de emisidon de los estados financieros la Compafiia presenta un déficit de
capital de trabajo de US$H4.811.647 (US$16.811.292 en 2017), el cual se origina
principaimente por la deuda por iz adguisicion del negocio de un tercero conforme
se detalla en la nota 1. En adicidn la casa matriz ha confirmado su apovo financiero,
sea este en aporte de capital o préstamos de ser necesario para gue la Compahia
pueds cumiplir con sus compromisos v obligaciones.

{Continda}
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A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos

financieros no derivades. Los importes se presentan brutes, nc descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses (en ddlares americanos):

Flujo de Entre
Imporie gfectivo 3 meses o 3y12
contable conuactuales menos meses
31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar Uss 5.832.093 5.632.093 5.632.093 -
Cuentas por pagar paries
relacionadas 15.172.331 15.172.331% - 165172331
Impuestos por pagar 1.205.340 1.205.340 1.205.340

UsSs 22.008.764 22,008,764 5.837.433 15.172.331

31 de diciermbre de 2017,

Acreedoras Comerciales y otras

cuentas por pagar Uss 3.963.406 3.963.406 3.863.406 -
Docurnentos por pagar 19.518.208 18.518.209 - 19.518.208
Cuentas por pagar partes

relagionadas 1.280.348 1.280.349 1.280.349 -
Impuesios por pagar 590.681 520.881 590.681

USE 25352.645 25.352.645 5.834.435 19.518.208

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejgmplo en las tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar fas exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentahilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafifa v que por lo mismo generan incertidumbre respecio a
los cargos & resuitados por concepte de intereses y por la cuantia de fos flujos
futuros. La Compafia no registra préstamos u obligaciongs bancarias a fasa de
interés varighle. Por lo tanto, la Administracion considera gue la exposicién a los
cambios en tasas de interés no tiene impacto en los resultados o patrimonio de la
Compa#ia.

{Continva)
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Biesao de Tipg de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos de
efectivo futuros de los instrumentos financieros de fa Compania fluctuarg debido a
cambios en l0s tipos de cambio.

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiia requiere que todas fas
transaccionas sean realizadas en la moneda local de la Compafila, excepto por
necesidades especiales por negociaciones con proveedores en &l exterior, para lo
cual se realizan transacciones a corto plazo.

Administracion de Capital

La pelitica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar
ia confianza de los inversionistas v acreedores y sustentar el desarrolo futurg de
sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compafila no esta
sujeia a requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfogue de ia
Compania para la administracion de capital durante el aho.

Elindice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiifa al término del pericdo del estado
de situacién financiera era el sigulente;

2018 2017
Total pasivos US$ 23.005.358 26.132.848
Mengs: Efective 2.863.815 536.068
Deuda neta de efectivo LSS 20.141.543 25.586.577
Patrimonio, neto UsSs 14,443,826 13.135.152
Indice deuda - patrimonio ajustado 1.39 1,95
Efectivo
Eil detalle del efectivo y egquivalentes de efectivo es el siguiente:
2018 2017
Caja Uss 3.000 3.000
Bancos locales Z2.860.815 533.088
UsSs 2.863.81% 536.068
{Continda)
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8 Deudores Comerciagles

El detalle de deudores comerciales es el siguiente:

Nota 2018 2017
Deudores comerciales:;
Clientes G b} USS 3.484.114 2.137.760
Documentos por cobrar 11.2580.000 11.250.000
14.734.114 13.387.750
Estimacidn para deterioro de valor 6 {b.i} {11.267.299} $11.261.901)
Uss 3.466.8158 2.125.849

Los documentos por cobrar correspenden al importe que ia Compariia adguirio como resultado
de la contrato de compra - venta de negocio (activo v pasivol, a continuacion un detalle del
origen del saldo de la cuenta:

El 20 de octubre de 2010 se formalizd e contrato entre la Empresa Publica de Hidrocarburos
del Ecuador EP Pefroscuador y la Asociacion Servicios Integrados CYA, cuyo propdsiio fue la
prestacion de servicios integrados de estudios ambientales, monitoreo, cumplimiento de
planes de manejo ambiental y compensacién social. Dicha Asociacion estd integrada por la
participacién del 89% por Petgas Negocios con Terceros Ecuador S, A. v el 1% de Tuscany
Intarnationat Drilling {Sucursal Ecuador).

Tuscany International Drilling (Sucursal Ecuador} fue contratada por ia Asociacién Servicios
Integrados CYA para la prestacién de servicios de perforacion y reacondicionamiento de pozos,
mediante contrato celebrado el 4 de abrilde 2011, compromiso que se cumpiio operstivamente.

La facturacion por los trabajos ejecutados por Tuscany International Drilling (Sucursal Ecuador)
en cumplimiento del contrato suscrito con la Asociacion Servicios integrados CYA ascendid
aproximadamente a US$16.500.000.

El 6 de noviembre de 2013 se celebréd un acuerdo transaccional de pago entre Tuscany
International Drilling (Sucursal Ecuadon) y la Asociacion Servicios integrados CYA por
US812.250.000, reconociendo una pérdida de aproximadamente US$4.300.000 en 2013, este
documente establecié un page iniciat de US$1.000.00Q a la suscripeién y por la diferencia ocho
cuotas respaldadas con pagarés a favor de Tuscany International Drilling {(Sucursal Ecuader), de
acuerdo a los siguientes montos y plazas:

NUSEE.370.000 con fecha de pago el 4 de febrero de 2014, ii{US$490.000 con fecha de pago
el 6 de marzo de 2014, i} US$480.000 con fecha de pago & 5 de abril de 2014, iv) US3$490.000
con fecha de pago el 5 de mayo de 2014, v) US$490.000 con techa de pago el 4 de funio de
2014, viy US$480.000 con fecha de pago el 4 de julio de 2014, vii} US$490.000 con fecha de
pago e 3 de agosto de 2014, y viiilUS$2.840.000 con fecha de pago el 2 de septiembie de
2014,

{Continga)
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La Administracidn de Tuscany International Drilling {Sucursal Ecuador) inicid con fecha 12 de
marzo de 2014 un proceso judicial de recuperacion de los pagarés vencidos que ascienden a
LS5 860.000 correspondientes a {as cuotas vencidas de 4 de febrero vy 6 de marzo de 2014
de fas cuentas por cobrar a ta Asociacion Servicios Integrados CYA; sin embargo, a Ia fecha de
la transferencia de activos v pasivos, 31 de agosto de 2014, ol saldo de la cuenta por cobrar al
cliente fue US$E11.250.000, no recuperados.

El 1 de septiembre de 2014, fecha del regisiro de la sstimacién, esta formo parte de la
transferencia de activos v pasives resultante del contrato de compra - venta del negocio a la
Compafia, quien ha estimado que las mencionadas acreencias no son recuperables, por lo gue
ha constituido dicha estimacion por el vator total de dicha cartera.

A criterio de la administracion v los asesores legaies el referido saldo, serd recuperable
considerando que se presentara los alegatos asi como las pruebas necesarios que acreditan el
derecho de ta Compafiia, actualmente el proceso se encuentra a la espera del dictamen de
sentencia.

Los montos de ingresos por servicios v 1os saldos de los deudores comerciales al 31 de
diciembre comprenden:

Deudores
Ingresos comerciales
2018 2017 2018 2017

Enap Sipeirol 5.A. USS$ 10.443.674 10.828.983 1.187.703 579.458
Shaya Ecuador S.A. 3.980.769 1.677.432 790.892 335.914
Orion Energy Ocanopb 3.A. 3.127.807 251.270 - -
Tecpecservices S.A. 2.997.335 1.338.661 9.001 416.458
Halliburton Latin Arnerica S.R.L. 2.002.545 - 779.158 -
Orion Cil 1.085.212 - 301.818 -
Gente Qit Ecuador Pte. Lida. 860.337 383.372 73.402 324168
Consorcio Shushufindi 478.972 - - -
Orionoil ER S.A, - 150.800 - -
Consorcio Pegaso - 215376 251.8186 257.214
Tuscany South America Ltda. 200.844 - - -
Qtros menores 170.047 389.423 63.027 209637

USE  25.438.242 15.235.334 3.466.815 2.125.849

La exposicion de la Compadia a los riesgos de crédito y moneds v las pérdidas por deterioro

refacionadas con deudores comerciales se revela en la nota 6 (b) i v iii.

-39

{Continda)



9

(10)

Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A,

Noias a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Inventarios

El detalle de inventarios es el siguients:

2018 2017
Repuestos, materiales y suministros UsSS$ 3.324.370 2.728.858
Trabajos en proceso - 222.888
Importacion en trdnsito 139.160 9.839
USS 3.463.530 2961.5683

En el ano 2018, los inventarios de repuestos, materiales vy suministros reconocidos como
consumo de repuestos ascendigron a US$2.437.330 (US$1.474.830 en 20317). Durante el afig
2018 fa Compania reconocid US$11.123 (US$376.805 en 2017) como obsolescencia de

inventario,

Propiedades vy Fauipos

Las propiedades y equipos se presentan a continuacion:
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Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanypert S. A

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Costo:
Maquinaria, equipos v otras
Mejoras en Propiedad Ajena
Muebles vy enseres
Vehiculos
Equipo de computacién y
comunicacion

Depreciacion acumulada:
Maguinaria, equipos y otras
Mejoras en Propiedad Ajena
Muebles y enseres
Vehiculos
Eguipo de computaciény

comuricacion

Deterioro acumulago del activo

Importe neto en libios

ussg

LSS

1 de enero 31 de diciembre
de 2018 Adiciones Ventas de 2018

26.134.794 1.346.991 {2.235.243) 25.241.842
64.543 - - 64.543
176.210 - - 176.210
236.146 68.271 - 304.417
24.821 - - 24.821
26.638.514 1.415.262 {2.239.943) 25.811.833
5.161.189 1.850.171 {80.675) 6.830.685
48,653 18,891 - 54 544
47,235 16.661 - 52,896
106.881 38542 - 145,423
18,106 2.987 - 21,093
5.370.064 1.926.252 {80.675} 7.224 641
21.257.450 {510.980) (2.159.268} 18.587.192
iContinta)
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Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS}

1 de enero 31 de diciernbre
de 2017 Adiciones Ventas Alustes de 2017
Costo:
iMaquinaria, equipos v otras  USE  26.380.538 300,200 {545.944) - 76.134.794
isjoras en Propiedad Ajena 64.543 - - - 64.543
Muebles y enseres 176.210 - . - 176.210
Vehiculos 238.148 - - - 236.146
Eauipo de computacion y
comunicacidn 24,821 - - - 24,821
26.882.258 300,200 (545 944) - 26.636.514
Depreciscion acumulada;
Maquinaria, equipos y ofras 3.631.451 1.606.247 (76.509) - 5.161.189
Mejoras en Propiedad Ajena 28.762 18.891 - . 45.653
Muebles v enseres 29227 18.008 - - 47.235
Vehiculos 70.072 36.809 - - 106.881
Equipo de computacion y
EoMuUNIcacion 11.646 6.460 - - 18.108
Deterioro acumulado def activo 60.424 - - {£0.424) -
3.828.582 1.686.415 (76.500}  (60.424] 5.375.064
Importe neto en libros USE 23.052.677 {1.386.215) (469.435)  60.424 21.257.450

(11} Acresedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Ei detalle de los acresdores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente;

2018 2017
uss 5.625.648 3.963.285
Proveedores 6.445 5271
Ctras Uss 5.632.093 3.963.406

(12} Impuestos

{Continua}
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(b)

Tuscany Perforacién Petrolera Tuscanyperf 3. A.

Notas a los Estados Financigros

(En dolares de los Estados Unidos de América - IUSS)

Impuestos por Recuperar v por Pagar

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el sigulente;

Impuestos por cobrar - SAI:
Crédito Tributario de IVA
Crédito Tributario de I1SD

Retenciones en la fuente de IVA

e impuesto a la renta

impuestos por pagar - SRI;

Retenciones en la fusnte de VA

e impuesto a la renta

LSS

Uss

2018 2017
55.423 -
36.305 29.652

439.525 279.144

531.253 308.796

1.205.340 590.681

Eil saldo de crédito y de Impuesto al Yalor Agregado - IVA corresponde al crédito tributario
por concepto de IVA en la adguisicidn focal de bienes v servicios.

Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

USs

Uss

ARo terminado el
31 de diciemibre de

2018 2017
568.458 434.054
(45467} {10.404)
522.891 423.650

(Continga)



Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf 5. A

MNotas a los Estados Financieros

{En ddblares de los Estados Unidos de América - US$)

{) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a |a Renta

ARo tarminado ef 31 de diciembre de

-44 -

2018 2017
% Uss % Uss
Ganancia anigs de impuesto & la renta 1.837.184 1.336.876
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar ls tasa corporativa ¢ la
gaenancia antes de impuesto a la renia 28,00% 514.412 26,00% 334.218
Mas {menos}
(Gastos no deducibles 3,26% 69.717 24 48% 327.201
Ingresos exentos -139% {25.86B]  -13,26% {177.239)
Paricipacion trabajadores por ingresos
exenios 0.11% 1.879 0.15% 2.051%
Deduccicnes especiales -1,50% {27.562) -4,68% {62.582}
28,47% 522 991 ,89% 423.850
{d) Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesio 3 la Renta Diferido
2018
Importe neto 3l tmporte neto a
1 de enero Reconocido 21 de diciembre
de 2018 eh resultados tle 2018
Inveniarios USS - {7.0001 (7.000)
Beneficios de empleados - 37.465 37.465
ISD - 10.300 10.300
Ohsolescencia propiedad y equipo {4.702) 4702 -
USE {4.702) 45467 40,765
Impuesto a la renta diferido activo Us§ 40.765
2017
importe neto al Importe neto at
1 de enero Reconoaido 31 de diciembra
de 2017 en resuitados de 2017
Impuesto a la renta diferido paswvo -
Obsolescencia propiedad v equipo USS {15.108) 10.404 {4.702)
(Continga)
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Tuscany Perforacién Petrolera Tuscanyperf S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de tos Estados Unidos de Ameérica - US$)

(e} Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicade en el Suplemento al Registro Cficial No. 484 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,
nermas sobre la determinacidn de resultados tributables originades en operaciones con
panes relacionadas.

De acuerdo con la Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SRH No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impueste a fa renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal an un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Bentas Internas
el anexo de operaciones con partes relacionadas, vy el informe de precios de transferencia
cuando suUs operaciones con partes relacionadss sea superior @ US$156.000.000.

De acuerde al monto de las operaciones con partes relacionadas, a criterio de Is
Administracion considera que la Compania no estd requerida a presentar ¢l informe integral
de precios de transferencia.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a2 la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la
fuente presertadas por la Compania por los anos 2014 al 2018, estan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

La Compafiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los anos fiscales abiertos scbre la base de su evaluacion de muchos faciores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa.

Beneficios a jos Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota 2018 017
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 17 USS 224140 235.619
Sueldos y beneficios por pagar 324.857 205.489
Jubilacien patronal e indemnizacion
per desahucio 346.597 235.890
Uss 995.594 775.298
Corrientes Uss 648.897 535.408
No corrientes 346.8297 239,890
uss 995,594 775.298
{ContinGa)
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Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf 5. A,
Notas a ios Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Pesahucio

El Cadigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empigadores de
conceder jubilacidn paironal 2 todos aguellos empleados que hayan cumplido 25 anos de
SENVICio para una misma compania.

De acuerdo por lo previsto por tal Codigo, los empleados jubilados tienen derecho a pension
vitalicia, la gue se determina en funcién de ta remuneracion percibida en los ltimos cinco anos
previos al retiro, con un MiNimo para la cuantificacion de la pensidn vitalicia mensual de US$20
si el trabajador es beneficlario de la jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la
jubilacidn patronal, sin edad minima de retiro.

Ademas, dicho Codigo de Trabajo establece que cuando fa relacién laboral termine por

desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de
anos de servicio.

El mavimiento del valor presente de Ia obligacién por jubiiacidn patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

Jubilzcion  Indemmizacion

Nota patronal por desabucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos at 31 de diciembre de 2016 US§ 208918 61.502 270.420
Costo laboral por servicios actuales 77.662 42.420 120.082
Costo financiero 8.649 2.646 11.186
Efecto de reduccionas y liquidaciones anticipadas {79773} - {79.773)
Costo del afo 17 6.538 44 986 51.504
Beneficios pagados - (57.618} {57.618)
Ganancia actuarial (2.784] {21.632} {24.4186)
Valor presente de obligacionss por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 212.672 27.218 239.820
Costo laboral por servicios actuales 83.164 40.897 124.161
Costa financisro 8.566 1.085 9.641
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas 62.411) . {62.411)
Costo del afo 17 29.302 42 082 71,39
Bensficios pagados - {(27.218) {(27.218)
Gananciz actuarial 45.250 17.284 B82.534
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 USE  287.231 59.366 346,597

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reservs maternatica actuarial
de jubilacién patronal es como sigue:;

(Continla}
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Tuscany Perforacién Petrolera Tuscanypert S, A
Notas a los Estados Financieros

{En dblares de los Estados Unidos de América - USE)

2018 2017
Valor actual de las reservas
matemadticas actuariales:
Empieados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afos Uss 287.231 212.872
Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fusron:
2018 2017
Tass de descuento 4,25% 402%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 2,50%
Taga de incremento de pensiones 1.50% 2,00%
Tabla de rotacion 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 7.5 7.6
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimacionas que la Compania posee
sobre las varizbles que determinarén el pago fuiuro de esta obligacion. Los cambios en las
tesas ¢ supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los

montos reportados.

Anslisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposicicnes actuariales relevantes a la fecha dal
estado de situacion financiera, siempre gue las otras supasiciones s& mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes:

2018 207
Aumento Disminucién Aumenio Digminucion
Tasa de descuento (/+ 0.5%) 25.408 {(28.064 22.154 {20.040}
Tasa de crecimiento de salario (+ 0.5%) 28,716 {26,185} 22.445 20.478
Patrimonio
Capital Social

El capital suscrite v pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2318 2017) comprende
10.818.490 ascciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

(Continda)
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Tuscany Pearforacion Petrolera Tuscanyperf S, A,
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Reserva Legal

ta Ley de Companias de |z Repdblica del Ecuador, requiere gue las compahias andnimas
transfieran a reserva legal, por 10 menos, 10% de 13 utilidad neta anual, hasta wgualar, por lo
menos, b0% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn, excepto en el caso
de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operacicnes. La Compania durante el afio 2018 no se apropid la reserva legal
cofrespondiente a la utilidad neta det ano 2017 por un monto de US$91.323. El monto minimo
a apropiar para reserva legal de la utilidad neta del afio 2018 es US$155.267.

Oiros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las peérdidas o gamancias actuarizles gue surgen
de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos. [Veéase
nota 3 Y.

Ingresos de Actividades Ordinanos

Reconocimiento de ingresos

El efecto de la aplicacidon nicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compania se describe en |z Nota 4, Debido al
método de transicién elegido al aplicar fa NIIF 15, la informacién comparativa no se ha
reexpresado para reflejar los nuevos requerimientos.

a) Flujos de Ingresos

La Compafiia genera ingresos principalmente de la prestacion de servicios de perforacion,
workover, movilizacion y compietamiento de pozes para fa industria del petrdleo y gas
natural a sus clientes, a través de la suscripcién de contratos civil de provisidn de servicios
1&cnicos especizlizados de alquiler de equipos de reacondicionamienio de pozos (ver nota
6 b}. Otras fuentes de ingresos de actividades ordinarias incluyen los ingresos por ventas
de inventarios y arrendamientos de RIGs.

b} Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clentes

A continuacidon se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geografico primario,

principales productos y lineas de servicio y oportunidad del reconocimiento de ingresos.,
Dichos contratos tienan un plazo de vigencia de 1 a 3 afos.

{Contindal
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Tuscany Perforacién Petrolera Tuscanyperf S, A,

Notas a los Estados Financigros

{En doiares de los Estados Unidos de América - US$H)

Por el afio terminado al 31 de Diciembre
Mercados geogréficos primarios
Regidn oriente Uss

Principales productas / lineas de servicio
Workover
Perforacion
Completamiento
Movitizacion
Otros servicics
Ventas de inventarios
Arrendamignto Rig

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Productos transferidos un momento determinade 1SS

c) Saldos del Contrato

2018 2017
25.346.937 15,058,095
B.222.221 4.500.838
7.842.936 3.861.305
2.834.774 2.150.997
4.826.406 3.327.61
1.339.811 1.209.633
280.780 8.011
91.306 177.238
25.438.242 15,235,334
24,267,073 15.060.084

A continuacion los saldeos de los contratos con clientes sobre deudores comercisles, activo

del contrato con clientes es coma sigue:

Nota 2018 2017
Cuentas por cobrar, que se incluyen en
deudores comerciales 8 Uss 14.734.114 13.387.750
Activos por contratos 20 3,658,926 1.834.568
US$ 18.383.040 15.222.318

Los activos del contrate se relagionan basicarnente con los derechos de la Compaiia a la
contraprestacién por el servicio prestado pero no faciurado a la fecha de presentacion. Los
activos del contrato son transferidos a deudores comerciales cuando los derechos se
hacen incondicionales. Esto por io general ocurre cuando fa Compaiia emite una factura

&l cliente.
Nota 2018 2017

Clientes uss 3.484.114 2137780
Documentos por cobrar 11.250.000 11.250.000
8 14.734.114 13.387.750
Activos por contrato 20 3.658.926 1.834.568
uSs 18.393.040 15.222.318
{Continaa)
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Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

d] Obligacicnes de desempeno v politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente. La Compania reconsce los ingresos cuando transfiere el controt del servicio a un

cliente.

A continuacién se proporciona informacion sobre la naturaleza v ia oportunidad de s
satisfaccion de ias cbligaciones de desempefo en contratos con clientes, incluyendo los
t&rminos de pago significatives, v las correspondientes politicas de reconocimiento de
iNGrasos.

(Continva}
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Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S, A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

(16) Costos vy Gastos por Naturaleza

Ei siguiente &5 un resumen de los costos y gastos por naturaleza;

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017

Gasteos de beneficios a los empleados 17 UsS 7.069.376 4,475,418
Arrendamiento de inmuehles y equipos 18 4.820.431 1.053.793
Consumo de inventarios 9 2.437.330 1.474.830
Transporte y movilizacién de activos 2.163.948 1.047.152
Depreciacion y deterioro 1.926.252 1.686.4158
Alirmentacion personal 1.298.275 776.540
Honorarios 827.039 404.685
Servicio técnico y mantenimiento 620.304 773.078
Mantenimientc equipos 392.338 166.0b5
Impuestos y contribugciones 302.456 402.781
Pérdida en venta de actives fijos 166.333 -
Segures 140.440 174.626
Servicios técnicos y administratives - 400.000
Baja de inveniarios por obsclescencia 9 11.123 376,805
Otros 1.484.925 764.177

US$ 23.651.570 13.976.333

(17) Gastos de Personsl

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:
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Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A,
Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

ARO terminado el
31 de diciembre de

HNota 2018 2017
Sueldos v salarios US$  A.B9B.B55 2.881.943
Beneficios sociales 1.235.2191 858.900
Qtros beneficios 401.178 175.642
Participacion de los trabajadoras en 13
las utfidades 324.140 235.919
Jubilacion patronal g indemnizacion 13
por desahucio 71.391 51.504
Indemnizaciones laborales 58.072 73.977
Seguros 176.439 72.190
Vacaciones 194,089 121.341
Uuss 7.059.376 4.475 416

De acuerdo con lo establecido en las leyes laboraies vigentes en Ecuador, 18 Compania debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compartia
ha estimadeo ef gasto de participacidn de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente
Manera;

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia posee 239 empleados (279 en el 2017), en relacidn
de dependencia, distribuidos entre empleados de cperaciones y administracion.

Arrendamientos Operativos

Le Compania ha suscrito contratos de arrendamiento de RIG 119, oficinas v bodegas con
vigencia de dos ancs, renovables automaticamente. Ei gasto de arrendamiento por este
concepto durante el afio 2018 ascendid a US$4.820.431 {US$1.083.793 en 2017).

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2018 {y
2017) con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas
a las compartias con accionistas comunes, con participacion significativa en la Compania:

{a) Iransacciones con Paries Relacionadas

Ef resumen de las principales transacciones con partes relacionadas s el siguiente:

La Companiia por politica corporativa reconoce dentro de sus cuentas de costo o gasto
locales, reembolsos con sus partes relacionadas, cuando estss acilan como
intermediarios para la obtencion de servicios o bienes efectuados en el exterior,

{Continla}
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(b) Saldos con Partes Relacionadas

2018 2017
Cuentas por gobrar
Tuscany South America Ltd Sucursal
Colombia US$ 1.096.988 972.732
Tuscany Cilfield Holdings Ltd 2.335.259 70.881
LS% 3.432.247 1.043.613
Otros aclivos no cofrigntes
Tuscany South America Ltd Sucursal
Colombia US$s 962.0658 972.732
Tuscany Qiltield Holdings Ltd US$ - 8.907.065
Uuss 962.058 8.879.797
(GUentas por pagar
Tuscany Oilfield Holdings Ltd US$  12.243.587 1.032.142
Tuscany South America Ltd Sucursal
Coiombia 2.928.744 248.207
Uss  15.172.331 1.280.342

El saldo de otros activos no cornentes esta contormado por anticipos de fondos otorgados
a Tuscany Qilfieid Holdings Lid. para repotenciar los taladros y asegurar la compra de
materiales para los proyecios de operacion en Ecuador durante ¢l afo 2019,

La Compafia mantiene cuentas por pagar por US$15.172.331 al 31 de diciembre de 2018
(US$1.280.349 en el 2017) por concepto de cesién de deuda entre partes relacionadas.

{Continia)
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Activos por Contratos

El detalle de activos por contratos es ¢l siguiente:

Nota 2018 2817
Activos por contratos

Consorcio Shushufindi 6bil US$ 473.972 -
Enap Sipetrol §.A. 246.338 82.496
Hatliburton Latin America 5.R.L. 328.028 -
Orioneil ER S.A. 088.688 -
Genta Qil - 4,088
Consorcio Pegaso 1.675 1575
Shaya Ecuador S.A. 873.267 1.377.859
Tecpecservices S.A. 642,057 368.550

USsE 3.658.976 1.834.588

Compromisos

Al 321 de diciembre de 2018, la Compafiz ha suscritc 1os siguienies contratos:

Conirato de Servici iz ki nT ices S, A,

Suscrito el 10 de enero de 2016 para que la Companifa ejecute los servicios técnicos
especializados de intervencidn de pozos con su prepia infraestructura humana, material y
financiera de forma autonoma e independiente, aplicando en el trabajo toda su experiencia
y conocimiento. Los servicios seran prestados principalmente en el campo Libertadaer,
provincia de Sucurmbios El plazo del contrato es de un ano desde la fecha de suscripcion
del presente contrato; sin embargo, los trabajos se culminaron en noviembre de 2016, E
31 de Julio de 2017 se firma una enmignda por un periodo de 10 masas, es decir hasta el
30 de junio, fecha para la cual se firma un nuevo contrato con las Mismas caracteristicas,
extendiendo su vigencia hasta &l 30 de junio de 2019,

Contrato de Servicios de Aprovisionamienio con Enap Sipetrol S, A,

Contrato Civil de Provision de Servicios Técnicos Especializados de alquiler de equipos de
reacondicicnamiento de pozos para los bloques Mauro Davalos Corderc (MDC) v Paraiso,
Bigune, Huachito, Intracampos PBHI, en el Oriente Ecuatoriane suscrito ¢l 12 de octubre
de 2017. El plazo establecide para la ejecucion total de los servicios téenicos especializados
es de 2 afos a partir del 18 de octubre de 2017, Se firmé una enmienda con fechz 18 de
ociubre de 2018, extendiendo su vigencia hasta el 18 de octubre 2020.

{Continua)

-55-



(22)

Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$}

- Contrato de Servicios con Shaya Ecuador S. A,

Suscrito el 12 de febrero de 2016 para la provision de servicios técnicos especializados de
alquiler de equipo de warkover y compietacion con el Rig 111 (12.000 ft.w/31/2" DP), para
los campos petroleros det biogue €1 de la Regidn Amazénica Ecuatoriana, El contrato
tendra una vigencia de 1 afo & partir de la gjecucion, con fecha 2 de mayo de 2017 se
realiza una adenda para extender ef contraio hasta el 30 de mayo de 2018. Se firmd una
enmienda con fecha 01 de Junio del 2018, extendiendo &l plazo hasta &l 20189,

- Contrato de presiacion de Servicios con Grion Energy Qcanopbh S_ A,

Suscrito el 3 de septiembre de 2015 para la prestacion de Servicios Técnicos
Especializados, gue se suscriben en razén de gue los servicios contratados son necesarios
para cumplir con el objeto del cliente pere no son parte g su actividad propia, en razén de
la especializacion de estos servicios; por lo tanto, no crea, ni pretende crear relacion laboral
entre ias partes. Los servicios se prestaran en el Blogue Ocano - Pefa Blanca (Blogue 52),
ubicado en la Region Amazonica Ecuatoriana. A partir de la fecha antes indicada no se han
firmado contratos adicionales; debido a que la obligacion se establecié hajo ia modalidad
“bajo llamada”, sin embarge, se ha venido trabajando bajo las mismas condiciones v solo
can renegociaciones de tarifas. No obstante el 14 de Febrero de 2018 se suscribid un
contrate de prestacion de servicios técnicos especializados de perforacion vy
reacondicionamiento de pozos con la torre Tuscany RIG 117 con vigencia hasia 14 de
Febraro del 2019.

- Contrato de Aprovisionamiento, Alguiler de un ecuipe de perforacion de 2.000 BP con

Enap Sipetrol S. A,

Suscrito el 22 de agosto de 2018 por la provision de servicios técnicos especiatizados de
alquiler de equipo de perforacion de 2.000 HP para la perforacion de un pozo fijo y dos
pozos epcicnales en los biogues PBHIy MDC, en el oriente ecuatoriano. Elcontrato tendra
una vigencia de 6 meses contado a partir de agosto de 2016, hasta el 25 de febrero de
2017, Se firma una adenda el 29 de diciembre de 2016 para ampliar el contrato hasta el
31 de diciembre del 2017. EI 8 de junio de 2018 se firma un nuevo contrato por ta provision
de Servicios Técnicos Especializados de un Taladro de Perforacidn de 2000HP para pozos
an jos blogues MDCy PBHI, cuya vigencia es de dos afios contados a partir del 25 de junio
de 2018.

Evenios Subsecuentes

La Compaiifa ha evaluade los eventos subsecuentes hasta el 7 de marzo de 2019, fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningn evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del

estado de situacidn financiera pero antes del 7 de marzo de 2019, que requiera revelacion ¢
ajuste a los estados financieros de los cuales estas natas son parte integral.
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