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Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembra de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Enzidad gue Repoa

Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A, {la "Compaiia”), fue constituida con el nombre
de Clobaltechinv Ecuador S, A., medianie escritura pablica inscrita en el Regisiro Mercaniil del
canton Quito el 30 de octubre de 20086, el estatuto social contenido en dicha escritura fue
reformado mediante una escritura piblica de cambio de nombre v reforma de estatuto social
inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito el 29 de Mayo de 2014, se establece como
razon social Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S, A., cuyo principal accionista es
Tuscany Qilfield Holdings Lid., compadia constituida en Canadé. La direccion registrada de la
oficina de la Compaiiia s Avenida 12 de Octubre N24-680 v Francisco Salazar, Quito, Ecuador,

El 1 de septiembre de 2014, Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A. vy Tuscany
Internationzl Driliing (Sucursal Ecuador) suscribieron un contrato de compra v venta del negocio
(activo y pasivo), por el valor de US$20.385.175. Como resultado de esta transaccion Tuscany
Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A, tomd los contratos vy negocios en curso de Tuscany
International Drilling (Sucursal Ecuador). Con fecha 28 de diciembre de 2017 las paries firmaron
un convenio, mediante el cual la Compafiz asume las demandas o cualquier proceso judicial a
nombre de Tuscany Internacional Drilling.

La Compania esté sometida al control y vigilancia de Iz Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros de la Republica del Ecuador,

Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanypert S. A, se dedica a la presiacion de servicios de
perforacion, workover v completamiento de pozos para la industriz del petréleo y gas natural.

Bases de Preparacion de los Estados Financiercs

(a} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con 10 previsto en
las Normas Internacionzales de Informacion Financiera (NIIF).

Esios estados financisros fueron autorizados para su emision por el Gerente General de
la Compania el 31 de marzo de 2018.

{by  Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparzdos sobre la base del principio del costo
historico.

{c} ivioneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estén presentados en Dolares de los Estados Unideos de
América, que constituye la moneada funcional de la Companiz. Toda la informacién se
presenia en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

(Contina)
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Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NHF requiers
qua la Administracién de la Compafia realice juicios, estimaciones, y supuestos gue
afecten la aplicacion de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gasios. Los resuliados reales pudieran diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados reguizrmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospactivamente.

iii,

Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de politicas
de contzbilided, que pudieran tener &l efecto més importante sobre los monics
reconocidos en los estados financieros.

Supuestos e incertidumbres en las Estimaciones

Le informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
rissgo significativo de resuliar en un ajuste material en el afic que terminara ef 31
de diciembre de 2018, se incluye en ias siguientes notas:

= Nota 3 (d} ii ~ deterioro del valor activos no financieros; vy

sMNota 5 (b} - pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe
recuperable; y

= Nota 14 -medicion de obligaciones por beneficios definides: supuestos actuariales
claves,

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsio por las
NIIF reguieren la medicidn de los valores razonables tanto de los activos y pasivos
financieros como de los no financieros. La Compania utilize la medicion de los
valores razonables principaimente para propdsitos de: (i) reconocimiento inicial; (i)
revaiacién; y (i) cuando existen indicios de deterioro traténdose de actives no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza datos
de mercados observables sismpre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en
las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos deniro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracion, como sigue:

« Nivel 1; precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.
{Contintia)



3

Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanypeif S. A
Noias a los Estados Financieros
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*  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observabies parz el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indireciamente {derivados de los precios).

« Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
cbservables.

Silas varishles usadas para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, enionces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mds bajo que sea significativa a
ia medicion total. Cualquier transferencis entre los niveles de jerarquia de! valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 () se incluye informacion adicional sobre los supuestos Mechos al medir
los valores razonables.

Politicas d= Contabilidad Sianificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentamente
a todos |os periodos presentados en estos estedos financieros, a menes que otro criterio sea
indicado.

{a)

{b)

(c)

Clasificacidn de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; as decir, como corrientes aquelios con
vencimienio igual o inferior a 12 meses, los gue estéan dentro del ciclo normal de la
operacion de ia Compafiz, v, como ne corrientes, los de vencimiento superior a dicho
perfodo.

Moneda Extraniera

Transaccionegs en Moneda Exiranjera

Las transaccionas en moneds extranjera son conveartidas a Dolares de los Estados Unidos
de America que es la moneda funcional de la Compafia en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extiranjeras
a la fecha de reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha.

Insirumentos Financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en 1a categoriz de préstamos
y pariidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasives financieros.

{Continta)
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Notas & los Estades Financieros
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Activos Financiergs y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimignto v Baja

Lae Compafifa reconoce inicialments los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los ofros activos y
pasives financiercs se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compania da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuzles del active financiero en una
transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos vy
beneficies relacicnados con la progiedad del activo financiero.

Cualquier participacion en los activos financieros transferides que ses creada o
retenida por la Compania, se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compariia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o han expirado.

Los aectivos y pasivos financieros son compensados v gl monio neto presentade en
el estado de situacion financiera cuando, y séio cuando, la Compafia cuenta con un
daracho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de rezlizar el activo y liquidar el pasivo simuitansaments.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen &l valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior &l reconocimiento inicial, los préstamos vy partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deierioro. Los préstamos y partidas por cobrar s componen de deudores
comerciales, cusntas por cobrar a partes relacionadas, impuesios por recuperar y
anticipos & proveedores.

Pasivos Financieros ng Derivados - Medicién

Los pasivos financieros ne derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
mencs los costos de transaccion directamente atribuibles.  Posterior &l
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas € impuestos por
pagar.

{Continda)
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Tuscany Perforacidn Petrolera Tuscanyperf S. A.
Notas a los Estados Financigros
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Capital
Capital Social
Los cosios incramentales atribuibles directamente a fa emision de acciones

ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, neto
de cuzlquier efecto tributaric.

{dy  Deterioro del Valor

Actives Financigros no Derivados

Los actives financisres son evaluados por la Compadia en cada fecha de
preseniacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetive
de deterioro.

la evidencia objetiva gue un activo financiero estd deteriorade puede incluir &l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafifa en términos gue ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adverses en el estado de pago del prestatario de fa Compafifa, desaparicion
de un mercado activo para un instrumente y datos observables gue indican gue
existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financieros.

ta Compaiia considera la evidenciz de deterioro de los activos financieros medidos
a cosio amortizade {deudores comerciales y otras cuentss por cobrar) a nivel
colectivo. Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania usa infoermacién histarica
acerca de la oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida,
y hace un ajuste silas condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen probable
gue ias pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por las
tendencias histéricas,

Una pérdida por deterioro relecicnada con un activo financiero que se valorz al costo
amertizado, se calcula como le diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados & la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados vy se raflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro de la cartera de clientes.

Cuando la Compaiz considera gue no existen posibilidades realisias de recuperar
gl activo, los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esia disminucion se
reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

{Continta)
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Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania, diferenies a
invantarios & impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha de! esiado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se gstima el importe recuperable del active.

Para propositos de evaluacién del detarioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pequenc de activos llamados
“unidad generadora de efective” gque generan flujos de entradz de efectivo
provenienies del uso continuo, los gue son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor enire su valor en uso v su valer razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan ios flujos de efectivo fuiuros estimados
a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado schre el valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos gue puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadors de sfectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconacidas en resuliados.

Las pérdidas per detericro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deteriore, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o
arnortizaciones, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro,

[nventarios

Ef inventario estd compuesto por repuesios de piataformas de perforacion y materiales

Y SUmMinistros y se registran al costo promedio o su valor neto de realizacion el que resulie
menor. Los repuestos son utilizados para el mantenimiento y tienen una duracién menor
a un afio desde su utilizacién. El costo se determina individualmente para cada elemento
especifico.

Las importaciones en fransiio se presentan al costo de las facturas més otros cargos

relacionados con ia importacion.

Propiedades v Eauipos

Reconocimiento v Medicién

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas vy pérdidas por deterioro, en caso de producirse.
{Continua)
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Costos Posteriores

Los costos asociados con mejoras de equipos que resulien en mayores capacidades
o mejor desempefoc son capitalizados cuando es probable gue beneficios
scondémicos futuras asociados a la inversion fluyan hacia la Companifa y los costos
pusden ser medidos razonablemente. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a fa adquisicion del activo. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o manienimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Depreciacion

Las estimacicnes de vidas Utiles y valores residuales de propiedades y equipos son
revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las propiedades vy eguipos, excepto las maguinarias, equipos v otras unidades de
explotacion son depreciados con base en las vidas Utiles estimadas en afios segin
se detalla a continuacion:

Tipo de bisnes Vida atil
Mejoras a la propiedad ajena 4
Muehles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion y comunicacion 3

En el caso de maguinarias, equipo y otras unidades de explotacién para establecer
la depreciacién, la Compania determina el porcentaje de uso de los bienes durante
el afno; porcentaje que se ohtiene considerando las horas de uso scbre el toial de
horas a ser incurridas en el afo.

Las pérdidas y ganencias por la venta de propiedades vy equipo, se calculan
comperando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado
de resultados.

Cuando el valor en libras de un activo de propiedades v equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediztamente hasta su valor recuperable.

(Continta)
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iv. Deteriorg

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor
en libres. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendra de su venta o su valer
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los actives se agrupan a los
niveles més pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan
a cada fecha de cierre de los sstados financisros para verificar posibles reversiones
del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
ia Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resuliados del ejercicio.

Intangibles

Los activos intangibles adquirides separadamente gque comprenden ficencias de
software, son medidos al costo menos la amortizacién acumulada v las pérdidas por
deterioro.

£l costo de las licencias corresponde a su valor de adauisicion v son amortizadas con
base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada, |a cual es de 3 afios.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionade a dichos desembolsos. Todos
los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren,

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamienic de activos depende si la Compaiia asume
susiancialmente todos los riesgos y beneficios inherenies a la propiedad.  Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

l.os pagos realizados Bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el nimero de horas de operacidn de los bienes durante el periodo de
arrendarniento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como progpiedades v equipos v se deprecian por el menar de los lapsas entre
la vida (til estimada del bien v la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

{Continda)
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Beneficios a Empleados

Bensficics de Corto Plaze

Se registran en el rubro de provisiones del estada de situacion financiera y corresponden
principalimente a:

La participacion de los trabaiadores en ias yilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contsble anual antes del impugsio a la renta, segln lo estabiecido por
la legislacién ecuatorizna vigente, Se ragistra con cargo a resulizdos vy se presenta
coma parte del costo de ventas vy los gastos administrativos en funcidn de la labor
de la parsona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondients a las vacaciones dal personal sobre
hase devengada.

Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerde a lz legislacion

vigenie en el Ecuadar.

Beneficios de Empleados a Lergo Plazo (Jubilacion Patronal v Desahucio)

La Compafia tiens un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes
vigenies, en los casos de terminacion de la relacion iaboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empieador bonificara al trabgjador con &l
veinticinco por ciento del equivaiente a la dltima remuneracidn mensual por cada
uno de los afos de servicio prestados a la misma Compaffa ¢ empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronaly desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se
reconocean con cargo a los costos y gastos (resultados) del 2fio aplicando el método
de Cosieo de Crédito Unitario Proyectado v representan el valor presente de las
obligaciongs & la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los fluios de szlida de eiective a una tasa de 4,74% anual equivalents
a2 la tasa promedic de los bonos corporativos de altzs calidad gobiemno de los Estados
Unidos, que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados y gue tienen tErminos que se aproximan a los t&rminos de las ohligaciones
por pensiones hasia su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneracionses,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

{Continda)
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La Compafia reconocs en ¢iros resuitados integrales todas 1as ganancias o pérdidas
actuariales gue surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicic y el saneamiento del descusnto se
reconocen en resultados como gastos de beneficios a los empleados. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediataments en resultados del ano.

Impuesto a la Benta

El impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la rents corriente v el diferido.
Elimpuesio se reconoce an &l estade de resultados integrales, exceplo cuando sa trafa
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resulizdes integrales ¢ directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta Corriente

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre |z utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o & punto de ser aprobada a
la fecha dal estado de situacion financiera y cualquier gjuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

Etimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método de estado
de situagcion, sobre las diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en i6s estados financieres.
El impuesto a la renta diferido se determing usando tasas tributarias que han sido
promulgadas & la fecha del estado de situacion financiera v oue se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se reslice o el impuesto a lz
renta pasivo se pague,

Ellmpuesto & la renta diferido activo sclo se reconoce en la medida gue sea probable
qgue se produzcan beneficics tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuesios activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestes a la renta diferidos activos v
pasives se relacionen con i misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion
de las pérdidas tributarias son reconocidos Unicamante cuando existe evidencia
razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Exposicion Tributaria

Al determinar gl importe del impuesto a la renta corrignte e IMpuesio a la renta
diferido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos ¢ intereses adicionales.

{Continda)
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Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una seris
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga gue
la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de fos pasivos fiscales actuales;
tales cambics en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo an el
cual se determinen.

Provisiones

La Compahiz registra provisiones cuando: (i} la Compafifa tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, {it) es probzable vaya a ser
necesaria uns salida de recursos para liquidar la obligacion v (i} el monto se ha estimado
de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desemboelsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Reconocimignte de Inaresos

Los ingresos comprenden &l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién
de servicios en el curso normal de sus operaciones y se reconocen en el periodo contabie
en ei que se prestan los servicios. Los ingresos se muestran netos de rebajas vy
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en |3 medida en gue es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando exisia
seguridad razonable de su recuperacion.

- Servicios entragados no facturados

£l monto bruto no facturado gue se espera cobrar a los clientes por los servicios
bajo contrato prestados al cierre de cada mes, se reconoce como ingresos. Los
servicios entregados no facturadoes se valoran sobre las horas en operacion y la tarifa
esteblecida en los contralos para cada tipo de senvicio,

Los servicios entregadcs no facturados se presentan como parte de los deudores
comerciales en el estado de situacion financiera para todos los contratos en los
cuales se ha determinado el nUmero de horas gue operan los taladros,

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causade o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatemente un gasic cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

{Continda)
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n) Inaresos v Costos Financieros

Los cosios financieros estén compuestos por gastos por intereses bancarios y el
financiamiento v saneamiento de descuentos en las obligaciones por planes de
beneficios definidos,

Las ganancias y peérdidas en moneda sxtranjera son presentadas compenszando los
mentos correspondienies como ingreses o cosios financieros, dependiendo de si los
movimienios en moneda extranjera estan en una posicion de ganancia ¢ pérdida neta.

Normas Ceniables, Nuevas v Revisadas, Emitidas pero atn no de Aplicacidon Efectiva

ias nuevas normas. enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
coniinuacion, son aplicables a los periodos anuaies gue comienzan después del 1 de enero de
2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin smbargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadarmente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedante de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marcoe completo para determinar si se reconocen ingresos de
aclividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIiF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contrates de Construccion” v la CINHF 13 “Programas de Fidelizacion
de Clientes”.

La NiF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcién temprana &s permitida.

Esta Norma establece un nusvo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepio
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse & medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en
un momento en el tiempo o a io largo del tiempe. El nuevo modelo introduce un enfoque de
reconocimianto de ingresos basado &n los siguientes cinco pasos:

[deniiticar el contrato con el cliente;

ldentificar las obligaciones de desempefo del contrato;

Determinar el precio de la transaccion;

Distribuir el precic de la transaccion entre las obligaciones de desempefio; v,
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en gue) la entidad satisfaga las
obligacicnes de desempefo identificadas en los confratos.

S S

{Continta}
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Como se explica mds ampliamente en la nota 1 2 los estados financieros, las principales
actividades por las gue | Compania reconoce ingresos son por la prestacién de servicios de
perforacion, workover y completamiento de pozos, para las cuales la Administracion ha
evaluado, en forma preliminar, que la mayoria de los contratos con sus clientes representan
una sola obligacion de desempenio {principalmente la obligacion de entregar los servicics antes
descrites) v cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se presta el servicio, lo gue
no difiere materialmente con el reconocimienic de ingresos de la actual NIC 18
Adicionalmente, la Administracion espera que, con base a su evaluacion preliminar, la adopcion
de la NilF 15 no tenga un impacio material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos
de la Compania.

NIIF 8 Instrumentos Financieros

La NIIF & publicada en julio de 2014 reemplaza ias guizs de la NIC 39 " Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medicion™. La NIIF 9incluye guias revisadas para 1a clasificacién y meadicion
de instrumenics financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas
para calcular el deteriore de los activos financieros, y nusvos requerimientos generales de
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el regonocimianto y
baja de instrumenios financieros de la NIC 39. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comigncen en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion temprana permitida. La
Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.

La Administracion de la Compadia ha revisado lgs diferantes sacciones de la NIIF 9 para
determinar el impacio que tendria la nueva norma vy desarroliar la politica contable que llevard s
cabo a partir del ano 2018.

Sobre la base de los activos v pasivos financieros gue mantiens la Cormpanifa al 31 de diciembre
de 2017, le Administracion espera gue el nuevo modelo de clasificacion v medicion de
instrumentos financieros no tenga un efectc material en los estados financieros de la
Compania.

Asfi también, dado la naturaleza de! negocio de la Compafifa, en el que fa mayor parte de las
ventas son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 120 dias) y no existen
cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impactc de
aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultadoes de la Compafiia.

NIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyende NIC 17 - Arrendamientos,
CINHF 4 - Determinar si un Acuerdo contizne un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos
Operativos - Incentivos v SIC-27 - Evaluar le Substancia de las Transacciones con la Forma Legal
de un Arrendarnisnto.

La NIIF 16 es efectiva para pericdos anuales gue inician en o después del 1 de enero de 2013,
Se permite adopcién temprana para entidades que apliqguen NIF 15 - Ingreso de Actividades
Crdinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16,

{ContinGa)

-20-



(5)

Tuscany Parforacién Petrolers Tuscanyperf S, A,
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

La NIF 18 introduce un modelo contable de arrendamienio para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar 2l activo
subyacente y un pasivo gue representa su cbligacion de reglizar los pagos correspondientes al
cenon de arrendamiento. Hay excepcionss opcionales para arrendamientos a corw plazo v
arrendamientos de hienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la
norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros
u operativos.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacio potencial resultante de lz aplicacion
de la MilF 15, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones secondmicas futuras,
la tasz de interés de los préstamos vy obligacionas, del método de transicion elegido v de ia
extension en la cual la Campania utilice las excepcicnes practicas y el reconocimiento de &stas
excepciones. La Compania no planea una adopcidon temprana de esta norma.

Otras Mueves Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas ¢ medificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Msjoras Anuales a las NiIF Ciclp 2014-2016 (Enmiendas a la NiIF 1y NIC 28).
- Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIiIF 2).
- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

strumentos Financ - Valores Razonabl Administracion de Riesgo

En el curso normal de las operaciones comerciales, Tuscany Perforacion Petrolara Tuscanyperf
5. A siguiendo Ia directriz del manejo de los riesgos del negocic considera que esta expuesto
a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas v averias
que ocasionen dafos a las personas, en los equipos a la calidad del servicio o al medio
ambiente, gue podrian terer un impacto en los resultedos integrales vy el estado de situacion
financiera de la Compania.

La Companiia también estd expuesta a riesgos financieres. Los instrumentos financieros de la
Compania incluidos en el estado de situzgcion financiera se componen ds efective, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores comearciales y otras cuentas
pOr pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

(a) Valor Rezonable

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determingn los valores razonables
de los actives y pasivos financieros para propoésitos de valaracion y revelacion, conforme
los criterios que se detallan & continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en |2 determinacion de los valores
razanables.

{Continda)
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Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a
su valor razonable més cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se
valoran al costo amortizado usando el método ds interés efective, menos cuslquier pérdida
por deterioro.

Prestamos v Partidas por Cobrar

Los deudores comercizies corrientes sin tasa de interés son medidos al monio de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonabie se determina
al momento del reconocimiento inicial v pare propésites de revelacion en cada fecha de
los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales se aproximan & su valor razonable,
dado su vencimientc de corto plazo.

Ctros Pasivos Finangiercs

£l valor razonable, que se determina & momento del reconocimiento inicial v para
propdsitos de revelacidn en cada fecha de los estados financigros anuales, se calcula sobre
la base dei valor presente del capital futuro v ios flujos de interés, descontados a |z 1asa
de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financisra.

Los monios registrados de acreedores comerciales y otras cuenias por pagar se aproximan
a su valor razonable, debido a que talas instrumentaos tisnen vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado {incluyendo el iesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interes de los flujos de efectivo v riesgo de precio), riesgo da crédito v
riesgo de liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros vy traia de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la Compariia.

i Riesgo de Credito

La Compafila estd expuesiza al riesgo de crédito resultante de la posibilidad de que
las partes incumplan sus obligaciones financieras v se origina principalmente en
inversiones mantenidas hasta el vencimiento v los deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito.

(Continda)
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Deudores Comerciales

La Compadia vende sus servicios principaimente a companias del sector petrolero
localizadas en el Ecuador; por consiguiente, &l riesgo de crédito se ve afectado,
principalmente, por las caracteristicas de dicho sector.

Aproximadamente un 84% en sl afo 2077 US$12.757.695 {76% en 2016,
equivalente @ US$13.248.207) del total de ingresos ordinarios de la Compania, estén
concentrados en tres clientes principaies.

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de deudores comerciales - cligntes incluye
US$2.378.727 equivalente a 61% (US$1.562.876, equivalente a 44%, en el &fio
2016) con cargo & los clientes con los cuales mantiene concentracion de
operaciones. Consscuentemenie, cambios adversos en el sector petrolero o en las
condiciones financieras de tales clientes, podrfan afectar el desempefio de la
Compania.

La Administracion de Iz Compafia ticne la politica de crédito debidamente
establecida v monitorea su exposicidn al riesgo en una base continua, temande en
consideracion el comportemienio de pago de los clientes y los términos vy
condiciones de venta de bienes y prestacion de servicios establecidos
contractualmenie.

La Compafiia raconoce una estimacion para deterioro de valor, que representa su
mejor estimacion de las pérdidas a incurrir en relacion con los deudores comerciales.
Este estimacion considera la pérdida especifice gque se determina con base en una
evaluacidn de ios mismos.

Lg antigledad de los saldos de los deudoras comercigles a la fecha del estado de
situacion financigra es la siguiente:

Nota 017 201
Vigentes y no deteriorados USE 3.045.549 2442252
De 1 a 60 dias 561.983 736.353
De 60 a 120 dias 296,042 298.781
De 120 a 240 dias 2.100 16.002
Més de 360 54.743 85.654
Total 8 USS 3.960.417 3.579.042

Al 31 de diciembre de 2617 la Compania presenta un saldo de la estimacion de
deterioro de US$11.261.901 (US$11.250.000 en &l 2016). La estimacion de cuentas
de dudosz recuperacion registrada por fa Companiz cubre todos aquelios deudores
cemerciales con una antigliedad superior a 45 dias sobre el plazo de vencimiento v
gue la Compafia ha determinado como irrecuperables en base a la experiencia de
incumplimiento de la contraparte v un andlisis de cobros historicos. [Véase la
nota 8.

{Continua)
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ttectivo

La Compania mantenia efectivo v equivalentes de efective por US$536.068 &1 371 de
diciembre de 2017 (US$2.573.489 en el 2016}. El efectivo y equivalentes de
efectivo es mantenido en institucicnes financieras gue superan la calificacion "A",
segun agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos
del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue la Compariia no sea capaz de satisfacer la
demanda por dinero en efectivo o financiar sus obligaciones a su vencimiento. El
riesgo de liguidez también incluye el riesgo de que la Compafifa no pueda ser capaz
de liguidar los aciivos de una manera oportuna y a un precio razonable.

La Compafia cumple con sus necesidades de liquidez mediante la prevision de
operacion vy financiacion de las actividades y asegurar que hay fondos suficientes
para cubrir estas actividades a través del financiamiento de la deuda. Los
acreedores comerciales y otras cuenias por pagar son de vencimiente de pago, de
conformidad con las condiciones de crédito establecidas por los proveedores de la
Compariia, generalmente entre 30 v 90 dias desde la recepcion de la facturs.

A la fecha de emision de los estados financiercs Iz Compania presenta un déficit de
capital de trabajo de US$16.811.292 (US$10.610.622 en 2016), ei cusl se origina
principalmente por la deuda per la adquisicicn del negocio de un tercero conforme
se delalla en la nota 12. &n adicion la casa matriz ha confirmado su apovo financiero,
sea este en aporte de capital o préstamos de ser necesario para gue la Companfa
puede cumplir con sus compromisos y cbligaciones.

A continuacion se resumen oS vencimientos contractuales de los pasivos

financieros no derivados. Los importes se presenten brutos, no descontados e
incluyen los pagos estimades de intereses (en ddlares americanos:
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Flujos de Entre
Importe elecivg 3mases o 3y 12
coniable coniractualas Menos meses
31 de diembre de 2017
Acreedores comerciales v
otres cuentas por pagar Uss 3.563.406 3.963 406 3.963.406 -
Dozumentos par pagar 14518209 18.515.208 - 19.516.209
Cuentas por pagar pariss
relacionadss 1.280.348 1.280.349 1.280.349
Impuestos por pagar 535.408 535.408 525.408 -
Us§ 8297372 25.297.372 0,779,163 19,518,209
31 de diciembre de 2016:
Acreedores comercigles y
0ir2s Cuentas por pagar s 3.105.760 3.105.760 3105760 -
Documenics por pagar 19.276.324 15.276.324 - 18.276.324
Cuenias por pager panes
relacionadas 208487 808.487 908,487
Impuestos par pagar 167.414 167.414 167.414 -
Uss 23.457.985 23.457.985 4.181.661 18.276.324

Riesao de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compeniz o el valor de los instrumentos financieros aue mantiene. El objetivo de ia
administracion dei riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
esie riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interes

Este riesgo esta asociado con las tases de interés variable de izs obligaciones
contraidas por la Compania v que por lo mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. La Compaffa no registra préstamos u obligaciones bancarias a tasa de
interés variable. Por o tanto, la Administracién considera que la exposicion a los
cambios en tasas de interés no tiene impacto en los resuliados o patrimenio de la
Compania.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos de
efectivo futuros de los instrumenios financieres de la Compafiia fiuctuaréd debido a
cambios en los tipos de cambio.

(Continua)
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Desde el punto de vista financiere, la politica de la Compariia reguiere que todas las
transacciones sean realizadas en la moneda local de 'a Compafia, excepto por
necesidades especiales por negociacionas con proveedores en el exterior, para o
cual se reslizan transacciones a corto plazo.

Administracidn de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital gue le permita conservar
la confianza de los inversionisias v acreedores v sustentar el desarrollo futuro de
sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Cempafifa no esté
sujeta a requerimientos externcs de capital. No hubo cambios en el enfogue de la
Compafia para la administracion de capital durante el afo.

Elindice deuda-patrimonio ajustado de la Compania altérmino del periodo del estade
de situacion financiera ers el siguisnte:

2017 2016
Total pasivos Usg 26.132.645 24.489.695
Menos: Efectivo 536.068 2.579.489
Deuda neta de efectivo USs$ 25596577 21.910.206
Fatrimonio, neto USE 13.135.153 12.197.511
indice deuda-patrimonio
ajustado 1,85 1,80

El detslle del efectivo vy equivalentes de efective es el siguiente:

2017 2018
Caja Uss 3.000 3.000
Bancos locales 533.068 2.576.489
UsSs 536.068 2.579.489

Inversiones Mantenidas hasta su Vencimignto

El detalle de las inversiones manienidas hasta el vencimiento es el siguients:

Tasa anual de Fechs ds

Entigad financiera {emisor) derendimiente  vencimiento 017 2018

Certificados de devdsito e inversion

Banco Internacional S.A. 4.85% 772016 USS - 181.700
Banco Internacionsl S.A. 5.00% 2017 - 10.000
Uss - 171.700

{Continua)
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Deudores Comerciales

El detalle de deudores comerciales es el siguiente:

Nota 2017 2016
Deudores comerciales:
Clientes 5(bi) US$ 3.8972.318 3.579.042
Documentos por cobrar 11.250.000 11.250.000
Estimacion para deteriore de valor 5 (h.i) 111.261.901) (11.250.000}
USs 3.960.417 3.579.042

Los documentos por cobrar corresponden al importe que la Compania adguirié como resultado
de la contraic de compra - venta de negocio (activo y pasivo), a continuacion un detaile del
origen del saldo de la cuenta:

Ef 20 de octubre de 2010 se formalizd el contrato entre la Empresa Publica de Hidrocarburos
del Ecuador EP Petroecuador v la Asociacién Servicios Intearados CYA, cuyo propésito fue la
prestacidon de servicios integradeos de eswdios ambientales, monitcreo, cumplimienio de
planes de manejo ambiental y compensacion social. Dicha Asociacidn estd integrada por la
participacion del 99% por Petgas Negocios con Tercercs Ecuador S, ALy el 1% de Tuscany
International Drilling (Sucursal Ecuador).

Tuscany Intemationa! Drilling (Sucursal Ecuador} fue contratada por lz Asociacion Servicios
Integrados CYA para ie prestacion de servicios de perforacion y reacondicionamiento de pozos,
mediante contraio celebrado el 4 de abril de 2011, compromiso que se cumplié operativamentiea.

La facturacion por los trabajos ejecutados per Tuscany International Drilling {Sucursal Ecuador)
en cumpiimiento del contrate suscrito con fa Asociacion Servicios Integrados CYA ascendio
aproximadamente & US$16.500.000.

El 6 de noviembre de 2013 se ceigbré un acuerdo transaccional de pago entre la Sucursal v la
Asociacion Servicios Integrados CYA por US$12.250.000, reconociznds una pérdida de
aproximadamente US$4.300.000 en 2013, este documento establecid un pago inicial de
US$1.000.000 a la suscripcion y por la diferencia ocho cuotas respaldadas con pagarés a favor
de la Sucursal, de acuerdo a los siguientas montos y plazas:

i1US$5.370.000 con fecha de pago ¢! 4 de febrero de 2014, iilUS$430.000 con fecha de pago
el 6 de marzo de 2014, iii) US$490.000 con fecha de pago el & de abril de 2014, iv} US$4280.000
con fecha de pago el 5 de mayo de 2014, v) US$490.000 con fecha de pago el 4 de junio de
2014, vi} US$430.000 con fecha de pago el 4 de julio de 2014, vii) US$490.000 con fecha de
pago el 3 de agosto de 2014, vy viilUS$2.940.000 con fecha de pago el 2 de septiembre de
2014.

(Continda)
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Le Administracién de la Sucursal inicié con fecha 12 de marzo de 2014 un proceso judiciai de
recuperacion de los pagares vencidos gue ascienden a USE5.860.000 correspondientas a las
cuotas vencidas de 4 de febrero v 6 de marzo de 2014 de las cuentas por cobrar & Ja Asociacion
Servicios Integrados CYA,; sin embargo, a la fecha de la transferencia de activos y pasivos, 31
de agosto de 2014, el saldo de la cuenta por cobrar al cliente fue US$11.250.000, no
recuperados.

El 1 de septiembre de 2014, facha del registro de la estimacidn, estz formd parie de la
transferencia de activos y pasivos resultante del contrato de compra - venta dei negocio a la
Companiia, quien ha estimado gue las mancionadas acreencias no son recuperables, por io que
ha constituido dicha estimacion por el valor total de dicha cartera.

A criterio de la administracion vy los asesores iegales el referido saldo, seréd recupergble
considerando gue se presentars los alegatos asi como las prusbas necesarios que acreditan el
derecho de la Compania, actualmente el proceso se encuentra a la espera del dictamen de
sentencia.

Los montos de ingresos por servicios v los saldos de los deudores comerciales al 31 de
diciembre comprenden:

Deudores
ingresos comgrciales
20%7 2018 2017 2016

Enap Sipstrol S.A. US§ 10.828.993 7.224 848 6681.954 301.588
Shaya Ecuador S, & 1677432 2.671.661 1.716.773 1.562.876
Tacpecservices 5. A 1.338.6617 1.735.123 782.8726 810.327
Gente Cil Ecuador Pte. Ltd. 383.378 1.676.058 327.818 438.105
Orion Energy Ocanopb S.A. 251.270 3.361.698 - 287.882
Orionail ER S.A. 160.800 603.769 - 122.873
Consorcio Pegaso 215.378 - 270.690 -
Otros menores 389.423 352.051 : 200.356 55,393

Uss 15.235.334 17.6815.210 3.9680.417 3.579.042

La exposicion de lz Compahia a los riesges de creédito y moneda y ias pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciaies se revela en la nota 5 (b) iy ii.

inventarios

El detalie de inventarios es el siguiente;

2017 2016
Repuestos, materiales y suministros US$  2.728.856 2.825.833
Trahajos en procesc 222.888 -
Importacidn en trénsito 9.838 137.082
Uss 2.961.582 2.962.915
{Continda)
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El montc de US$222 888 corresponds principalmente @ materiales pars la preparacion vy
reacondicionamiento de los equipos de perforacion y workover previo al inicio de su operacién.

En el afio 2017, los inventarios de repusstos, materiales y suministros reconocidos como
consumo de repuestos ascendieron a US$1.474,830 (US$1.778.108 en 2016). Durante ei afio
2017 le Compania reconocio US$376.805 {USS0 en 2016) como obsolescencia de inventario.

Propiedades v Equipos

Las propiedades y equipas se presentan a continuacion:

Costo:
IMaauinaria, equipos y otras
Iigjoras en Propiedad Apena
MMusbles y enseres
Yehiculos
Equipo de computacion y
COMUNICACIGN

Depreciacion acumulada:
Maguinaria, equipos v otias
Majoras en Prepiedad Ajena
Muables ¥ enseres
Venicuios
Eaquipo de computackin v

COMUNICECIon
Beterioro scumulado del aciive

Importe nata 2n libros

1 de enero 31 de diciembre
de 2017 Adiciones Ventas Adusies de 2017
uss 26.380.538 300.200 {545.944) - 26.134.794
£4.543 - - - 64.543
178.210 - - 176.210
235.146 - - 236.146
24821 - - 24 821
26/882.258 300,200 (545.944) - 26.636.514
3.631.451 1.606.247 176.508) - 5.161.188
26.762 18.821 - - 45653
28,227 18.008 - 47.235
70.072 26.809 - 106.881
11,546 5.450 - 18,106
BC.424 - B0.424) -
2.828.582 1.686.415 176.509) [60.424) 5.379.064
USE 23.082.677 {1.386.215} (469.435) 50.424 21.257 450
(Continua)
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Coste:
héaquinana, BoUIpos v olras
hgjaras an Propesiad Aizna
hughles y enseres
Vehiculos
Equipo de computacrony
TOMUMCASIEN

Dapraciaoén acumuiacda:
kaguinzrs, equipos y otias
htejoras en Propiedad Ajzna
htusbles y engseras
Vehloulos
Equipo de compwandny

LAnUGasIan
Datenoro acumuiado dal acive

Importe nsto aniibras

Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

St

Uss

MNotas a los Estados Financieros

Proveedores

Otras

i de enefo Transfe- Reclasitica 31 de diembre
e 2016 Adieinnes 1ENGIAS Austes LIONEs de 2016
25,953 922 772.270 E6.658 1458372 172,378 26.380.538

64,543 - - - - 84,543
178.210 - - - 176,210
331238 - 86,658 (1617501 236,148
35.448 - - {10.626) 24.822
26.561.361 775.270 458.372) - 26.882.258
1641198 1983872 383 3.831.451
7871 18841 - 26.762
11.768 i5.058 5.237
30403 39,573 70.072
5494 5535 - - (383} 11.646
180.203 B0.424 [180.208) - 50.424
1877426 2132.359 [180.203) 3.620.562
24682825 (1.353.089 (278.169) 73.052.677
El detalie de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:
017 2016

Uss 3.963.285 3.103.083

121 2.897

UsSs 3.963.406 3.105.760

La Compafiia mantiene documentos por pagar por US$19.518.209 al 31 de diciembre de 2017
{US$19.276.324 en el 2016).

El 1 de septiembre de 2014, Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S. A,y Tuscany
International Driling (Sucursal Ecuador} suscribieron un contrate de compra y venta de activos vy
pasivos. £n elcontrato se establecio que elvalor de la transaccién de US$20.385.175 serd pagado

en el plazo de 547 dias, plazo que posteriormente fue extendido.

De la evaluacian efectuada por la Administracidn de la Compania el pasivo por este concepto es
a ia demanda por ello se presenta como parte de los pasives corrientes puesto que la obligacion
serd cancelada en cualquier momento gue lo reqguiere Tuscany International Drilling (Sucursal

Ecuador}.

-30-
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Durante el afno 2017, la Compania acordd con Tuscany International Drifling (Sucursal Ecuador)
realizar los pagos a proveedores en su nombre para completar el cierre de su operacion por

US$530.000. Al cierre de 2017 la Compania ha cancelado US$288.114 poer dicho concepto.

La exposicion de la Companiz al riesgo de moneda v liquidsz relacionado con cuentas por pagar
se revela en la nota (5 (b ii v iii].

(13} Impuestos

(a) Impuestos por Recuperar v por Pagar

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguients:

2017 2018
Impuestos por cebrar - SR
Crédito Tributario de VA US$ - 432.631
Crédito Tributerio de ISD 29.652 -
Retenciones en Ia fuente de IVA
& impuesto & la renta 279.144 5,391
US$ 308.798 438.022
impuestos por pagar - SR
Retenciones en la fuente de IVA
g impuesto a la renia Uss 590.681 167.414

El saldo de crédito tributaric de Impuesto al Valor Agregado - IVA corresponde al crédito
tributario por concepto de VA en la adguisicion local de bienes y servicios.

(b Impuesto a la Benta Reconocido en Resultados

Afo terminado &l
31 de diciembre de

2017 2018
Impuesto 2 la renta corriente uss 434.054 548.255
Impuesto a la renta diferido {10.404) {28.160)
US$ 423.650 521.095
(Continta)
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{c) Conciliacion de la Tasa Efective de Impuesto a la Renta

Gznancig antes de impuesio s la renta
Impuesto & la rente qus resuliaria de

aplicar la tasa corporativa a la

ganancia antes de impuesto & la renta 25,00%

IMds {menos)
Gastos no deducibles

Amoertizacion de pérdidas tributarias

Ingresos exenios

Participacion trabajadores por ingrescs

exentas
Daducciones especiales
Impuesto a la renta diferico

1.336.876 2.008.093

334219 25,00% 502.023

25,25% 337.605 9.16% 183.659

0,00% - -0,01% (108)

-13,26% {177.239) -6,92% (138.915)

0,15% 2.081 0,13% 2,593
-4,88% {62.582) 0,00% -

0,78% {10.404) -1,40% (28.160}

31,68% 423.650 25,95% 521.095

{d) Mavimignio de Activo v Pasivo por lmpuesto a la Renta Diferido

Impuesto & la rents diferido pasivo -
Obsolescencia propiedad y equipo

2017
lmporte neto al Imparte nato al
1 de enero Feconocido 31 de diciembre
de 2017 en resuitados de 2017
US§ {15.108) 10.404 4.702)
2016

Impeorte neto al

Importe neto al

1deenerc Reconacido 31 de diciembre
de 2018 an resultades de 2018
Impuesto a la renta diferido pasivo -
Obsolescencia propiedad y equipe US$ 43.266) 28,160 (15.108)

(e} Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Ragistro Oficiai No. 494 dal 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legisiacion tributarie, con vigencia a partir del afio 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operacionss con

partes relacionadas.

-39 -
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De acuerdo con la Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetes pasivos de impuesto a la renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas
el anexo de operacicnes con parias relacionadas, v el informe de precios de trensterencia
cuando sus operaciones con partes relacicnadas sea superior a U5$15.000.000.

De scuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, a criterio de la
Administracion considera cue la Compania no esté requerida a presenter el informe integrel
de precios de transferencia.

{fy Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impueste al valor agregado v retencicnes en la
fuente presentadas por la Compafiia por los afios 2014 al 2017, estan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

La Compafila cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas pars
todos los afos fiscales abiertos sobre Iz base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa.

Beneficios a los Empieados

Ef detalle de beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota 2017 2016
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 18 US$ 235.919 354,363
Sueldos y beneficios por pagsr 299.489 391.815
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 239,890 270.420
Uss 775.298 1.016.604
Corrientes Uss 535.408 746.184
No corrientes 239.890 270.420
USS 775.298 1.016.604

Jubilacion Peironal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trahajo del Ecuador, establece ia obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todes aguelios empleados que hayan cumplido 25 afos de
servicio para una misma compania.

{Continia)
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De acuerdo por lo previsto por tal Cédigo, los empleados jubilados tienen derecho & pensién
vitalicia, la gue se determina en funcion de la remunseracidn percibida en los Glfimos cinco afos
previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20
si el trabajador es bereficiario de Iz jubilacion del IESS v de USS30 si sélo tiene derecho a la
iubilacion patronal, sin edad minima de retiro.

Ademés, diche Coédigo de Trabajo estabiece que cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el nimearo de

afnos de servicio,

£l movimiento del valor presenie de ia obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion por

desahucio s como sigue:;

Valor presente ds chiigaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2016

Costo ‘aboral por serviciog aciuaies

Efecto de raduccionas v liguidacionss anticipadas

Costo del afo
Beneficios pagados
Aplicacion enmienda NIC 19
Valor presente de obligacionzs por benaficios
definidos &l 31 de diciembre ds 2016
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Costo de! ano
Bensficios pagados
Ganancia actuzgnial
Valor presente de oblgaciongs por bensficios
definidos al 31 de diciembre ds 2017

Jubilacisn Indemnzacian
Motz patronal par desahucio Towl

Uss  1Bs24 26.590 145.514
74782 20436 104.198
154.734) - {54,734}

18 20,028 29426 49.484
- {26.591) {76.591}

59,866 32,067 102.033

208818 61.502 270420

71.662 42420 120.082

8.649 2546 11.186

79.773) - {79.773}

18 8.538 44,368 51.504
- [57.618) {57616

{2.784) (71,632 (24416}

USS 212.6872 27218 239.890

De acuerdo con los estudios aciuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial

de jubilacion patronal 2s como sigue:

Valor actual de las reservas
meiematicas actuariales:

Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afios

-34 -
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212.872

208.918
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Los supuestos utilizados en los estudios aciuariales fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de crecimiento de salario 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tehla de rotacion 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 7.6 7.4
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposicionas actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinarén el pago fuiuro de esta obligacion. Los cambios en ias
tasas 0 supuesios usades en 10s estudios actuariales pueden tenar un efecto importante en los
montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad
Cambios razonablemente posibles en las supocsiciones aciuarizles relevantes a la fecha del

estado de situacidn financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran canstantes,
habrian afectado fa obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

2017 2018
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Tasa de descuento - /+ 0,5%) 22154 120.040) 31.654 128.208}
Tasa de crecimianto de saiario [+/- 0,6%!) 23 445 120.478) 31.881 {28634}
Patrimaonio
Capital Social

El capital suscrito v pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2017 (2016} comprende
10.818.480 acciones ordinarias de valor nominal US$T cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companias de fa RepUblica del Ecuador, requisre que las compaiias anonimas
transfieran a reserva legai, por lo menos, 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso
de liquidacion de la Companfa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. La Compafia durante el afo 2017 apropid la reserva legal
correspondiente a la utilidad neta del afio 2016 por un monto de US$148.700. El monto minimo
a apropiar para reserva legal de la utilidad neta del afo 2017 es US$91.323.

(Contindia)
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Aportes para Futuras Capitalizacionas

£n el 2016, el saldo de aportes para futures capitalizaciones fue utilizado para el incremento de

capital per US$10.817.690.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultades integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales gue surgen
de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos. [Véase

nota 3 (il

(16) Inoresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de

Prestacion de servicios
Arrendamiento Rig
Ventas de inventarios

{17) Costos v Gastos por Naturaleza

lo siguiente:

Uss

Uss

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2018
15.050.084 17.251.709
177.239 319.5689
8.011 43.832
15.235.334 17.615.210

El siguienie es un resumen de los costos y gastos por naturaleza:

Consumo de inventarios

Gastos de beneficios a los empleados
Depreciacion y detericre
Arrendamiento de inmuebies y equipos
Transporte y movilizacion de activos
Alimentacion personal

Servicio técnico y de mantenimiento
Servicios t&cnicos y edminisirativos
Impuestos y contribucionas

Bajz de inveniarios por cbsolescencia
Honorarios

Seguros

Mantenimiento equipos

Qtros

20 {a)

uss

-36-

Afo terminado el
31 de diciembre da

2017 2018
1.474.830 1.778.108
4475 416 5.354.980
1.686.415 2.132.359
7.063.793 1.172.930
1.047.152 1.245.426

778,540 827.121
773.078 571.808
400.000 560.000
402,767 375.849
376.805 -
404,685 552.738
174.626 117.284
166.055 596.115
764177 580.087
13.976.333 15.865.035
{Continda)
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(18} (Gastos de Personal

Los gasios relacionados con sueldos vy beneficios a los empleados se resumen a continuacicn:

Anc terminado el
31 de diciembres de

Nota 2017 2016
Sueldos y salarios Uss 2.881.943 3.363.663
Bensiicios sociales 858.900 936.144
Otros beneficios 178,642 232.532
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 14 235.919 354,369
Jubilacién patronal & indemnizacion
por deszhucic 14 51.504 49.464
Indemnizaciones laborales 73.977 203.032
Seguros 72.190 82.865
Vacaciones 121.341 132.921
US$ 4475418 5.354.980

De acuerdo con lo establecido en las leyes lsborales vigentes en Ecuador, la Compania debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania
ha estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la siguients

manera:
Ano terminado el
31 de diciembre de
2017 2018
Total ingrasos USs 165.313.208 17.873.129
Total costos vy gastos (13.740.414) (15.510.667)
Base para el célculo de Iz participacion
de los trabajadores en las utilidades 1.572.795 2.362.462
Participacion de los trabajadores en
las utitidades US§ 236,319 354.368

Al 37 de diciembre de 2017, la Compafiia posee 279 empleados (147 en el 2018), en relacion
de dependencia, distribuidos entre empleados de operaciones y administracion.

{19) Arrendamientos Operativos

La Compaiila ha suscrito contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas con vigencia de dos
afios, renovables automaticaments. El gasto de arrendamiento por este concepto durante el
ano 2017 ascendio a US$1.053.793 (US$1.172.990 en 2016). Los pagos minimos futuros de
arrendamientos operativos son los siguigntes:
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017 2016
Menos de un ano uss 714714 1.228.270
Entre 1y 2 afios 1.429.428 3.434.670

(20) Transacciones v Saldos con Paries Relacionadas

£l siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2017 [y
2016} con entidades relacionadas. Se incluye bejo la denominacién de entidades relacionadas
a las companfas con accionistas comunes, con participacion significativa en fa Compania:

(a) Transacciones con Partes Relecionadas

El resumen de las principales transaccicnes con partes relacionadas es el siguiente:

2017 20186
Imporiacionas de inventano
Tuscany Qilfield Holdings Ltd. USs 512.676 478.649
Tuscany South America Lid. Sucursal Colombia 213.850 345.847
USs 729,526 524.456
Anticinos entregados
Tuscany South America Lid. Sucursa! Colombia LS - 531.810
Tuscany Oilfield Holdings Ltd, §.880.000 3.502.104
US§ 5.880.000 4.033.914
Incresos ordinarics - Exporiaciones
Tuscany South America Ltd. Sucursal Colormbiz Uss 102.808 15.377
Amendamientos factur 1 la Compania
Tuscany South America Lid. Sucursal Colombiz USs 177.239 319.567
Exportaciones de activos fijos
Tuscany South America Lid, Sucursal Colombia Uss 459,435 319.567
Arrendamizntos facturados 2 la Cornpariia
Tuscany Qilfield Holdings Ltd. LSS 134.781 157.333
Tuscany South Amsrica Ltd. Sucursal Colombia 460.404 662.582
USS 595.195 819.925
Servicios Técnicos v Administrativos
Tusczny Ofifield Holdings Ltd. uss 400.060 560.000
Servicios por Regalias
Tuscany Oifield Holdings Ltd. uss 54.342 139.500
Reembelscs de oastos
Tuscany Qilfigid Holdings Ltd. USH 74.542 174.307
Tuscany South America Lid. Sucursal Colombia - 6.220
USs 74.542 180,527
(Continta)
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La Compaiia por politica corporativa reconoce dentro de sus cuentas de costo o gasio
locales, resmbolsos con sus partes relacionadas, cuando estas actlan como
intermediarios para la obtencidn de servicios o hienes efactuadoes en el exterior,

{n)  Saidos con Partes Relacionadas

2017 016
Cuentas por cobrar
Tuscany South America Lid Sucursal
Colombia US$ 972.732 593.618
Tuscany QGilfield Holdings Ltd 70.881 3.085.860
Uss 1.043.613 3.679.578
Qtros activos no corrientes
Tuseany Oilfield Holdings Lid Uss 8.907.065 -
Cuentas par pagar
Tuscany Qilfield Holdings Ltd Uss 1.032.142 905.887
Tuscany South America Ltd Sucursal
Colombia 248.207 2.600
Uss 1.280.349 908.487

El saldo de otros activos no corrientes estéd conformado por anticipos de fondos otorgados a
Tuscany Giffield Holdings Ltd. para repotenciar los taladros vy asegurar la compra de materiales
para los proyectos de operacion en Ecuador durante el afio 2018.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2017, ta Compania ha suscrito los siguientes contratos:

- Contrato de Servicios Especializados con Tecpecservices S. A,

Suscrito ef 10 de enero de 2016 para que la Compafia ejecuts los servicios técnicos
especializados de intervencion de pozos con su propia infraestructura hurmana, material v
financiera de forma auténomea e independiente, aplicando en el trabajo toda su experiencia
y conocimiento. Los servicios serén prestados principaimente en el campo Libertador,
provincia de Sucumbios El plazo del contrato es de un afio desde la fecha de suscripeion
dzl presente contrato; sin embargo, los trabzios se culminaron en noviembrs de 2016. A
la fecha de los estados financieros no se ha renovado el contrato.

(Continua)
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Conirato de Servicios de Aprovisionamiento con Enap Sipetrol S, A,

Contrato Civil de Provision de Servicios Técnicos Especializados de alguiler de equipos de
reacondicionamiento de pozoes para los blogues Mauro Dévalos Cordero (MDC) v Paraiso,
Biguno, Huachito, intracampos PBHI, en el Oriente Ecuatoriano suscrito el 18 de Marzo de
2015. El plazo estabiecido para la ejecucion total de los servicios técnicos especislizados
es de dos anos calendario a partir de ls fecha de iniciacidn de los servicios. La
Administracidon de lz Compenia realizd una adenda con fecha 20 de marzo de 2017 parma
extender el contrato hasta el 30 de junio de 2017.

Contrato de Servicios de Aprovisionamientoc con Enap Sipetrol S. A,

Contrato Civil de Provision de Servicios Técnicos Especializados de alguiler de equipos de
reacondicionamiento de pozos para 105 blogues Mauro Davalos Cordero (MDC} v Paraiso,
Biguno, Huachito, Intracampos PBHI, en el Orignte Ecuatoriano suscrito el 12 de octubre
de 2017. El plazo establacide para la ejecucion total ds los servicics 1&cnicos especializados
es de 2 anos a partir del 18 de octubre de 2017.

Contraio de Servicios con Shava Ecuador S, A,

Suscrito el 12 de febrero de 2016 para la provision de servicios técnicos espacializados de
alguiler de equipo de workover y completacion con el Rig 111 {12.000 ft.w/31/2" DP), para
los campos petroleros del bloque 61 de ia Region Amazénica Ecuatoriana. El contrato
iendra una vigencia de 1 ano a partir de fa ejecucion, con fecha 2 de mayo de 2017 se
realiza una adenda para exiender el contrato hasta el 30 de mayoe de 2018.

Contrato de prestacion de Servicios con Orion Eneray Ocanopb S, A,

Suscrito el 3 de septiembre de 2015 para la prestacién de Servicios Técnicos
Especializados, que se suscriben en razon de que los servicios contratados son necesarios
para cumplir con el objeto del cliente pero no son parie de su actividad propia, en razon de
Iz especializacidn de estos servicios; porlo ianto, no crea, ni pretende crear relacion laboral
entre las partes. Los servicios se prestaran en el Blogue Ocano - Pefa Blanca (Blogue 52),
ubicado en lz Region Amazoénica Ecuatoriana. A partir de la fecha antes indicada no se han
firmado contratos adicionzles; debido a que la obligacidn se establecio bajo la modalidad
“bajo llamada”, sin embargo, se ha venido trabajando bajo las mismas condiciones y solo
con renggociaciones de tarifas.

Contrato de Aprovisionamiento: Alguiler de un eauipo de perforacion de 2.000 HP con
Enap Sipetrol S. A,

Suscrito el 22 de agosto de 2016 por la provisién de servicios técnicos especializados de
alguiler de equipo de perforacion de 2.000 HP para Iz perforacion de un pozo fijo y dos
pozos opcionales en los blogues PBHIy MDC, en el oriente ecuatoriano. Efcontrato tendra
una vigencia de 8 meses contado a partir de agosto de 2018, hasta el 25 de febrero de
2017. Se firma una adenda al contrato en el cual se realiza una ampliacion hasia la el 31
de diciembre de 2017.

({Continda)
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Tuscany Perforacién Petrolera Tuscanyperi S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Ery délares de los Estados Unidos de América - USS)

Eventos Subsecuentes

La Comparfiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de marzo de 2018, fechaen la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evente significativo ocurrid con posterioridad al 37 de diciembre de 2017, fecha del

estado de situacion financiera pero antes del 31 de marzo de 2018, que requisra revelacion o
auste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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