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Quito DM, enero 05 de 2011

Seiflores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De mi consideracion:

Para el cabal cumplimiento de lo dispuesto por ustedes, a la presente adjunto copia
del informe de auditoria externa practicada a los estados financieros de ALSTOM
PANAMA S.A. - SUCURSAL ECUADOR, expediente No.156814-2006, RUC
No0.1792060060001, por el afio comprendido entre enero 01 y diciembre 31 de 2009,
con los correspondientes estados financieros y notas aclaratorias.

Con mi sentimiento de especial consideracion.

Atentamente, - \
- SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS

05 ENE, 201

OPERADOR 2
. QuITO J

an Iglesi
GERENTE GENERAL

Adj: lo indicado.
Vi.

Rither N20-75 y Bolivia — Miraflores
Telefax 222 8044  iglesiasyasociados@andinanet.net
Quito - Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
ALSTOM PANAMA S. A. - SUCURSAL ECUADOR

1.- Hemos auditado el balance general adjunto de ALSTOM PANAMA S. A. -
SUCURSAL ECUADOR a diciembre 31 de 2009 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de
responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién acerca de los referidos estados financieros sobre la base de
nuestra auditoria.

2.- Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas Nommas requieren que planeemos y practiquemos la auditoria para obtener
una certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores
significativos. La auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados financieros.
Igualmente considera la evaluacién de los principios de contabilidad aplicados y las
estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la auditoria ofrece una base
razonable para expresar nuestra opinion.

3.- En nuestra opinién, los estados financieros citados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ALSTOM PANAMA S. A. - SUCURSAL ECUADOR, a diciembre 31 de 2009, los
resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Los estados financieros de Alstom Panama S. A. -
Sucursal Ecuador a diciembre 31 de 2008 fueron auditados por otro auditor, quien
presenté un informe sin salvedades en abril 27 de 2009.

4.- La opiniobn sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias dey ALSTOM
PANAMA S. A. - SUCURSAL ECUADOR, por el afio terminado en digiembre 31
de 2009, requerida por disposiciones legales vigentes, se eg;nﬂiré por separado.

Quiito, diciembre 27 de 2010

AL
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ALSTOM PANAMA S. A. - SUCURSAL ECUADOR

BALANCE DE SITUACION
(Expresado en US délares)
ACTIVO NOTAS SALDOS A PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS SALDOS A
DIC.31/2009  DIC.31/2008 DIC.31/2009 DIC.31/2008
Activo corriente : Pasivo corriente :
Efectivo y Equivalentes 3 3.596,64 83.334,87 Cuentas por pagar 8 5.007,33 7.904,00
Cuentas por Cobrar Relacionadas 4 21.277,38 0,00 Obligaciones Fiscales 9 1.634,22 71.613,89
Gastos Anticipados y Otras
Ctas. Por Cobrar 5 786,00 3.890,80 Obligaciones Laborales 10 30.807,59 25.439,00
Depdsitos en Garantia 6 1.720,00 1.720,00
Total activo corriente 27.380,02 88.945,67 Total pasivo corriente 37.449,14 104.956,89
Activo no corriente : Pasivo no corriente :
Propiedad Planta y Equipo-Neto 7 12.331,98 17.316,53
Total activo no corriente 12.331,98 17.316,53 Total pasivo no corriente 0,00 0,00
Patrimonio  (Segtin estado adjunto) 11 2.262,86 1.305,31
TOTAL ACTIVO : uss$ 39.712,00 106.262,20 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO :  US$ 39.712,00 106.262,20

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



ALSTOM PANAMA S. A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US délares)

NOTAS
INGRESOS
Ingresos 12
GASTOS

Gastos de Personal

Gastos Generales

Gastos Financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES
DE 15% PARTICIPACION LABORAL E IMP. RENTA

16% Participacion Laboral
25% Impuesto a la Renta

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO uUss

Las notas adjuntas son pafie integrante de los Estados Financieros

PERIODOS

ENE.01-DIC.31/2009 ENE.01-DIC.31/2008

457.411,25 636.194,42
-356.771,17 -306.202,83
97.770,42 -329.085,95
501,93 -376,24
-455.043,52 -635.665,02
2.367,73 529,40
2.367,73 529,40
-355,16 79,40
-1.054,76 -2.048,29
957,81 -1.598,29



ALSTOM PANAMA S. A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el periodo comprendido entre enero 01 y diciembre 31 de 2009
{Expresado en US délares)

RESULT. ANOS RESULTADO
CONCEPTO CAPITAL ANTERIORES EJERCICIO TOTALES
SALDOS A DIC.31 DE 2008 2.000,00 903,60 -1.598,29 1.305,31
TRANSFERENCIA -1.698,55 1.598,29 -0,26
RESULTADO EJERCICIO 2.367,73 2.367,73
15% Participacién Laborat -355,16 -355,16
25% Impuesto a la Renta -1.054,76 -1.054,76
SALDOS A DIC.31 DE 2009 2.000,00 -694,95 957,81 2.262,86

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



ALSTOM PANAMA S. A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo enero 01 - diciembre 31 de 2009
(Expresado en US ddélares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
' RECIBIDO DE CASA MATRIZ
PAGADO A PROVEEDORES
PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES
PAGADO POR OTROS GASTOS
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

POR GASTOS FINANCIEROS
POR OBLIGACIONES FISCALES

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FJOS

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

436.133,87
-2.896,67
-351.757,74
-88.711,33
-7.231,87
501,93
-71.034,43

-78.768,23
-970,00

-970,00

-79.738.23

83.334,87

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EN DICIEMBRE 31 DE 2009

1.- CONSTITUCION Y OBJETIVO.

ASLTOM PANAMA S. A, fue constituida en el Ecuador en septiembre 22 de 2006;
mediante Resolucién No. 06.Q.1J.3788 de octubre 06 de 2006, la Superintendencia de
Compaiiias autoriza el establecimiento de la Sucursal en el Ecuador a la Compaiiia
Extranjera Alstom Panamé S. A. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil bajo el
numero 45333 en noviembre 07 de 2006; su objeto principal es la investigacion,
desarrollo, produccion, venta, compra, representacién, comercializacion de todo tipo de
negocio relacionado con la generacién de potencia eléctrica en ef territorio ecuatoriano.

El capital asignado de la sucursal fue de US $ 2.000,00, el mismo que se mantiene a
diciembre 31 de 2009.

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables de la Sucursal, en sus aspectos importantes, estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

a).- BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros a diciembre 31 de 2009 fueron preparados en US délares, de
conformidad con lo establecido por disposiciones legales vigentes.

b).- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se registran al costo de adquisicién, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia con el método de linea recta, en
funcion de los afios de vida util estimada, de la siguiente manera:

Afios Vida %

Util Depreciacion
Equipo de Oficina 10 10
Equipo de Computacion 3 33
Vehiculos 5 20

ALSTOM PANAMA S. A.
AUDITORIA EXTERNA - 2009
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Los desgloses de los conceptos que conforman los principales rubros de los
estados financieros, se informan a continuacion:

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

El Efectivo y Equivalentes de Efectivo presenta un saldo de US$ 3.596,64 que corresponde a
la cuenta corriente que mantiene en el Banco de Guayaquil.

4.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

A diciembre 31 de 2009, presenta un saldo de US$ 21.277,38; de los cuales, US$ 21.000,00
comresponde a una cuenta por cobrar a la matriz Alstom Panama S. A.

5.- GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar es como sigue:

(US ddblares)
Cuentas por Cobrar Empleados 200,00
Gastos Anticipados 686,00
Total a Dic. 31/2009 786,00

6.- DEPOSITOS EN GARANTIA.

A diciembre 31 de 2009, presenta un valor de US$ 1.720,00 que comesponde a la garantia
entregada por el arriendo de la oficina, segtin contrato de arrendamiento.

ALSTOM PANAMA S. A.
AUDITORIA EXTERNA - 2009
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7.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.
El movimiento de la cuenta Activos Fijos durante el afto 2009, es como sigue:
SALDO SALDO
311212008 APICIONES 3411912009
Depreciable
Equipo de Cémputo 245,00 245,00
Equipo de Oficina 1.190,55 970,00 2.160,55
Vehiculos 28.410,00 28.410,00
Total 29.845,55 970,00 30.815,55
Depreciacion Acumulada  -12.529,02  -5.954,55 -18.483,57
Activo Neto 17.316,53 -4.984,55 12.331,98
8.- CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de Cuentas por Pagar es como sigue:
(US délares)
Seguros 3.100,93
Proveedores 1.047,39
Tarjetas de Crédito 859.01
Total a Dic. 31/2009 5.007,33
9.- OBLIGACIONES FISCALES.
Obligaciones Fiscales, pertenece a lo siguiente:
(US délares)
Impuesto a la Renta 1.054,76
Ret. Fuente - Impto. Renta 432,93
Ret. Fuente - IVA 146,53
Total a Dic. 31/2009 1.634,22

ALSTOM PANAMA S_A.
AUDITORIA EXTERNA - 2009
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10.- OBLIGACIONES LABORALES.
A diciembre 31 de 2009, Obligaciones Laborales corresponde a:

(US délares)
Sueldos 11.583,23
15% Participacién Laboral 355,16
IESS:
Aportes 4.691,.22
Fondos de Reserva 2.021,23
Préstamos 375,93
Beneficios Sociales:
Décimo Tercer Sueldo 11.520,95
Décimo Cuarto Sueldo 259,87
Total a Dic. 31/2009 30.807,59
11.- PATRIMONIO.
CAPITAL SOCIAL

El capital asignado de la Sucursal es de USD $ 2.000,00.

RESULTADOS ANOS ANTERIORES

A diciembre 31 de 2009, presenta un saldo deudor de US$ 694,95, que corresponde a
resultados acumulados de afios anteriores.

12. - INGRESOS.

Corresponde a las transferencias de fondos realizadas de la Casa Matriz para cubrir las
operaciones de la Sucursal. Durante el afio 2009, estas transferencias suman US$
457.411,25.

13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de presentacién de este informe, no se han

producido eventos que, segun opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

ALSTOM PANAMA S. A.
AUDITORIA EXTERNA - 2009



