
Mega Santamaría S.A. 
Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2019 
Con cifras correspondientes para el año 2018 
fExpresadas en dólares de É UA.) 

1. Identificación de la Compañra 

Mega Santamana $ A., fue constituida en la ciudad ae Quit y exste bajo las leyes 
ecuatovanas desde su mscnpción en el Registro Mercanti el 13 de novembre de 
2908 con un plazo de duracion de cincuenta años Si domiciko principal es la ciudad 
e Quito La Compañ a a partir del 5 de octubre de 2055 tiene como accionistas a 
Victory Merket Ltd y Omega Market Lto ambas de nacionalidad canadiense tal como 
se detada en la nota 23, y forma parte del Grupo de empresas ecuatorianas 
dengminaco "Santamana” 

  

2 Operaciones 

El objeto principal de la Compañia es el autoservicio compre venta de mercadena en 
general al por mayor y menor de abastos perecbles productos y servicios y la 
apertura de una cacena de tensas a mvel nacional, destmada 8! negocro ae 
supermercados en cualquier forma sea como micro-mercados supermercados o 
hperaercados 

Al ciente del eyerciio del 2019 la Compañia cuente con 37 sucursales de las cuales 
26 se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito 1 ea Sangolquí 2 en Latacunga 2 
en Guayaquil 2 en ibarra 1 en Cayambe 1 en Olavalo 1 en Ambato y 1 en 
Esmeraldas (34 sucursales, de las cuales 23 se encontraban ubicadas en la ciudad 
de Quito 3 er Sangolgur 2 en Latacunga 2 en Guayaquil 2 en Ibarra una en 
Cayambe una en Otavalo una en Ambato v una en Esmeraldas a: cierre del año 
2018) 

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 

Los estados financie"as de la Compañia han sido preparados de acuerdo a las 
Normas Intemacionawes de Informacion Emancrera (NIF) vigentes y traducidas al 
español de las Normas Intemacionales de informacion Financiera (IERS por sus 
sglas en inglés) y emudas por e* Consejo Normas Irtemacionales de Conabilidas 
(ÁSB por sus siglas en Inglés) las que han sido acopiadas por la Supenntendencia 
de Compañías Valores y Seguros de: Ecuador y representa la adopción integral, 
explícita y sin reservas de las refendas normas interracionales 

Los estados financieros por el año temnmado e* 34 de diciembre de 2019 serán 
aprobados porta Junta General de Accionistas fuego de la emision del Informe de 
ausitora de acuerdo a lo requendo por la Ley de Compañras Sin embargo la 
Atmimistracion estra que no habra cambios en los estados financieros adjuntos 
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4 Cambros en politicas contables 

a] Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales 2 parti del 4 de 
enero de 2019 y relevantes para la Comparsa 

A parur del tero de enero 2019 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 
perodo anual comenzado en dicha fecha Un detalle de la información sobre estas 
normas se presenta a continuación 

- NE 16 - Arrengamientos 
-  Caractenslcas de cancelacion anticipada cor compensación negatwa 

(modificaciones a la NBF 9) (0) 
- Modificación reducción o tquidacion del pla (mosrficaciones a la NIC 18) 

Mejoras Anuales a las Normas NIFO Cielo 2015-2017 
-  CINUF 23-- La certdumbre frente a :05 trefarme-tos del impuesto 3 las 

ganancias 

(1) Pronunciammentos que por la naturaleza de las operaciones de ta Compaña o las 
políticas adoptedas, no han generado impacto sobre las estados financieros 
edfuntos 

A continuacion un detalle de las pronunciamientos aprobados y vigentes para el año 
que comenzo el 1 de ene-o de 2019 y que han tenso efecto en los estados 
financieros separados de la Compañra fue como sigue 

    

En enero de 2015 ellASB publicó la NIF 16 “Arrendarientos" que establece los 
pncipios para el reconecimiento medicion presentación y revelacion de los 
amendermentos Esta norma apice para los ejercicios que comenzaron a partr del 1 
de enero de 2019 

El prmopal cambio que incorpora esta noma es que una amendataria deberá 
conswerar todos jos contratos de arrendamiento (salvo Imitadas excepciones) dentro 

del estado de situación financtera de la arrencatara Esto implicará que 

» en erreconcomuento micral des contrato, la arrencatana 
- — reconotera ul actua por el derecha de usa del actevo bayo astendamento (al 

activo subyacente del arrendamiento) y 
-  reconocera uña vóligacion por el vator descontado de las cuotas del 

arrencamiento 
+ ensmomentes posteriores, la arrencatana 

» - reconocera el gasto por amortizacion del acto y 
— reconocerá e costo financiero de! pasivo 

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos 
aparatos o arendarwentos firancieros y contabilizando cada tpo de arrendamiento 
de diferentes maneras Se incorporan nuevos requerimientos de información a 
revelar sobre sos contratos de arrendamiento 

m
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ALÍ1 de diciembre de 2019 la Compañía no ha mplamentado la NIF 16 — 
Arrendamientos dentro de sus estados Inancieros debico a que con fecha 21 de 
noviembre de 2018, la junta general de accionistas basada en la Resolucion 
No SCVS-NC-ONCDN-20 19-0009 publicada en Registro Oficial No 39 de 13 de 
septembre de 2019 emitida por la Supermtendercia de Compañias Valores y 
Seguros ha aecióido cambiar su marco cortada de Normas intemacionales ce 
Informacion Financiera (MIF) a Normas internacionales de Informacion Fmanciera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NAF pare PYMES) a partr del % de enero de 
2020 considerando como penodo de transición el año 2019 razon por la cual por 
costo benehco se decidio la no mplementación de la mencionada noma 

- Modificación, reducción o tiguidacion del plan (maditcaciones a fe NIC 19) 

En fegrero de 2018 eLlASB aprobo el documento “Maditicación, reduccion o 
Iquidacion del plan (mortficaciones a la NIC 19)” Una entidad aplicará esas 
“aodficaciones a las modificaciones reducciones o liquidaciones del plan que tengan 
lugar a parte des prir-er perodo anual sobre el que se mforma que comience desde 
el de enero de 2019 

Esta modificación requiere que una entidad use suposiciones actuanales 
actualizadas para determanar el costo de los servicios del periodo presente y el 
interes neto para el resto del penodo aval sobre el que se informa después de la 
ncónficación. reduccion a liguelacion gel plan cuando la entidad mide nuevartemte su 
pasivo (activo) po" beneficios definidos neto Al hacerlo de esta forma una entidad 
20 considerara el efecto del techo del actvo Una entdad determmara entonces eí 
efecto del techo des activo después de la modificación “educción o iquidacion del 
plan y reconocer$ los cambios en ese efecto 

La aplicacion de esta modificación se incluye en el estudio actuanal realizado por el 
perto en el año 2019 para la determinacion cel pasivo laboral del plan de juntacion 
patronal y desahucio (vease ota 29) 

- QUNNF 23 La moertidumbre frente a los trataquentos del impuesto a las ganancias 
  

La CINUF 23 "Lo moertelumbre frente a los tratamientos del Impuesto a fas 
Ganancias” fue emitida po” el lASB en guna de 2017 Esta mtenpretación fue 
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de la NNF (CINIE) Una entuad 

aplicará esta Interpretación para los penodos anuales que comiencen a parur del 1 
de enero de 2019 

  Esta Interpretación aclara cómo aniicar los requermentos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando exsste incertdumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias En esta cucunstanca Una entidad reconocerá y media su 
activo o pasivo por mpuestos difendos o comentes aplicando los requenmientos de 
la NIC 12 sobre la base de la genancia fiscal (pértida fiscas) bases fiscales perdidas 
fscales no utilizadas cremos fiscales no utlizados y tasas fiscales determinadas 
aplicando esta interpretación 
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Concretamente esta Interpretación aborda las sguientes cuestiones 

+ — siuna entidad considerará por separado el tratamiento impositiva meseta. 
+ los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos 

impositwos por las autondades fiscales 
+ comotetermirara una entidad la ganancia fiscal (pércida fiscal) las bases 

fiscales perdidas fiscales no utilizadas créditos fiscales no utíizados y tasas 
fiscales, y 

« cómo considerará una entidad los cambios en hechos y circunstancias. 

La administracion de la Compañia junto con los asesores físcales al 31 de diciembre 
de 2019 ra determinado que no existen incertidumbres frente al tratamiento para 
determmar el impuesto a la renta tanto para el impuesto a la renta comente como 
pare elimpuesto dierdo (véase nota 28-e) 

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que 
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Compañía 

Alla fecha de autorización de estos estados financieros el lASB ha publicaco nuevas 
nomas modificaciones e Interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las 
cuates aún no entran en vigor y no han sido acoptadas anticipadamente por la 
Compañra 

La Admanistracion antcipa que todos los pronunciamientos pertnentes serán 
adoptados en las politicas contables de la Compañsa para el primer penodo que 
inicia a parti de la fecna de vigencia de dicho pronunciamiento, 

Un Iistado de os prorunciamientos aprobados por el ASB que aun no entran en 
vagor y que la Compañra no »a ephoado anticipadamerte para el cxerre termmado al 
31 de d-«ciembre de 2019, son los siguientes 

Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
(modificaciones a la NIC 28) (1) 

- NIF 17 Contratos de seguros (1) 
Marco conceptual para la informacion Financiera 

- — Defaicion de un “egocio modificaciones a la NIF 3) (1) 
Definición de “matenal" o con Importancia relativa" (modificaciones a la NIC 1 y 
asa NIC 8) 

- — Refomadelatasa de mierés de referencia (modificaciones a sa NIF 9 NIC 38 y 
WWE 7) 

- — Venta.o aportación ae un activo entre un inversor y una asociada o un negocio 
conginto (modificaciones a la NIF 10 y a la NIC 28) (1) (2) 

(1) Pronunciamertos que, parla naturaleza de las operaciones de la Compañsa o 
las políticas adoptedas, se estima no tendran impacto Sobre los estados 
financioms 

(2) Apicación pospueste de manera ndeltada por parte del 1ASB
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A contínuacion un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que today a no 
entran en vigor que se estra tendrán efecto en la Compa%,3 pero que no han sido 
aplicados antcpadamente 

- Marzo concepiual paraa informacion Eanciera 

En marzo de 2018 el :A9B aprobo el "Marco Concepts! para la Información 
Fimangera" que reemplegara al Marco Conceptual revisado en 2010 
Una entidad usara el nuevo Marco Conceptual (cuando resulte pertinente) para 
penodos micredos el Y de enero de 2020 Se admite su aplicación anttorpada Sin 
embargo debe destacarse que 

- el Marco conceptual de 1989 y el Maroo Conceptual de 2010 señalabar que el 
Marco Conceplual no es una Noma y no anula a ninguna Norma concreta 

en el Marco Conceptual de 2018 el Consejo reconfirmo este estatus 

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el ASB se basó en el Marco 
Conceptuai de 2010 » rellenando vacios así como aclarando y actualizandolo pero 
sw reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco Conceptual de 
2010 

La Compañía corsudera que el cambio en el Marco Conceptual no genera-á efectos 
signficatvos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adonción 
obigatona 

  

y de “matengl, o "con mportancia selatua" imodificas fa NIC 3 
ENICE) 

En octubre ve 2018 el lASB aprobo el documento “Definicion 0e matenal o con 
Ímportansa relativa (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8y Una entidad aplicara 
esas modificaciones de forna prospectwa s los periodos anuales que comiencen a 
paxts del 1 de enero de 2020 Se permite su aplicacion antcipada Si una entidad 
apiica esas modificaciones en tn periodo que comience con entenondad, “evetará 
este hecho, 

La nueva defin.ción de "material" o “mportancsa relativa” de la NIC 1 y de la NIC 8 
determuna que le nformación es matenalo tiene mportancra relativa sr su omsion 
expresion Inadecuada o Ensombrecimuento poda esperarse razonablemente que 
influya sobre las decisiones que los usuarios pimapales de los estados financieros 
con proposito genera! tomar a partir de los estados financieros que proporcionan 
informacion financiera sobre una entidad que mfoma 

La Compaíra considera que la modificación a la NIC 1 y a la NIC 8 con relación a la 
sefiicion de un "matenal"o "mportancia relativa" no generara efectos significativos 
en sus estados fmarcieros y preve aplicarlo en su fecha de adopcion obligatona 
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5 Politicas contables 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparacion de los estados financieros tal corro sa requiere la NIC 1 “Presentación 
de Estados Fimarieros” Estas ponticas han sido diseñadas en furción de las NIF 
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de manera uniforme para 
todos los años presentados. 

a). Bases de medición 

Lo estados financieros de la Compañia han sido preparacos sabre la base del costo 
hustórico modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacion patrona! 
y bonificación por eesahucio que se encuentra registrado al valor presente de los 
pagos futuros estimados de acuerdo con el estudo actuanal practicado por un 
perito independiente 

t) Moneda funcional y de presentación 

Todas las erfras presentadas en los estados furancseros de la Compañta y sus notas 
estan expresadas en dólares de los Estados Unidos de Aménca la cual es la 
moneda funcional 

El glar de las Estados Uniaos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial 
en marzo del año 2000 por lo cual el dota” de los Estados Unidos es utilizado 
desde esa fecha para todas las transacciones sealzadas en el pars y [os registros. 
contables se realizan en dicha monega La economia ecuatoriana depende de la 
capacidad del pais para obtener un fiyyo permanente de dólares de los EE UU para 
permitir la contnuacior del esquema monetario actual 

  

€) Uso de estimaciones y jusctos de los Administradores 

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere que :a Adraustración realice juicios. 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los 
montos ae los activos pesvos mgresos y gastos formados Las estimaciones y 
supuestos relevantes son revisados por la Administración de mane-a regular sin 
emibargo debido a la subjetvidad mherente en este proceso contable los 
resultados reales pueden diferr de los montos estmados por la Admmistracion. 

A continuacion se describen los juicios significativos de la Administracion en la 
aplicacion de las politicas contables de la Compañra que tenen un efecto 
importante en los estados financieros 

=  Prgusion para cuentas por cobrar de dudosa recuperación 

La Admmstracion evalua la posibilidad de recaudación de los deudores comerciales 
y otras cuentas por cobrar basándose en una sene de factores Cuando se estima 
una incapacidad específica del cuente para poder cumplir con sus obligaciones 
fmanceras se registra una provision especifica para deudas meobrables basada en 

be
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el metodo de pérdidas esperadas Ademas de identificar las potenciales deudas 
incobrables de los clientes se registran cargos po" deudas incobrables basandose 
entre otros facto”es una evaluación general de los deudores comersales vsncrlos y 
vigentes en funcon a estadisticas ae recupero stuacion actual y proyecciones 
futuras lo que reduce a cantidad por cobrar al saldo estimado que se recaudara 

-  Yelorneto malzgbio de los mventenos    

La Adewistracion de la Compañta estena los valores netos realizables de los 
inventanos tomando en consideracion la evidencia más confiable que está 
disponible a la fecha de reporte La futura realización de estos mvertanos puede 
verse afectada por cambios de precios de los Insumos en el mercado que pueden 
reduct” los precios de venta de los productos. 

Estsación de ta recuperabiliiad de los actos y pasivos pormpuestos difendos 
Y tasas fiscales 

La Compañía evalua la recuperabiidad de los activos por impuestos difengos 
basandose en estiriaciones de resultados futuros Dicha recuperabiidad depende 
en ultima nstarcia de sa capacidad de la Compañia para generar beneficios 
imponsles a la largo del periodo en que son deducibles los actos por impuestos 
difendos En el análisis se toma en consideracion el calendano previsto de 
reversión de pasivos por umpuestos dlendos asi como las estimaciones de 
beneficios inbutables sobíe la base de proyecciones mtemas que son actualizadas 
para reflejar las tendencias más recrentes 

La determinación de la adecuada clastficacion de las partidas tributarias depende 
de vanos factores incluroa la estimación del rtamento y reslizacion de los activos 
pot umpuestos diferidos y del momento esperado de los pagos de impuestos Los 
fujos reales de cobros y pagos por Impuestos sobre beneficios podrían difen en las 
estimaciones realizada por la Compaña, como consecuencia de cambios en la 
legislación fiscal de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar los 
saldos tríbutaros 

-  Yidautides led. plan edades de nue scirvos 
ntengibles 

La determinación de las vidas utiles y sos valores residuales de los componentes de 
vida uti definima involucra Juicios y supuestos que podran ser afectados s: cambian 
las orrcunstancias, La Administración revisa estos supuestos en forma periodica y 
los ajusta en base prospectiva en el caso de dentricarse algun cambio 

Sm embargo los resultados reales pueden vanar debido a obsolescencia tecnica 
en especia: en lo que se refiere a mtangibles 

El valor resdual y la vida ut de un actvo se revisarán como minimo a1temmno de 
cada periodo anual y s+las expectativas difieren de las estmaciones previas los 
cambios se contaoilizarán como un cambio en una estimación contable de modo 
prospectivo A131 de diciembre de 2019 y 2018 no han existido cambios en las. 
estaciones de vidas utes de la propiedad planta y equipo propiedades de 
version y actos intangibles 
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- Pérdidas pordetenoro de actos no insneraros 

Una pérarda por detenoro se reconoce por la cantidad por ta cual ef monto en lbros 
delactvo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable 
Los actos no financieros como propiedad planta y equipos propeedades de 
"hversiones y activos miangibles se someter a pruebas de detenoro siempre que 
algun suceso o cambio en las circunstancias meique que el valor en libros puede no 
ser recuperaole Para revisar ss los activos han sufrido una pérdida por deterioro de 
valor la Compañ«a primero analiza 51108 activos sujetos a analisis de detenoro 
presentan indicios de detenoro para lo cual se establece los siguientes parámetros 
que deben considerarse 

  

8) Disminución significativa del valor de mercado del acto. 
b) Cambios significatos adversos para la empresa en el entoro tecnologico 

comercial economico o legal an que azera a en el mercado al cual está 
dingido el actvo 

e) Evidencia sobre la obsolescencia o daño co del activo 
d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la 

forma en que el activo se usa o se espera usar y 
e) Evidencia, que andica que el rendimiento economico del acto es o será 

peor que so esperado 

Los resultados reales pueden vanar y pueden causar ajustes significativos a los 
activos de la Corrpatta dentro del sigurente ejeremo 

-  Suposteiones.e fupótesis acfuanales yluizadas en el cálculo de Jos beneficios a 
empleados 

La estimacion de la Agmifustracion para el calculo de la Obligación por Beneficios 

Definxdos (OBD) se besa en un número de supuestos cntos tal como tasas de 
inflación mortalidad tasa de descuento y la consideracion de merementos futuros 
en salarios Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el manto de la 

08D y el correspondiente gasto anual por berefcios defimdos 

9) Negocio en marcha 
Ala fecna de los presentes estados fnangieros, no existen incertidumbres respecto 
8 sucesos o condiciones que puedan generar duvas sobre Ja posibiidad de que la 
Compara sga operanco nosaalmente como empresa en suareha, 

e) Ingresos ordmanos 

Los mgresos de la Compañía provienen principalmente de ¡a comercialización al por 
mayor y menor de abastos. productos perecibles, curdado persanal impreza hogar 
y otros ast como elamendo de espacios en sus locales 

La Compañia posee ingresos provementes de contratos con cientes y por alquiler 
de espacios 
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ingresos. orónanos proven 

  

de contratos con chentes 

Para detenmmnar st se deben reconocer los ingresos provenientes de clientes la 
Compañia sigue un proceso de 5 pasos 

identificación del contrato con un chente 
identificacion de las obigaciones de desempeño 
Determinacion deb precio de transacción 
Asignación des precio de transacción a las obligaciones de desempeño, 
Reconocer los ingresos cuando o conforne :85 obigaciones de desempeño se 
csmplen 

El precio total de la transaccion para ln contrato se asigna entre tas distintas 
coligaciones de desempeño basado en tos precios de venta relatvamente 
independientes 

La Compañra a menudo resiza transanciónes que involucran una gama de 
productos los cuales se reconocen como mgreso en un momento determinado, 
conforme la Compañia cumple con las obligaciones de desempeño al trarstenr los. 
productos prometidos a sus clientes 

La Compañia no ha reconooido pasivos del contrato pues no existen 
contraprestaciones recibidas con respecto a fas obligaciones de desempeño 
insatisfechas La Compaña no cumple con obligaciones de desempeño antes de 
vecibirla contraprestación. por lo cual ro reconoce un activo de contrato en sus 
estados financieros 

Los Ingresos ordmanos procedentes de la venta ce productos se reconocen cuando 
la Compañia transtere a los cientes el riasgo y los beneficios signicatvos de la 
propiedad de los productos vendidos Los riesgos y beneficios sigmficatvos par lo 
genera se consideran trensíericas al comprador cuanto el cliente ha tomado la 
propiedad mdisputabie de los productos 

Las ventas corresponden a comercializacion de abastos productos perecibles 
cuidado personal limpieza hogar y otros llevados al! consumidor final a traves de 
les diferentes sucursales y puntos as venta de ta Compañia dichas ventas se 
realzan en su mayoria al vontado 

Ingresos por prestarion.de servicios 
  

La Compañía alquila el uso de espacios en locares y gandolas por parte de sus 
proveedores Para las ventas de estos servicios los ingresos se reconocen en el 
penedo contable en que es prestado el senamo mndistintamente de fa fecha de 
cobro 

La Compañia mantiene Ingresos provenientes por la sente ae locales a terceros 
incluidos centro de las concesjones comerciales detalladas en los activos 
intangibles mediante arrendarmantos operativos Los mgreras por arrendamiento 
se reconocen inealmente en función as la duracion de los contratos 
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Ingresos por inferesos 

Los ingresos por intereses se reportan sobre la base del devengado utilizando el 
metodo de rateres efecto 

1 Costo de ventas de los productos y servicios 

Los costos de venta mesuyen el costo de los productos venados y elros costos 
wcumgos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesanas 
para su venta En el caso de proguctos carnioos estos costos incluyen tambien los 
costos de producción como matenas pnmas. costo de empacado y costos de mano 
de cbra relacionados con dejar el producto en las sonSIciDnes necesarias pare su 
venta 

  

9) Gastos 
Los gastos se tegustran al vator de ia contraprestacion recibida en los penodos con 
los cuales se relacionan Los gastos se mputan a :a cuenta de resultados en 
Tuncion del criteno del devengado es decir al momento de utiizar el semvicio a 
producto o conforme se meurren mdeperdientemente de «a fecha enla que se 
realizó el pago 

$] Costos porintereses 

Los costos por mereses ¡ncumidos para la construccion de cualquier activa 
calificado se capría zan durante el penodo de tempo que es necesano completa” y 
preparar el activo para el uso que se pretende y postenormente se registran con 
cargo a los restitacos del penodo de acuerdo con el entero del vevengo 

Otros costos por mtereses se registran como gasios con cargo al resultado del 
penoso en el que ocurrer. dentro del rubro de gastos financieros, 

1) Propiedades, planta y equipo 

¡Son reconocidos como propedas planta y equipo aquellos bienes que se ¿san en 
la producción o para propestos administratwos y que tenen una vida mayor a un 
penodo 

Terrenos 

Los terrenos se encuentran registrados a su costo histonco y menos las posibles 
perdidas por detervoro de su valor Debito a que no se puede determinar una vda 
ti finta del terreno los montos registrados relacionados no se deptecian 

Ebrficios, muebles y enseres, maquinaria, equipos y vehiculos 

Los edificios, muebles y enseres maquinaria eguipos y vehtculos (ncluyendo 
accesonos y mobiliano) se registran al costo de adquisicion o al costo de 
fabricación mcluyendo cualquier costo atribuible directamente para trastedar los 
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activos en la localzación y condiciones necesarias para operar de la forma prevista 
porla Administracion de la Compañia Estos actos se miden al costo menos la 
depreciación acumulada y menos tas pérdidas por deterioro 

La deprecizoton se reconove sobre la base del metodo de lnea recta para cancelar 
el costo menos ef valor residual estnaco de las propiedades planta y equipo El 
cargo por depreciación se registra en los resultados ce cada periodo y se calcula en 
función de los años de vida «ti estmada de los diferentes bienes, y na se consrlesa 
valores tesiduales debxdo a que la Administracion estma que el valor de 
realización de sus proprevades planta y equipo al término de su vida uti será 
anrelevante 

  

Las vivas utiles estimadas son 

  

Tio de Acino vida Ut (añ 
Esifoos e nstalaciones 16250 
Muebles y enseres 3820 
Equipo de diana 3812 
Equipos de computación 2810 
Macarana y equpo 3320 
Versculas - Camiones Sy 15 
stalaciones en locales arrendados E 

Los estimados de vida uti y ef metodo de depreciacion se actualizan conforme se 
tequere pero al menos una vez al año son evaruacos y de Sernecesaro se 
ajustan prospectvamente 

Cuando el valor en ibros de un activo es mayor que su monto Tecuperaple 
estimado dicho valor en bros es ajustado a su monto recuperable Las pérdres 
por delenoro de las activos se tegsstrar como gasto en »os resultados del persado. 
(véase nota 5-k) 

  

Una partda gel rubro de propiedades planta y equipo se da de baja al momento os 
su venta o cuardo no se espera obtener beneficios económicos futuros por su So 0. 
venta Las ganancias o pérdidas que se denven de la disposicion de las propiedades, 
plenta y equipo se determinan como la diferencia entre el greso de la bspasicion y 
el valor registrado de los actos y se reconocen en resultados como parte de "otros 
ingresos u otros gastos” segun comesponda 

  

1 Propiedades de version 

Las propiedades de inversion corresponden a los bienes inmuebles mantenidos por 
la Compañia con la Finalidad de generar renta piusvaha o ambas y no para ser 
utilizadas en el transcurso nornat de sus negocios 

Las propiedades de mversion se miden inicialmente por su costo El costo de 
propiedades de mversión comprende e, precio de adquisición (valor de la factura) 
despues de deducir cualquier descuento a tehaya del precio y los ¡puestos no 
recuperables asi como cualquier costo drectamente atrbuiole a la ubicacion del 
activo en el lugar y en las condones necesarias para que pueda operar de la 
forma prevista po? la Administración 
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Los elementos ve propiedades de mversión postenor al reconocimuento imei se 
contebiizarán utilizando el modelo del costo este moselo es un método contable en 
el cual las propiedades de mversion se registrar al costo ménos a depreciación 
acumulada postenor y menos las perdidas por detenoro de vaior Las propiedades 
de aversión tienen una vida util estrada de 15 - 50 años y un valor residual del 
5% 

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su fanta recuperable 
estmado dicho valor en foros es ajustado a su monto recuperable Las pérdidas 

por deterioro de los activos se registran como gasta en tos resultados del perodo 
(vease nota 5) 

La ttiivad o pérgida resultante de la venta o la baja de una propiedad de mversion 
se calculara como la diferencia entre elprecto de venta y el valor en libros del 
elo y se seconocerá en la cuenta de resultados 

k) Deterioro de activos de larga duracion 

Cuando exsten acowecementos o cambros economicos circunstanciales que 
indiquen que el velor de un activo pueda no ser recperable la Compañsa a la 
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los actos sujetos a 
depreciación y amortización para determinar que ro existe Aingún detenoro 
Cuando el valor en libros del actvo excede su importe recuperabla, se considera 
que el acto presento detenoro y se ajusta a dicho importe e mmediatamente se 
reconoce una perdida por detenoro en los resultados de, penodo 

Elmporte recuperavie está defino como la erira mayor exite es precio de venta 
neto y sy valor de uso El precio de venta neto es el monto gue se puede ostener 
en la venta de un activo en un mercado libre mientras que el valor de uso es el 
valor presente de los fos futuros estrmados del continuo del activo y su 
disposición al fmal de su vida util 

Para efectos de evaigar el deterioro las actos se agrupan en los mveles mas 
bajos para los cuales exste un ingreso de efectivo adecuado independiente 
(untgades generadoras de efectivo) Como resultado los importes recuperables se 
estiman para cada activo $: no es posible para unidad generadora de efectivo al 
'menos uña vez al año 

Para determinar el valor de uso la Administracion esuma los flujos ae efectevo 
futaros esperados de cada unidad generadora de efectivo y Jetermina una lasa Ce 
interes adecuada para poder calcuiar el valor presente de dichos fiyyos de afectivo 
Los datos utizados para procedimientos de prueba por deterioro estan vinculados 
«rectamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compañia ajustado 
segun sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de actos Los 
factores de descuento se deterninan návidualmente para cada unidad generado=a 
de efectivo y refieran la evaluación actua de :as condiciones del mercado sabre el 

valor del dinero en el tempo y factores de sesgo especificos de los activos 
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Elo de sa Adrmmistración es requerido para estimay los thujos descontados de 
ceja futuros Los flujos de cara reales y los valores pueden variar signíficativamente 
de los flujos de caja futuros proyectanos y los valores relacionados derwacos 
usendo técnicas de descuento. 

Los activos o financieros sujetos a depreciación que sufran una desvalorización 
son revisados para su posible reverston a cada penodo de reporte Un valor por. 
deterioro se revierte con cargo a los resuitados del periodo cuando el valo” 
recupereble de la undad generadora de efectivo exceda el valor registrado en 
libros, 

A131 de dxiembre de 2019 y 2018 rungunn de los actyos de larga vida von vida 
útil defimda fueron testeados por desvalonzacion dado que no se «Jentificaron 

indicadores. 

D_ destrumentos financieros 

Reconocinuento y baja 

Los actos y pasivos financieras se reconocen cuando ta Compañia forma pare de 
las provisiones contractuales de un mstramento financiero 

Los actos financieros se dan de baja cuanso los derechos contractuales a los 
fujos de efectwo de un activo financiero expiran, o cuando el actwo fisanciero y 
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente Un pasivo 
financiero se de de baja cuendo se extingue se descarga la obligación se cancela 
o vence. 

Los actvos y pas-wos financieros son reconocidos y dados de baja a ta fecha en 
que ocurra la transaccion 

Clasificacion y medicion ínicial de los activos Minaneteros. 

Los achvos fnancieros se rrden intcialmente al valor razonable ajustado por los 
costos de la transacción (cuando corresponda) excepto de aquellos deudores 
Sorrerciales que no contienen ua componente signficativo de financiamiento y son 
medidos al precio de la transaccion de acuerdo con las disposiciones de la MÚE 48 

Los actos finarcieros se clasifican en las sguientes categorías 

- Acosta amortizado 
- — Avalor razonable con cambios en resultados 
- Awale tezonalle con tamibio en otros resultados Integrales 

En los periodos presentados la Compañra no hene actwos financieros clasificados a 
valor razonable con cambios en sesultados o en otros resultados integrales 
respecivamerte 

La etasificacion está determinada por 
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- — Etmodelo de negactos de la entidad para admunistrar fos actwos finansie-os y 
Las ceractensticas contractuales de tos flujos oe efecto 

La acministración oetermia la clasificacion de sus activas fmancieros en el 
raomento del reconocimiento micsal 

Reconocimiento posterior de los activos financieros 

Los activos financieros se reconocen como se desenbe a continuación 

Astos firancigros a costo amortizado 

Los activos financieros se miden al costo amortzado silos actos cumples con las. 
siguientes condiciones (y no se designan cono a valor razoneple con camisa en 
resultados) 

+ se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 
actos financieros y cobrar sus lujos de efectivo contractuales, y 

+ — los terminos contractuales de los activos financieros dan lugar a fujos de efectivo 
que son unicamente pagos de principel e miereses sobre el principal pendiente 

Despues del reconocemtento micsal estos se miden a: costo amortizado uflizando el 
método de mteres efectivo Se omite el descuento cuando el efecto del vescuento 
es irrelevante Las versiones en deposttos 4 piezo los actos financieros a costo 
amorizado los deudores comerciales y la máyora de las otras cuentas por cobrar 
se incluyen en esta categoria se instrumentos financieros 

Deterioro de los activos financieros 

Los requisitos de deterioro de la NIF $ utlizan ¿nformación prospectiva para 
reconocer perdidas crediticias a través os! modelo de perdida crediticia esperada 

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos reguisttas incluvan los deudores 
comerciales, actwos contractuales reconocidos y medidos segun la NUF 15 

El reconocimiento de pérdidas creditcias ye no depende de que la Compañsa 
«dentfique primero un evento de pérdida creciticia En cambio ta Compañia 
considera una gama siás amplia de nfomación al evaluar el riesgo de credito y 
mesirlas perdidas crediticias esperadas ioluidos los eventos pasados. las 
condiciones actuales las condiciones razonables y previsiones soportabies que 
afectan la capacxad de cobro esperada de los fiujos de efectivo futuros del 
instrumento 

Al apticar este enfoque prospectivo se hace una distinción entre. 

- Activos financieros que no se han detenorado siga'catovamente en la calidad 
crediticia desce es recongcrniento mcr o que tener bajo nesgo de crédito 
(Etapa 1) y 

14



Mega Santamaría S.A. 

- Activos financieros que se han detenorado significativamente en ta calidad 
crediticia desde el reconocimiento inicial y coyo nesgo de crédito no es hajo 
(Etapa 2") 

"Etapa 3" cubría los actos financieros que henen evidencia oujetiva de deterioro a 
la fecha de reporte 

Se reconocen "perdidas crediticias esperadas de 12 meses” para ta primera 
categona mientras que las "pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del 
actvo" se reconocen para la segunda categoria 

La medicion de las perdsas creditcias esperadas durante el tempo de vida aplica st 
el riesgo de credito de un activo financiero a la fecha de presentación ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial y ta “medicion de las pérdidas 
ereditcias esperadas de *2 meses aplica si este nesgo no ha aumentado La 
Compañta detemmna que el “iesgo de credo de un activo financiero no ha 
aumentado signrIicalwamente si st activo tiene un Riesgo de crédito bajo a la fecha de 
presentación No obstante la Compañra srempre efectua una medicion de las 
perdidas credits esperadas durante el tempo de vida para los deudores 
comerciales y los acbvos del conteato sin un componente de Financiación significativo 

ESimporte en fíbros delactivo se reduce a traves del uso ce una cuenta de 
estimacion y el iesporte de la pérgida se reconoce en el estado de resultados 
ntegrales, Sr en un ejercicio postenor el mporte estimado de la pérdida por detenoro 
del valor aumenta o dismmuye debio a Ln evento que ocurre despues de haberse 
reconocido el deterioro la pérdida por detenoro del valor reconocida anteriormente 
se aumenta o dismnwye ajustando la cuenta de estimacion 

  

AL3 de diciembre de 2019 la Compañra aplico el modelo de pérdidas crediteras 
esperadas durante el tempo de vida de los deudores comerciales que no tienen un 
componente de financiacion signiicatwo. El calculo de la proviston esta basado en la 
adopcion der enfoque simpiticado ttlizando una matiz cs provisiones (Véase nota A 
s 

La provision estma los deñicits esperados en los lujos de efecto contractuales, 
considerando el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida 
del msieumento financiero En es calculo la Compañaa utliza su expenencia mstórica, 
indicadores extemas e ¡formacion prospectiva para caloar las perdioas crediticias 
esperadas ulllzando una matrz de provisiones 

Clasificación y medicion de los pasivos financieros 

  

Los pasivos financieros se miden smorimente a su valor razonable y cuando 
corresponde. se ajustar los costos asociacos a ¿a transacción a menos que la. 
Compañta haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en 
resultecos 

Postenormente los pasivos financieros se mide” al costo amortizado utilizando el 
metodo de mteres efectivo excepto pera derivados y pasivos financieros designados 
a valor razonable con cambio en fesultados que se contabizan postenomente a 
valor razonable con cargo a perdidas o ganancias recorocidas en resultados (que no 
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sean mstrumentos financieros denvados designados y sean efectvos como 
instrumentos de coberta) 

Todos los cargos relacionados con mtereses y Ss somesponde 2 camiros en el valor 
razonable de un nstramento que son reportacos en resultados se moluyen dentro de 
los costos yío mgresos finanareros 

331 de diciembre de 2019 los pasos fnanceros de la Compañia representan 
principalmente obligaciones de pago por compre de brenes y/o semcios que se han 
adquirido de los proveedores, asi como obligaciones fiscales generadas en el curso 
ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por ia 
que no metuyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores y se 
registran al valor nomas de la contrapartida reciba y ro se descuentan ye que son 
hauidables en el corto plazo 

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado para 
cubar obligaciones presentes ya sean legales o mplicitas como resultado de sucesos 
pasados, por las cuales es provable que vaya 8 ser necesana una salida de “ecursos 
para Iiquidarlas Las provisiones son evaluadas periódicamente y se actualizan 
temiendo en consideracion la mejor infomación disponible a %a fecha de cierre de los 
estados fmanciezos (ireluye costo financiero sl aplicare? 

Compensación de instrumentos financieros 

Los actwos financieros y los pasivos financieros se compensan de maneys que se 
informa ei importe neto en el estado de situación financiera soramente $1 exste un 
sérecho actual legalmente exyible de compensar los importes recorocidos y existe 
la intencion de fiquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los 
pesos en foma smutanea 

1) Inventarios 

Los mventanios se valofan a su costo o a su valos neto realizable el menor de los 
dos El valor neto realizable es el precio de venta estmado en el curso nomial de los 
negocios menos los gastos de comercialización y oistribucion Cuando las 
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto realzable se 
regstra una estmación de detenoro por e diferencia! del valor En dicha estimación 
de deterioro se consideran tambien montos relativos a cbsolescencra dervados de 
baja rotacion y productos retrados del mercado 

  

El costo de los inventarios y los productos vendidos se dstermina usando el metodo 
del Costo Promedio Ponderado" Los descuentos comerciales las rebajas obtenidas 
y Otras partidas srmulares se deducen en la determinación del precio de adquisicion 

Los rentas en transito se presentan al posto de las facluras mas Diros targos. 
relacionados con las importaciones 
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m) Activos intengibles 

Se consideran activos itangibles aquellos actwos no monetanos sm sustancia física 
susceptibles de ser identificados indmidualmente ya sea porque son separables o 
bien porque provienen de un derecho legal o contractual 

1) Derechos de concesión por construcciones en terreno ajeno 

Los derechos de sonceston ncluidos como actwo mtangible corresponden a 
inversiones realizadas por la Compara en ta construccion de locales comerciales en 
imeuebles de propiedad de partes relacionadas en vrtud de contratos de concesión 
comercial para la construcción en terreno ajeno _suseríto entre las partes, cuya 
duracion es de siete años contados a partr del momento de la terminación de la 
obra Estos contratos le dan a la Compañia como concesonana el derecho de 
operar por su cuenta y a su total beneficio los locales comerciales construidos 
durante tos siete años de duración de los contratos sm tener que pagar nmgun valor 
por la concesion comercial por dicho penado de tierspo, al final del cual existe el 
compromiso de devolWer la dosesión y el manejo de los inmuebles objeto de los 
contratos a favor de la parte concedente y a partr de ese momento correrá la 
obligacion sel pago oe un canon mensual de arrendamiento operativo car cargo al 
tesultado dei penoso en e» que la Compañia obtengo el beneticio, 

    

Los derechos de conseson son registrados al valor de los costos incurngos en la 
construccion y se amortzan en Ine recta durante los siete años de duracion de los 
contratos considerando un valor residual de cero 

La Compafa ha etegido como potitica contable el made:o del costo para la medición 
posterior de los derechos de concesión en consideración de que no existe un 
mercado activo para los mismos 

1) Sofuare 

  

Las licencias adquiridas de programas mfomaticos son capitalizadas. al valor de los 
tostos incurndos e” su adquisicion y preparación para su uso Estos costos se 
amortizan por el metodo de inea recta durante sus vidas ties estmades entre 2 y 
15 años de acuerdo con los parámetros determinados de uso por parte de los 
tecnicos y aorobados por la administracion corsiderando un valor residusl de cero. 

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas 
informáticos se recorocen como gastos dentro de Estado de Resukado Integral en el 
penodo en el cual se meurren 

e) Beneñoros a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 

La Compañia otorga beneficios a corto plazo e sus empleados como parte de sus 
politicas de compensación y retencion del personal Están contanilzados 2 ura base 
no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como 
gestos a medida que el servicio es recioido 
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Pertipación a trabagadores 

De conformidad con cusposicanes legales la Compañía pagana a sus trebajadores 
una participacion del 15% sobre tas utilidades del ejercicio se reconoce al gasto en 
e penodo en el cual se genera 

Gratificaciones por beneficios sociales 

La Compañia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente paso 
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador, Las 
gratificaciones corresponden a lo siguiente 

- — Décumo tercer sueldo.- O bono navideño. es un beneficio que reciber los. 
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracion 
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido 
durente el año calendario Los trabajadores tenen derecho a que sus 
empleadores les paguen mensualmente la parte proporciona a la doceava parte 
de las remuneraciones que perciban durante el año calendano, 

- Décimo cuarto sueldo.- O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir los 
trabaradores Bajo relazon de dependencia ndstntamente de su cargo o 
remuneración Soto se encuentran excluidos los operarios y aprendices de 
artesanos de acuerdo cor er artoulo 115 del Codigo del Trabajo Consiste en un 
sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago 

- Fondos de reserva: Beneficio para el trabajador que preste sus servicios por 
mas de un año que corresponde al sueldo mensual o salario por cada año 
completo posterior a: prmero de sus servicios 

  

Anorte patronal al (ESS.. es el valor mensual que el empleador debe cumpir 
por sus trabajadores afilados al JESS que corresponde e» 12 16% de sueldo 
recibido en el mes 

jonos al personal 

Los bonos a los empleados son determmados porla Presidencia y Vicepresidencia 
Executiva y las Jefaturas de cada area y se registran de acuerdo el rendimiento de 
cada uno de los empleados, se reconocen conto un gasto y un pasivo en el resultado 
delgenado en el cual se ocasionan 

Vacaciones de persona! 

La Compañta reconoce un gasto y un paso por vacaciones en el periodo en el que 
se generan, de acuerdo a lo dsspuesto por el Código del Trabajo según el cual todo 
empleado tendra derecho a gozar anualrente de un penodo ininterrumpido de 
qu nos dias de descanso ieluidos os dias no laborables y aquellos que hubieren 
prestado servicios por mas de cinco años en fa Compañra, tendrán derecho a gozar 
adicionalmente de un dia de vacaviones por vada uno de los ahos excedertes a 
reciban en dinero sa remuneracion correspondiente a los dias excedentes, sin 
embargo los dias excedentes no podrán superar de quince 
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Beneficios post— empleo y por terminación 

La Compañia proporciona beneficios postenores al empleo mediante planes de 
beneficios defiarios establecióos de acuerdo con las leyes taberales del Ecuador La 
obligacion lega" de los beneficios permanece con la Compañsa 

El pasivo reconocido en el estado de posición financiera para los planes de 
beneficios defimcos es el valor presente de la obligacion de beneficios definidos 
(OBD) a la fecha de “eporte_ La Compañía tene los siguentes beneficios definidos 

Esneficios Post - empleo — Jubilación Petronas 

Entos planes de prestacion definida de la Compañ a el importe de la pension que 
recibiré un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como ¡ndice de 
expectalva de vida el tiempo de semico cel empleado y el satano considerando 
que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborano por vente o 
veintcmco años o mas años dentro se ta Compañ-a de manera continuada o 
minterumorda de conformidad con las dsposiaiones del Código de Trabajo. 

El pasio reconocido en el estado de situación faaraera de los planes de beneficios 
definidos es el valor presente de las obigaciones por beneficios definidas (OBD) en 
ta fecha de cierre sm considerar el valor razonaole de las activos del plan ya que la 
Compañía no martiene acbvos relacionados on el plan existente 

La admamistracion de la Compañ.a estima la 05D anualmente con la ayuda de 
expertos muependientes calificados localmente para el electo tos cuales se basan 
en las tasas estándar de inflacion las tasas de “otacion del personal la tasa de 
crecimiento de los salarios y la mortalidad Los factores de descuento se determinan 
al cierre del año con referencia a la tasa de rendimiento para los bonos corporativos 
de ata calidad emitdos en fólases amencanos, debado a que la moneds y el plazo 
de los bonos empresariales son congruentes con la moneda y el piazo estmiaco de 
pago de las obligaciores por beneficios posi-empleo que mantiene la Compañía 

El efecto de las nuevas medicones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuarales) 
que surgen en el pertodo se reconocen en el patrimon*o — otro resultado mtegral y no 
son reclasificadas a la utisdas o perdida de periodo El efecto del costo laboral del 
semicio actual por beneficos definidos se incíuve en gastos de personal mientras 
tanto que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios defnidos se mcluye 
¿entro de las gastos Inancisros 

Eonticación por desahucio 

En los casos de termunacion de la relación laboral por desahucio ta Compara 
bonificará al trebajador con el vemticnco por ciento del equivalente a la bltma 
tersuneracion mensual por tada uno de los años de servicio prestados a la misma 
empresa o empleador Igual bonificación se pagara en los casos en que la retación 
:2horal termine por acuerdo entre las partes 

  

La administracion de la Compañ.a estima la 08D anualmente con la ayuda de 
expertos independientes calíicados localmente para el efecto 
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Beneficios por temmacion 

Son los beneficios a los empleauos a pagar como consecuencia de la decision de la 
Compañia de resciver el contrato de un empleado artes de la fecha “lormal de retro 

De acuerdo con la legislación laboral el beneficio por teraracion que la Compañia 
paga cuendo da por lerrunada untateralmente la relacion laboral con un empieado 
es el cespiuo itempestivo 

La Compañía reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un 
gasto cuando y solo cuando se encuentre comprometida de jorma demostrable a 
rescindir el vinculo que le une con ur empleado o grupo de empleados antes de la 
tesna normal de retiro 

B) Impuesto ala renta 

La Compañía regístca el impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida 
mponible determnada segun las normas establecidas en la Ley de Regimen 
Tábutano Interno y su Reglamento El gasta por impuestos reconocido en resultados 
stcluye la suma del impuesto oxferido y el impuesto causado que no se ña 
»econocido en olras partidas de resultados mtegrales o directamente en el capitas 
contable 

Impuesto comente 

El calculo del impuesto comente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que 
hayan sido promulgadas o que están sustancialmente promulgavas al cierre del 
penodo de reporte. 

impuesto difendo 

El impuesto difendo se calcula utilizando el metodo de! balance que identifica las 
diferencias temporanias que surgen entre los salaos reconocidos a efectos de 
información financiera y los satdos a efectos fiscales Sm embargo los Impuestos 
difendos no se contahlizan si surgen del teconocmiento inicial de un activo o pasivo 
en una banseccion cistrta de una combinacion de negocios que, en el momento de 
la transaccion no afecte al resultado contable nr a la ganancia o pérdida fiscal 

  

El impuesto ditendo se delermina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a 
punto de aprobarse en la fecha del balance v que se espera seran de aplicación 
cuando el correspondiente actvo por mpuesto dife-do se realice o el pasivo por 
ampuesto diferdo se liguude Los puestos dilerdos son reconocidos como gasto o 
sigreso e clurdos en la determmacion de la ganancia o perdida neta ael ejercicio 
excepto st han surgio de una transaccion que se ha reconocido directamente en el 
patrmonto neto en cuyo caso se registra mctalmente con cargo o abono al 
Petmono. 

Los activos nor mpLestos ditendos se reconocen solo en la medida en que es 
probable que veya a disponerse de beneficios fiscales flturos con los que se puede 
compensar las diferencias temporanas 

Qe



Mega Santamaría S.A. 

Los actos por mpuestas difendos y los pasivos por mpuestos diferidos se 
compensan sf y solo s: existe un aerecho legalmente reconocido de compensar los 
actvos por Impuesto comente 007 los pasivos por impuesto corriente y cuendo los 
actos por impuestos diferidos y los pasivas por mpuesios dderidos se derivan del 
impuesto sobre las ganancias correspordientes a la misma autondad fiscal que 
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal o diferentes entidades o sujetos 
fscales que pretenden iquidar los activos y pasivos Escales cornentes por su 
importe neto 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados 
financieros como activos y pasos no comentes con independencia de su fecha 
esperada de realización o liquidacion 

4). Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son tegonocidas cuando exaster obligaciones presentes como 
sesultado de un evento pasado y probablemente even a una salida de recursos 
economicos por parte de la Compañra y los montos se pueden estsnar con cierta 
tisbildad y el tempo o e monto de esa salta pueden aun seranciertos 

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para hquidar la 
obligacion presente, a 13 Juz de ta evdencia más confiable dispowble a la fecha de 
reporte ncuyendo los nesgos e mosrtdumbres asociados con la obligacion actual 

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto gel 
descuento es significativo Todas las provisiones se revsan en cada fecha de 
seporte y se ajustan pata seflezar el mejor estimaco actual 

En aquellos casos en los que se considere poco arobable o remota una posible 
sauda de recursos economicos como resultado de las obigaciones presentes no se 
resonoce ningun pasivo 

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañia que aun no cumpla con 
los entenos de reconocimiento de actvo se considera como un activo contmgente 

1) Capital social, reserva legal y distribución de dividendos 

El capital social tepresenta ¡as acciones communes pagadas y en crculación emvidas 

Otros componentes del patrnomo «ncfuyen lo siguiente 

Reservas 

Beserva lega! 

De conform dad con la Ley de Compañías de la utidad anua' debe transferirse una 
cantelas no meror del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por 
lo menos al 50% del capiial social Dicha reserva no es disponible para el pago de 
gnidencos en efectivo pudiendo ser cepitalizada en sy totatdad o utlzada para 
absorber péraidas 
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Reserva facultatwa 

De acuerdo con las estatutos de la Compañaa se constituye previa aprobación de la 
Junta de Accionistas CON e: fin de generar reservas para cualquier fin que se 
determine a futuro 

Otro Resultado Integra! acumulado 

Ganancias (perdidas) actuanales por remesiciores de. pasivo por beneficios 
defirudos 

Que comprence as perdidas y/o ganencias actuanales par carros en los s.puestos 
demográficos y Ímancieros de los deneficos definidos (véase nota 28) 

Resultados acumulados 

incluyen los resultados netos del año y de penados antenores, 

Resultados por aplicación de NHF por primera vez 

De acuerdo con lo dispuesto por ta Superintendercia de Compañias Valores y 
Seguros registra todo el efecto oe la apiicacion de AIF por primera vez, de aqueos. 
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados 

El saldo acresdor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIF por 
prnera vez generado por «a Compañta podra ser capitalzado en el valor que exceda 
al valor de las pérdidas acumusadas existentes y las sel ultimo ezercrcro economico 
concluido si las hubieren utilizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de 
Iiquetación de la Comparte 

  Resultacos Acur 

  

ulados   

De acuerdo con ta Ley de Compañías de los beneficios Iquidos anuales se deberá 
asgnar por lo menos un amcuente por ciento para diviendos en favor de los. 
accionistas salvo resolucion unánime en contrano de la junta general 
Distribucion de dindendos 

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionsstas se maluyen en 
“erdendos por pagar” cuando los dividendos han sido aprobados pasa su 
distribución en junta genera de acciomstas previa a la fecha de reporte 

s) Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparacion del Estado de lujos ce efectivo, la Compañia ha 
Sefínido las siguientes consideraciones 

Efecto y equivalentes de efectivo está compuesto por dinero en efectivo que se 
mantene en caja y bancos y los valores negociables de corto plazo gon Un 
venomiento a la fecha del estado de sPuación financiera es Igual o menor a tres 
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meses desde la fecha de compra y que son rápidamente convertibles en efecto 
Los equvalentes de efectivo se registran al costo amorizado 

Para propéstos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo 
es presentado por la Compañía neto de sobregiros bancarios silos hubiese 

Actividades de operación son las actividades que constituyen la principal fuente de 
ingresos oremanos ce la Compañia asi como otras actividades que no puedan ser 
caliicacas como de inversión o financiamiento 
Actividades de inversión corresponden a actvidades de adquisición enajenación 
e disposicion por otros Medios de activos no cormientes y otras inversiones no 
Incluidas en el efectivo en el elecivo y equivalentes de efecto 

Actividades de financiacion actwidades que producen cambios en el tamaño y 
composicion del patrrmiomo neto y de «os pasivos de caracter financiero 

$ Clasificacion de saldos en corriente y no cornente 

En et estado de srtuación financiera adjunto tos saídos se clasifican como comentes 
y no comentes 

La Compañra diasíico y presento a un activo como contiente cuando satisfizo alguno 
de los siguentes crtenjos 

1) se esperaba consumar en el transcurso del ciclo norma! de la ope“acion de la 
compaña 

4) se mantenia fundamentalmente con fires de negociacion 
til se esperaba realizar dentro des penado de los doce meses posteriores a la fecha 

de balance o 
1) se trataba de efecto y otro medio equivalente al efectivo ftal zomo se define en 

la NIC 7) cuya utilizacion no estaba sestangila, para ser intercambiado o Usado 
para cancelar un pasivo al menos dentro de los doce meses stguientes a la 
fecha de balance 

Tosos los demas activos se crastficaron como no corrientes 

Adicionamente los pasos se clasificaron y presentaron como comentes cuando 
satsficieron alguno de los siguientes criterios. 

1) - se esperaban Iguidar en el ciclo normal de le operacion de la Compañía 
14 se mantenian fundamientamente para negociacion 
10) debian iquutarse dentro del perodo de doce meses desde la fecha de balance 

9 
1) le Compara no tenta un derscho incondicional para aplazar ia cancetación del 

paswo durante almenas os doce meses siguientes a la fecha de los estados 
fniancieros. 

Todos los demas pasos fueron clasificados coro no comentes 
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De acuerdo con lo establecido en la NIC 4 el cicto normal de la operacion de una 
entidad es el penodo de tempo que transcure entre la adquisicion de los activos 
materales para la comerciaszación y la realizacion de los progactos en forma de 
efectivo o eguvalentes al efectivo En el caso de la Compañía se ha considerado Un 
ciclo operativo de 12 meses 

u) Estado del resultado Integral 

El estado des resultado integral del periodo tue preparado presentando todas las 
partidas de mgresos, gastos y otro resultado integral en un un:co estado 

La NIC 1 sequiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos 
categorias (2) las partidas que no seran reclasricados posteriormente al resultado 
del ejercicio y (b)las partidas que pueden ser reciasificadas en el futuro al resultado 
det penado cuando se cumplan determinadas condiciones 

Se presente por separado los mgresos operacionales de los otros ingresos del 
peredo Las partidas ce gastos han selo expuestas teriendo en cuenta su funcion 

8 Riesgos de mstrumentos financieros 

a) Objetivos y pohticas de administración det riesgo 

La Compañia esta expuesta a vanos nesgos relacionados con imstrumentos 
financieros Los activas y pasivos financieros de la Compañia por categona se 
resumen en la nota 7 Los principales tipos de nesgos son nesgo de mercado nesgo 
crediticio resgo de hquidez y nesgo operacional 

La Administracion de sesgos de la Compañra se coordina con la alta Gerencia y 
actvamente se enfoca en asegurar tos flujos de efecto de la Compañra a corto y a 
mediano plazo al rrmiizar la exposicion a fos mercados financieros 

La Compañta no se invo:ucta actwamente en la comerzalización de activos 
financieros para “nes especulativos y tempoco suscribe opcranes Los nesgos 
tinawgeros mas signricatvos a los cuales se expone la Compañia se describen más 
adelante 

b) Analisis de riesgo de mercado 

Comercialmente la Compañia tiene como riesgo la existencia de productos 
susiiutos a menor premo y la compeiensia creciente en el sector sm embargo esto 
es mítigado a traves de importantes campañas de fidelizacion de clientes ademas de 
tas disposiciones establecidas por la Ley de Contro: de Poder de Mercado y su 
reglamento Adiotonalmente extste la posiblidad de que la fluctuación de variables 
de mercado tales corto la sensibilidad a las tasas de interes y la sensibiidad a los 
precios produzcan perdidas economicas debido a la desvatorizacion de fluyos o 
activos o a la van"izacion de pasos debido a la 1omenacion O mdexacion de éstos 
a dichas vanables 
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La admmstracion de estos nesgos es establecida por la Admumstración de la 
Compañva, quien define estrategias especificas en funcion de los analisis periódicos 
de tendencas de fas variables 

Sensiblidad de la tasa de mterés 

La política de la Compañía es mmmzar la exposicion: al nesgo de tasa de mterés 
sobre su flujo de efectivo por lo cual limita financiamientos a entidades financieras 
con yn sesgo adecuado y que ofrezcan tasas apropiadas de interés sobre dichas 
obligaciones, 

Las polltcas de administracion de estos riesgos son establecidas por la 
Adtamstracion y se besa en la definición de estrategias especrficas en función ae los 
anahsts peródicos de tendencias de las vanables que inciden en los niveles de tipo 
de cambio e interés 

Sensibilidad de los precios 

La Compañía esta expuesta al nesgo se precios considerando que existen 
vanaciones en los precios de los proouetos en función a los muftples factores que 
infuyen en la economia del pars y la existencia de competidores importantes en el 
mercado Esto es mítiyedo atreves de 2) campañas de promoción y publicidad de 
productos 'b] programas de fidelización de cltentes, y <) mantenimiento de contratos 
con atoveedores para evitar la concentración de fesgo y mantener precios 
competitivos dentro del mercaoo lo cual es no de los obyetivos de la gestion de 
adquisioiones 

<) Analisis del riesgo de credito 

El nesgo crediticio es e; nesgo de que una contraparte falle en fberar una obligación 
a la Compaña La Compañia esta expuesta a este nesgo por vanos instrumentos 
financieros, por ejemplo al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a cientes asi 
como por el mantensmiento de fondos en instituciones firancieras entre otros, La 
maxma exposición as riesgo credito por parte de la Compañra se imita a un monto 
registrado de os actwos financieros reconocidos a la fecha de reporte como se 
resume a continuacion 

2019 2058 
Electwo y exuivatentes de efecto (nata 13) 23387ALE 27462008 
Arto “manco 2 costo amertizado (nota 14) 3085069 "8077905 
Deudores comarcales y otras cuentas por cobrar neo (notas 

538 10263658. 2645803 
Préstamos por cobxer relacionadas largo pazo (neta 16) 1486879 7745920 

La Gompañra monttorea contmuamente los incumplimientos y rétrasos de los chentes 
y de otras contrapartidas corno compañias relacionadas, identétcados ya sea de 
manera individual o por grupo e mcorpora esta información a sus controles de nesgo 
credito 
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Efectivo y depósitos manten:dos en bancos 

El nesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos y 
depositos a la vista o a plazos en bancos se gestona a traves de la diversificación de 
los depostos bancarios y solo con las prnoipales Instituciones financieras 
acredíadas El nesgo v'esitivo para efecto hencos se considera como 
insignificante ya que las contrapartes son msttuciones financieras locales y 
extranjeras de reputación en el mercado y con altas calificaciones por parte de 
empresas calificadoras independientes como se detalla a continuacion 

  

29 2058 
Barco de Guavaqui (1) ARA aña 
Bosco Iniemacona (2 Ana Ana 

Banco Produbaneo 1) ARA ALA 
Banco Podubank Panená (2) pas par 
Banco Solvasano (1 AA Ano 
Banco dol Paclfco(1) ARA Asa 
¿anco Sichche (2) Ana Ana 
UBS Sua — Zunch (4) 4 A 
Mruaisto Picbricha (3) BA ZA Banco Soldaro SA (3) 0 Ane 

(1) Calificacion de riesgos emitaa nor Bank Watch Rating S.A 
(2) Calficacion de riesgos ema por Pace Credit Rating 
(3) Celficacion de riesgos emita por Class Interetona! Ratnng Calificadora de 

Riesgos 8 A 
(6) Calificacion de riesgos emilda por Standard and Poor s (SEP) 

Deudores comeragles 

La Compatra susenasa continuamente la calidad crediticia de los chentes en foncion 
de un seguimiento del nivel de cobranzas ta polítea de la Compañtta es tratar solo 
con contrapartes capaces de Iiquetar los creditos La polítea de la Compañia es 
comercializar principalmente en efectwo o mediante tarjeta de credito cuyo pago no 
supera los 30 chas, adicionalmente para las ventas a credito especialmente 
mediante credito nsttucional los plazos de credito no van mas alla de los 45 dias 

Los términos de crédito para los clientes estár sujetos a Lo proceso de aprobación 
intemo que considera la capacidad crediticia de la Compañia y condicones de 
negociación El nesgo c”edíicio en curso se admwistra a traves de la revision 
periódica del anatsis de antigdedad de cada uno de los clientes 

Los saldos con deudores por cobrar comerciales no exponen a la Compañaa a ningun 
problema de riesgo credito significativo par concentración ya que tas mismas estan 
diversificadas pues estan conformadas por salcos pendientes de cobro de 858 
clientes en el año 2019 (788 en el 2018) 

Ls Compañia aplica el modeio smpificado de ta NIIF 9 para el reconocimiento de las 
perdidas crediticias esperadas durante el perrodo de vida de los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar (aquellas provenientes de la NUF 15) puesto 
que estas partidas no tenen un componente de fnarciarmento significativo 
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Almedir las pérdidas crediticias esperadas los deudores comerciales se han 
evaluado sobre una base colecta ya que poseen caractenstcas de nesgo credito 
senilar y se han agrupado segun los dras vencidos Las tasas de perdida esperadas 
ss basan en el perfil de pago de tas ventas durante los ultimos 42 meses anteriores 
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 asi como las perdidas crediticias históncas 
correspondientes curarte ese penado Las tasas históncas se ajustan para reflejar 
los factores macroeconómicos actuales y fututos que afectan la capacidad del cliente 
pera liquidar e monto pendiente Sin embargo, daco el corto penodo expuesto al 
nesgo de crédito el impacto de estos factores tracroeconomicos no se ha 
considerado significativo dentro del pertodo reportado 

Los creditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa razonable 
de tecuperanion La falta ve pago dentro de los 380 días a partir 6e la fecha dela 
factura y la falta de compromiso con la Compañia en acuerdos de pago altematwos 
entre osos se consideran mdicadores de una expertatiaa no razonable de 
recuperación 

La pérdida crediticia esperada para los seudores cometcisses al 31 de diciembre de 
2019 y 2018 se determinó en función a una matriz de “esgos basada en la 
agrupación de clientes por antigdedas: en funcion a estadisticas existentes situacion 
actual y expectatwas establecidas por la Compañia cuyo detalle se resume como 
sigue 

Catesonade AL Ste crcsembre 2019, AL de enero do 2019 
antgecad engias — Cagara E Esisca A 

Cornente 5257173 510% S2G247 288% 
0-50 2908:416 16.09% 2O0ABG 1330% 
2050 88.419 35.79% 425606 28.20% 
60:50 259.297 52,59%, 328450 5820% 
150.330 +07 092 2370% 28477 TT 
230-590 SI2277_ 10000% 262173, 00.00% 
Total EXA 9 557.044 

Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar representan principalmente cuentas por cobrar a 
empleados cuentas pot cobrar compañias relacionadas y otras cuentas por cobrar 

La provisión por detenoro de otras cuentas por cobrar se ha realzado a través de la 
evaluacion de. método general basado en una evaluacion indmdual de cada deudor 
para lo cual la admnustracion ha establecido que el reesgo de credito es bajo debido a 
que las relacionadas ener el sustento del grupo para el nago de las obligaciones y 
sl riesgo sobre las cuentas por cobrar a empleados es mvkigado a través de la 
extstencia de pagos por nomma desde los cuales son descontados dichos vajores 

    

d) Analisis del nesgo de liquidez 

El nesgo de iquidez consiste en que «a Compaña pueda no ser capaz de cumplir 
con sus obligaciones La Compañia gestrone sus necesidades de liquidez al 
menttorear los pagos de sesvicro de deuda programados para paswos financieros a 
¿oro y largo plazo as: coro pronosticar entradas y salidas de efecto en el regocio 
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dias día Las necesdlades de hquidez se monttorean en distintos rangos de terzpo. 
en una base de proyección anal la cual es ajustada mensualmente Los 
requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para poder 
determinar el alcance máxrio o cuelequrer défica, lo cua muestra que la 
Administracion espera tener los recursos suficientes durante todo el pertooo 
analizado 

La Compañus considera los fiyjos de efecto esperados de los activos financieros al 
evaluar y admirar el nesgo de houroez en particular sus recursos de efecto y 
sus cuentas por cobrar Los recursos de la Compañia mantenidos como corrientes 
exceden significativamente %os requenmmentos de tuyo de electivo actuales Los flyos 
de efectivo de cientes y otras cuentas por cobrar en mayona vencen en los prmeros 
50 das 

    

A 31 de diciersbre de 2018 y 2018 %os pasos fimancie"os no denvados de la 
Compañia tenian vencimientos tal y como se resume a continuacion 

  

  

  

  

    
          
    

  

  

  

  

2018, 
Devesa "Denume MESS 

Hasta tros mueve acosa doce Total 
meses _ meses _ meses meses 

Dogroes iranceras P08 26) TERTÓS 3003488 7 édOana 15258778 WS 00 
Arcor Cara y TAS venta 5 PORT 7099500 61306500 

(ota 24) 
Cuentas scr pegar largo plazo (nota 28) 1189265 1189:255 
Concesiones targo glazo. 185085 188986 
Total e g0n SIS, 3. D0IOS 1 620.309 12027147, 28.249:930 

2048 
DUES Do mueve MESdO 

Hastatres Caer adore dose TO 
meses meses moses meses 

dsigamones fniarcieras (A018 2) Tao51óS 2824208 1408558 17440587 23178125 
Acceederes comerciaies y otras cuentas 20: Paga ages eL 005024 

noia 20 
Concesiones argo plazo 187330 187390 
7] AE ADTSOZ 2524005 14M 555 17627927 GORIITO 
    
  

«3 Analisis de nesgo operacional 

El siesgo operacional comprende la posibilidad de moumr en perdidas por 
deficiencias o fallas o -havecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
nesgos 

- — Recurso Humano que es el personal vinculado directa o indrrectamente con la 
ejecucion de los procesos de la Compañsa 
Procesos que son las acciones que mieractuan para realizar cada una de las 
aciividades de la Compañia 
Tecnología que es el conjunto de herramientas de hardware software y 
comun.caciones que soportan los procesos de la Comparta 

- — Infraestructura que son elementos de apoyo para la realizacion de las 
actwidades 
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La Compañra tene definidos procedimientos tendiertes a que se administre 
efectwamente su resgo operativo en concoraancia con los tmeamientos de los 
organismos de control y del drectono, basados en sistemas de reportes internos y 
extemos 

7 Mediciones a valor razonable 

Instrumentos financieros por categoria 

Un detalle por tipo y antgedad de los activos y pasiwos financieros de la Compañia 
son todos a coño piazo parto que los valores fazonables de los activos y pasivos 
financieros reconocidos en los estados financieros eran los mismos que los 
registrados contabierrente como s.guen 
  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Tao 
razonable con 
cambros en  Acosto 

AL 31 de diciembre de 2019 _fesultados ._ amortizado Total 

Activos financieros 
Electo y equnalantes de efecto (nota 19) MOI 1220A987 233070 
Acto finaace.o a costo asnoriaado (nota 14) 3.035.049 3035049 
Deudores comertrates y osas cuantas 59 cobrar 

neto (rotas 153 18) 10253658 10250858 
P estamos por cobrar relacionadas largo plazo (nota 

18) 1388710 1964710 
Total activos WIandieros, 1H OO3 30727637808, BOBADPÓN 

Pasivos financioros 
Obigactones financieras fnota 28) FTSISOGO  ATSISOSO 
Acteedores comerciales y ctras cuentas por pagar a 

notas "Sy 20) STARR STARR 
¡Cuentas por pagariargo p/eza (nota 26) 1589255 1183256 
Cgacespnes por pagar Ml o 185086 185 086 

Tola pasivos Finanereros, BE ZAD930 85249990, 

Valor 
razonable con 
cambios on Acosto 

431 do diciembre de 2048. resultados — amomizado Total 

Antros financieros 
Electo y eauivatentes de efecivo (rate 13) 15479058 — “"96357O  ae26% 
Activo Imanciero a costo amptzado (neta 19) 5017503 8017833 
Desdores coercaales y otras cusctos por cobrar 

notas 15 y 16) 9645581 9605581 
Préstamos por cobrar relaconadas Jargo plazo (nota 
16 71745:920 7105923 

Teal 2cUvoS financieros ETRU DS BB IIAOÍA BOBS taz 
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A costo 
AL31 de diciambre e 2018, amortzado Jotas 

Pasivos financieros 
Obligaciones frianoje"es (nota 23) 29178125 23178425 
Herder comerte y ea cents por pagar asess52e 4a98580% 

Concesiones por s2gar a 187.300, 187 330 
“Total pasivos financieros EEmOtar” baaa 
  

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañia mide sus Instrumentos fnancieros al valor razonaoie en cada fecna 
que se genera e estado de stuacion financiera pare su revelacion en notas 

El valor razonatuo es el precio que se recioina por vender in activo o que se pagaria 
al transfenr un paso en una transacción acordada entre participantes de un 
mercado a la fecha de medicion 

El velor razonable ce un activo o paso se mide utilizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usarian al ponene valor a activo o paso asumiendo 
que los participantes en el mercado actuan en su mejor mterés economico La 
Compañla utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y 
portas cuales tene suficiente mtormación dispondle para medir al valor razonabie 
roaxrrazando el uso de datos observables reseventes y minimizando el uso de datos 
no cosemebies 

“Todos los activos y pasivos por los cuales se éstermuan o revelar valores 
razonables en los estados financieros separados son clasificados dentro de la 
jererqua de valor razonable descritas a contiwacion en base al nel mas bajo de 
los datos usados que sean s:gaíficateros para la medición al valor razonable tomo ya 
1000 

  

2) Nwel3 Precios cotzados (no ajustados) en mercados actos pata actwos o 
pasivos idénticos 

b) Nivel 2= Partidas distntas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que 
sean observables dara et activo o pasivo ya sea directa o ndirectamente 

e) Nivel 3- Partidas 10 observables para el activo o pasivo 

Para proposttos de :as revelaciones de valor razonable la Compañía ha determinado 
las clases de activos y pasivos sobte «a base de su naturaleza caracteristicas y 
riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razongole tal como se explicó 
anteriormente 

En los años temunados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado 
transferencias entre al huvel 1 y el Nivel 2 
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Estimación del valor razonable 

Los activos y pasivos financieros clasificados como acíives al valor razonable con 
impacto en el estado de resultado son medidos bajo el marco establecido por los 
ineamientos contables del ¡ASB para mediciores de valores razonables y 
exposiciones 

Para fines de estar el valor razonable det efecto y equivalentes de efectvo que 
expiran en meros de noventa dias desde el dia de la medicion la Compañra 
usualmente elige usar el costo historico porque el valor en libros de los actos o 
pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dras se aproxma a su 
valor razonable 

Los valores razonables ue los deudores par créditos de ventas y acreedo"es 
comerciales corresponden a los mismos valores reflejados contablemente en os 
estados financieros debido a que los plazos de credito se enmarcan en la defimción 
de témino normal de credito 

Las deudas bananas comprenden principalmente deuda a tasa de interés “ja con 
una porcion a corto plazo donde los ntereses ya han sico fjados Son clasificadas 
bajo obigaciones en valores emitidas y prestamos bancanos y medidas a su valor 
contable La Compara estima que el valo» razonable de sus principales pasos 
financieros es aproximadamente igual a su vator contable menyendo los intereses 
devengados en el 2019 y 2018 

Instrumentos financieros derivados 

La Compaña no ha efectuaco transacciones que den origen a mstrumentos 
financieros dervados 

Valor razonable de activos no financieros 

La Compara no posee activos no financieros medidos al valor razonable ya que los 
mismos se miden al costo. 

B Políticas y procedimientos de administracion de capital 

Los objetivos sobre la administracion de capital ce la Compañía son 

-  garantuar la habilidad de la Compafira para continuar como negocio en marcha 
proporcionar un retorno adecuado a los accio! 

  

Esto lo realiza a t'avés de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada con 
el nivel de nesgo 

El objetivo de la Corpaña en la adnwastración de capital es mantener una 
proporción finarciera de capital a financiarnento adecuada pare sus operaciones    

>
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La Compañia determina sus requermientos de capital con el P de mantener una 
estructura general de financiamento eficiente mientras eta un apalancamiento 
excesivo ratio que se presenta a continuación 

  

  

20t8 208 
Tole" de recursos ajenos (*) 98004544 58"4g009 
tenos Electivo y eculralontas de efecto (23.387.484), 127 442 638) 
Deuda Wet: B2SITIB0  2070*3% 
Total patsimorso neto 26581781 48750884 
Captaltota! (2) o 80859111. AL452075 
Rato de apatancaomento (3) 70 54% 38,54% 

(1) Comprenden los acreedores comerciales y otras cuentas por pegar ass como las 
obligaciones financieras de corto y la"go plazo 

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta 
(3) Es igual a la deuda neta givicida para el capital total 

$ ingresos de actvidades ordinarias 

Los ingresos de actividades ordinanas por los años terminados el 3t de diciembre de 
2019 y 2018 era corzo sigue 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

2018 2058 
grasas ingresos 

imgresos — recamocidos ingresos — reconecióos. 
reconoces enn reconocidos enn 
alo largo del momento Blolargo momento 

Mempo.....dmeminado Toten _deltiempo determinado — Tota 
impresos por venta de dlenes. 

Wertadofa soastos Almrenos 199254751 139258 78% 190:363:S9 109363=89 
86180560 8S1Ra5g0 DOSSSSHA 0036006 

Mercader Cudedo Persona Feo ascos 36249550 3520090 
Mercader Letgaza 26622077 OSS307 25562585 705608 
Mernadera Abastos ro 2icentos 12437059 240705 temo za 2792% 
Mercedez Hogar “esuesos — 0580 E] 
Me cade ia Pereotios 00 nleramtos meso mesi ISL5R 2022 

Recarga Elerrónca Coilar Tost6 13006 110384 10266 
Fetsizarioo Gentes ( 0589809 (98 (reso ramo 

(Oesevartas Vota) (3) 6350 (saca (6615-50 ses 100 
(Dtsotezcrgs Vertesta (208150 DIE se0 (oa 

305.568.369 305469343 309 100503 309:50:543 
Ingresos por prestación de ssmcios. 
Venas de aspsoos 400095 ASBCROS 250676 3635 768 

Ventas de carpañas 1090 118eTs a 9076 eses 
ingresos Set Qu 17% 1 e 120 
ros Ingresos comeraes 28004 7a50s sr sa 
Amendas en sezes eS Ea A 030% 
ras vetas sercaco 50. 5006 20160 204-80 
Oros 267008 ASrOzS 230 2098 

5202 196 exorta —is230 sera 
To B202 Ida DDGSOONAS MRSTIGOE — SAOZIMG DORASOEAD MEROS 
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(4) Corresponde a los canes de puntos por bienes o seracios proporcionados por la 
propia enteiad o por un tercero Considerando que en este caso los puntos se 
canjear por efecto los cuales se tratan de obligaciones de devolucion que se 
contabilizan cor=o un ingreso diferdo (pasto) con oortrapartdo a un ajuste a los 
ingresos A continuación un detalle del vtovimiento correspondiente a- año 2019 
yeots 

zo 2018 
Sato mio dt año en puros s0crsm 2080 
¿E Pants acuracos E5000878 — TOTO16 
O Puris caducados 20198855) 
reee TAR pense Sdo Fnglon punos ETE DE ZEN 

(2) Corresponde a los descuentos reanzavos en ventas basados en las promociones 
realizadas de acuerdo con el plan estratégico de la Compañsa 

(3) Corresporde a las devociones generadas por los cientes en productos 

10. Otros mgresos 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2018 la siguente fue la 
sompostaion de los otros mgresos 

  

    

  

20t8 2018 
Ingresos financieros 

Intereses ganados inversiones 612181 128788 
Intereses garagos 107 699 139187 

as 255.287 OSI 
1245301 $37 590 

Otros ingresos 
¡Serios admnstraivos (nota 15) 220220 226224 
ungreso po, concesiones 2817 1097 
tros ingresos cel e sonal 10885 4532 
vidad en venta de actwos Mos ro 22558 
Reverso de provisión por valer neta de veafizacin, peta 

(nota 18) 19737 
grs 509.205 80790, 

398.241 584 7191 
Tona 1St9z02 1202300 

11 Costo de ventas de productos y servicios 

Durante los años tenminados el 31 de gicierrbre ce 2019 y 2018 la siguiente fue la 
composicion de los costos de venta gs productos y servicios 
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209 zm 
Costo de vertas porraercadeías 2H0B5A0O 24282409 

Costo deveria ar bajas unéntanos estara 507885 
Costo deoredución 853680 
Cesto de ventas por fatants  sobaies de mento 50825 01878 
Toja! EMI 

12 Gastos por su naturaleza 

El detalle de los gastos por su naturaleza poros años termnados el 3t de diciembre 
de 2019 y 20*8 es como sigue 

  

  

  

  

  

  
  

  

    
    

2019 
La l Gastos T 

Concepto Administración| Ventas | tnancieros | Otosgastos | total 
FE 7 F 

Lasquieres 539760] 515626 3790125 
Irioustoa Cortubucines y Oros (—— 973eDt6l 221065 4155977 

| Materno y Reparecines 1634890] — 1857378 5302358 
| Comisiones Tazetas. 2720108! 2720198] 
| Deoracacin ee Actuas “pos ; ; i 
anotas 20 y 29) 341805,  2312892| 2.556 698] 
Pubiiigad y Propacanda 1728) 2578482. 25902091 
Sumasiros y Materiales. 28021 “am9sts ! 19185351 
Servaos Bascos 146659 1545473] 3793.178) 
Amortizaciones 355605 878228 05781 
¿tonoranos Profesionales SISSIB| — 418258 402178 
Aseresys fnanevos 1302856 392504 

| Guartiana y Bindados ! 55205| en i + 048.582) 
ÍSe vicios Generales. 132827 “099.023 ! 331 550] 
deousrtn ncobrabtes (rota 19) «5sta i 154510] 
limecesos er bereñoos demos ' i 

(oia 20) tos 1012 
| sastos vancaros tocas «e 521 te set 
101 0s gastos inanoeros 1013 1013 
| Baja de actos fgos (nota 20) ¿ 154.081 165081 
Denacones 12368! 12999! 
Oros li sossi| eme 
Teal ARTES 38H ROT, 1588500, eszzos] ca 7i5921] 
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2018 
a 

Soncepto Admimstracion, Ventas ..| tinencieros | Owcegastos | Total 

Gastos de Persona" 370 T91| 100UDGOS! do amasess 
Alquileres. 423572| 5025445 5643017 
Manteniento y Reparaciones 1968786] 1915201 3284 977| 

Comisiones Tanetas 28271361 28271381 
Depreciación de Actos Fjos 

(notas 209 23 299249] 2202600 250718 
Irpuestos, CoriatuconeswOtes | 1886853! 296878 2281531 
Publicita w Propaganda 21280) 1.857 600| | taramos 
¡Serveios Básicos 155785, 1955272 io 1811088) 
Sonia y Vidente sesarl 1758992 1 7901008 

Honorarios rolesaales 1250821] 481562 102.483 
Anotascones 19820, TO7AT 1373: 
Guardinia y Bldedos 794801 1004938 107848 
Serios Geserales 161005] — 4500ts 322250 
Prosón eobrabls (rata 15) 20922 209221 
Grtereses Fnanieos l 1 ]sassez 153589 

Frerasos en evefcs cefidos | Pana 1954541 105.454 
astas bancarios locales mue 13118 
loror gestos fnanceros ! 20% 2023 

Í Baja de actwos Mos (nea 20) ! 33.889, 38680 
[onaciares ' 5628] 10.029) 
otos A SS 
[Total JODIDO, s0ann8ta, — IBGABZ: 862108] 5204654   

  

    

13 Efectivo y equivalente de efecto 

La composcción del efectivo y equivalentes se efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 
2018 fue como sigue 

Osa 
E 

  

1v0 en bancos 
Instáucsores Inangeras locales 
Irstiucones Enanes 

  

Inversores 
aa 

  

de extenor 

sendas hasta el vencurierto (1) 

209 

445369 

10550620 
7418, 

ana 

12.384.087 
23387 484 

2018 

533992 

14.922 808 
22470 

15.279.058 

-- 953570 
27 442.638 

  

AL3" de diciembre de 2019 y 2013 el efecto y equivalentes de efectwo no mantenía 
restricciones para su use 

()  A131 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de inverstones al costo amortizado 
que celfican como equivalentes de efectivo se comportan como sigue 
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- 2019 
sor encima A Pazo Cal TRES or Em Fc Vencimiento Tesoro FEO Ss pOr ora 

Banco nteraciona 10422020 700% «0óus 2000000 25629 202082 
Banco ntaiconal 20012020 500% 2er 500050 “o815  SCrOSIS 
Sanco Interracial 2rO12020 800% 2rdias 5000003 5692 S0088Ñ2 

050" 2020 480% bes suas Sel... 288 
ET E BRET 

a 2018 un 
a encinar e Pas Captar TsrÉs par a Emisor Fecha Vencimiento Taso% ao CE 5 og 

Barco 1mo.necaral ITOIZOS 500% atlas 3020080 $408 2005408 
Sarco irienacons OIM 580% 17 Gas 2000000 3222 2003222 
Barea intemacorer 14012019 510% 3 ctas 5220900 150é8 5018005 
Barco Inemaciora” 12022009 680% Boas 1500000 44to 1404450 
dano Pienneha AI 4m0% sees 59874 10595484 
Total HU SSSATA 28980, MITO 

14 Activos financieros a costo amortizado 

La compostaón de los actos financieros a costo amortizado al 31 de diciembre de 
2019 y 2018 fue corro sigue 

O 
sobre 

Bento Pacitco 06052070 778% tP4elas 7009 3508 8050 
Total 99020025948. $06.00 

2948 
Er Poca Venomnto. Teseo alo CI apar 

Barco Hteracional 15042019 TOO 12Id0s 3500000 12250  3$122850 
Barco ntewaconal 12052019 SUR Tola 1800000 48 15085 
Barco trtemacional 13062019 700% 19SdmÑ 100000 77 109me 
Total 100000 E1208 6087503 
  

          

(1) Compreaden pracipalmente mversiones que mantiene la Compañra con el Banco 
vel Pacifico y se mantienen hasta su vencimiento 

15 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 

La composicion de deudores comerciares y otras cuentas por cobrar neto al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue 
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208 2018 
Dstdoces comerciales 

Cuentas por cosra cientes ( 240719 0.687O% 
Frovisón por gérédas per deterioro de ctontes (9 OOO. 1675249) 

ES 
Cuentas por cobrar partes relaconadas 

Cuentas por cobra: relsconadas nc 16) 15760 18487 
Frorstn por pérdas po deeoro e cuemtas par corr 

eoonades(D. ES (54.09 
380 367% 

Otras cuentas por cota 
Partes relavonats locales (10 16) cone 220% 
Otras cuentas par cobrar 2) 476282 100 404 

Empleados 38113 52770 rovitr por péricas pOr deteoro de aras cuentas 5ot 
cera 1 5) 49520 

82 GOR 
EE EEN 

(1) Las ventas gurante el año 2019 se realizaron en un 57% al contado v er un 49% a 
credito (59% al cortado y en un 44% a credito er el 2018) de estas ventas un 
11% se realizan a traves de tarjetas de credito (10% en el año 2018) donde existe 
baja probabiíidad de no recupero ssendo margmal a venta a crégto drecto 

Las cuentas por cobrar e credito directo son prinepamente con clientes 
corpo”atwos y tenen un plazo de haste 30 cias por lo que las transacciones no 
incluyen operaciones de Fnanciamiento, debido a lo cual su valor no se 
descuenta Las cuentas por cobrar a cuentes d:restos representan un 30% del 
total de las cuentas por cobrar a deudores comerciales (30% en el año 2018) 
saldo que representa un tal de 38 chentes en es año 2019 (97 en e1 2018) 

Las ventas a traves de tanetas de crédito medrante la modalidad comente se 
recuperan come maximo en 30 d+as mientras que las ventas mediante taneta de 
credito en modaiwad esferda se recuperan hasta en 3 meses en las cuales el 
costo de ¡a comisión de la tageta de credito cobreda a la Compañia como 
establecimiento se registra como otro rubro dentro de los gastos financieros Al 3t 
de diciembre de 2019 el monto de cartera pendiente de cobro onginada mediante 
la venta por tarjetas de erádito asciende a US$5 383 054 lo cual representa un 
43% del total de los saldos pendientes de cobro a deudores comerciates 
(USS5 947 944 al 31 de diciembre de 2018 Jo cual representaba un 44% del total 
de los saldos pencientes de cobro a deudores comercrales a dicha fecha 

(2) Comprenden principalmente valores en garantsa (garanta por departamento) 
Otras cuentas por cobrar (generadas principalmente por importaciones) y cuentas 
por cobrar tarjetas premmo 
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(3) Es saldo corresponde a 1a provision por el deterioro de las cuentas por cobrar 
comerciales y otras basago en el metodo de pércidas esperadas La estimación 
ús detenoro de las cuentas por cobrar comerciales se realizo bajo el enfoque 
smplficado en función a la matnz establecía en la nota 6 (c) mientras que para 
les otras cuentas por cobrar se realizo de acuerdo con el enfoque general esto es 
conforme za evaluación miwidual de cada deudor 

El movinuento de «a provisión por detenaro de ceudores comerciales y otras 
cuentas por cobsar neto al y por los años terminados el 31 ue diciembre de 2019 
y 2018 se presenta a continuación 

    

_ 2019 2058 
Ovas Ovas 

cuentas por cuentas por 
Deudores — cobrary Deudores — cobrary 

comerciales. relacionadas somerciates relacionadas 
fenfoque — fontoque (enfoque (entoque 

simplifica: 

  

Senersl) Total simplificado) genera) Totaf 

Saldo alimuio del año 625249 B4.409 589.058 595 431 50186 854.219 

Agosción NU B [efecto al 1 ene- 
2018) 12.008 170 2901 

Previsión sor deteno”o cargado a 
exentas incobrables en 

  

  

resutados (nota 12) 168099 (13858) 154593 2+0908 (0682 208225 

Baja de cartera (229548) 163380) (273328) (193090) (10010) (203 "00) 

Saldo al faz Sel ano E 7473 "575823 EZ LAO 08958 
  

AI 31 de dictembre de 2019 y 2018 el valor razonable de las cuentas por cobrar se 
acerca sustarcialmente al vaior en libros debido a que no existen operaciones de 

fmanciamiento y su recuperación es fundamentaimente al corto plazo excepto por 
los prestamos a sesacionadas que tenen vesomientos a largo plazo (véase ola 
15) 

16 Saldos y transacciones con entidados relacionadas 

La Compañia tiene transacciones con partes refacionadas. sin embargo las mismas 
se realizan en Iguales condiciones que las mantenidas por terceros La Compañsa 
tene como política Informar todas las transacciones cue efectua con partes 
selacionadas durante el perrodo 

A continuación se indican las transacciones realizadas con partes vinculadas 
durante los años terminados al 31 de diciembre ce 2019 y 2018 
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2018 2010 
Aotvo 

Deváores coriwogles ctas cuentas por eobrer nata 15) 
Cuentas porcstra relacionadas 

Socretad Cay Comercial CD Machazta (1) 99m 16.062 
Pestrano Mauana de Jesús (9) 2902 1956 

Barera Pesveno Eduargo Javier (4) se 1320 
"anta Pastano Angela de Raco 1) 789 59 
Gerera Dasraro Sandia Mariza (5) “5 mm 
SCS Vente slsod (1 ss 
Asirvaya Pastrano Carlos Gonza (2) 254 
Iomobdara y Representaciones «80 (1) 98 “9 
Inmoglmana Cia Ltda (1) 07 z 
Barata Pastrano Mari =ernerde (4) 297 

A 

tras cuentas po cobrar partes velacioadas locales (eta 
15 
Irrsobliana inmacirara Cra, Li (1) sor 40 14.587 
Socidad Cv y Comercial ONO Macbaen¿1) 140758 $s 
Socesas Cuy Comerc! Esoy Pese 535 
Ventura Islans 30160 
Inmobwaria y Representaciones Leo (1) 1565 
Barra Pesirano Vea Femenda (4) a sel 

$5 sn 

Préstamos por cobrar relacionadas argo plazo 
Sacedas Cry Comeroal ONO Macaco (1) (0 7509798 

    

      

  

lartgermana Cia Ltda. 296,122 
7745920. 

Total actos con retacionados 7187091 

Pasivo 

Actsedores comerciales y otras cuentas pos pagar (ota 24) 
Proweedoses — partes relamonadas, 

Sociedad Cri y Corneroial OND Machaca (1) (2) 1020796 408 588 
Barrera Pastrano Eduardo Jawer (2) 159 
teriopiiaria y Representaciones eo (1) 145 
Inmobiana Inmoeiwane C:2 L1s8 (1) 250, 
a 1021099 EEE] 

Divderdos por pagar acconsias 
Victory Marte! (4) 20780000 
Qmrega Mares 210.000 

21 000.000 TZ 
Tota! pasivos con relacionados, 22021 0987498828. 

De
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Eo de relacion 

(1) Entidad bajo central comun. 
(2) Farlar cercano 
(3) Accionista y Presiuente ejecutiva 
(3) Accionista 
(8) Accionistas y Vicepresidente ejecuta 

Un detalle de los montos de las transacciones que generaro” los saldos por coprar y 
por pagar con tompañías y partes relacionadas durante los años 2019 y 2018 lue 
Lomo Sigue: 

  

      

  

  

  

  

ze 2058 
ingresos de actividados ordinaries (nota 3) 

Ventas de rercedera 
Pastiano Mariana e Jesús 16687 12505 
Sociedad Cel y Corera CNO Meciacar 502% 
Barreca astra Angela de, Roco 420 
Barra astra Esiardo saver 2001 
Besora Pastrana Senso Va za 1263 
Sonedad Civ y Corera Verte fand 7 
Asmbays Sasiano Ca os Gonzalo 392 

Barea Pasttano Maria Femando 297 
Invwettara y Representaones Los 6 CC 128 
emobiariainmootmana Ci Lida 3 
Coreraal Togererrra $ 

Tour ión 

Otros Ingresos (nota 10) 

Intereses ganados 
Sociedad Cy Corse! CND Rachaca (9) 3r0es  a19S0% 

—_iemotaña Mmoetrgna Ga da (a 30837 39959 
Toral MAC 

Senicos asrinsrates 
brmobiareInmoeiriana Cu ide 116412 ear 

_.._Irebiaia y Bepresertacones Le9 $ € € «09512 13902 
Tas Eb AR 

Gastos 
Compras de mercaderia 

Feos Pastaro Carlos Gonza 1920 29960 
Fatal 1702082 
Corvgra de actwos fos 

  

  

Sociedad Cra y Comercial CMD Machaca 11566565 
Irmobsada hmoetrang Ce, Liga 280.000, 260000 

Total 1926555 260 000 
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2018 208 

Gastos 
Aenendos pagados 

Inmobiaa nmoeimana Cia Ltéa 2579.52 2301 ace 
Inmobiaria y Representaciones Loo $.0:9 116-7786 1620206 

  

  

Tot 4 196:238 

  

Series rentdos. 
Soriedad Cl y Comercial CND Machactn (e, 5398348 3753058 
Soniedad Chil y Comercial EASY House: 297692 20920 
Comerc taoap Cia ua 29440 
Corozal Tegethedarra S A 24 480 
rriobilara y Represertaciones Leo $ E O 829 
Asiribays Pastrano Carles Gonzalo Bas 

Total SS35S77_ .000:30% 

Honorauas pagados, 

     
  

  

Pastrano Mariana de Jess 115386 115398 
Regresentacares y Comecalrado.e Ken SOC T24G9 16321 
Socedad Que y Comer Masiva 24,490 108 123 
Shaloriempres Sernejos y Comer Ga Lg — a O 

iaa 213.344, 292,325 

Dividendos pagados (nota 26 €) 
Victory Marks 5940000, 
Omega Mercer $0009 

Total Tn == 8:506.900 z 

Reeribolso de gastas 
Socsegas Crol y Gomercia CND Hechachi 1874981 783 
Inmobiliaria inmogimana Cle Ltda 27550 7410, 
herobliana y Rep/esertaciones Leo $.€.C. 3227     Total 1902.501 11.920, 

(8) Corresponde a intereses generados por un préstamo otorgado a su corpafa 
selacionaca Inmobilar”a inmoelmana Cra Ltda_con fecha 31 ge jullo de 2014 
por US$ 1600 000 para financiamiento ge la Compañra este préstamo genera 
una tasa de interés del 6 60% anual con plazo de 3 años de la fecha de 
susenpcion y el cual va fue cancelado en el año 2019 

(b) Coresponde al capital mas mtereses generados por un prestamo otorgado a su 
retacionada Centro Nacional de Distribucion SCC con fecha 19 de dicembre de 
20%? por US$ 9 500 009 pare la termimacian de ia construccion de las 
instalaviones ubreades en Machaca gara el almacenaresto de nverteno de 
Mega Santamana este prestamo genera una tasa de ¡teres del 6.50% anual 
son plazo de 5 años a partir de la fecha de suscripción, adicionalmente la 
Compañía otorgo un año de gracia respecto del capital y los mtereses generados 
en este lapso de tempo generando una acumulación de estos por US$375 945
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Con fecha 14 de disiembre de! año 2018 Mega Santamana S.A y el Centro 
Nacional de Distribucion deciden realizar tn contrato de Novacion de 
Obligaciones por un valor de US$ 7 489 000 que las partes han decidido novar 
las refendas obligaciones, para lo cual la seudora se obliga a pagarla dentro de 
24 meses con pagos mensuales de capital e intereses al vencmiento La tasa de 
mterés mil es fija del 5.0% por crento anual 

(€) Coresponde a los servicios de almacenaje y arstribucion del mventano que 
fueron pagados durante el año de acuerdo con contrato descrto más 
ampliamente en la nota 32 

Transacciones con personal clave de la Compañía 

La Compañía considera como personal clave a st directorio y su administracion 
supenor 

- El Directono está compuesto por eco miembros los cuales permanecen por un 
penado de cinco años en sus funciones pudiendo ser restegidos El Drrectano fue 
elegido en Junta General Ordinana de Accionistas del 15 de noviembre de 2014 

- Su Administración Supenor está conformada porel Presxiente Ejecutwo y 
Vicepresidente Ejecutivo Durante el año 2019 y 2018 y hasta la fecha la 
acmunistración general de la Compañsa esta a cargo de la Presidenta Ejecutiva de 
ta Compañía la Sra Mariana Pastrano. 

Durante tos años terminados el 31 de dicrembre de 2019 y 2018 la Compañia ha 
generado gastos por sueldos y otros beneficios a su persona! clave por US$115,385 
y USS 115 385 respectivamente 

La Compañva ha establecido planas de incentivos para sus ejecutivos los mismos 
que estan meívidos dentro de los beneficios a corto plazo Adicionalmente. la 
Cempañsa no mantiene garantas a favor de o entregadas nor los Directores, n 
miemoros de la administracion 

47 inventarios, neto 

Un resumen de los -aventarios al 31 de dicrerrbre as 2019 y 2018 era el sguiente
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zu 2018 Producto spore para a venta 
Meccadoría Abastos Almentas 10672097 10:02952% 
Mercadona Curado Personal 2472350 41e7S7 
Mercadería Linpeza 2403736 2240605 
Mercaderia Hogar 2400807 1520818 
Mercadería Abastos no plenentes ISE TE 1316920 
Mercader Ferecites 1520002 111658 
2 Perecies 09 Almertos 12508 12392 

Fido ara 205 48 
“eros provisión por valor neto de realización (1) (124703 (107888) 
Oros muentaros. 

Surmnistos y Haterites 110268 137097 
atera Pesna Carnes 62508 111408 
»rvertaos semetatorados 44351 
Prosucos terwracos csmes 30794 

Repuestos 1262 24746 
imporacones en Tren 45655 

Total EXIT 

(1) Los inventaros se valoran a su costo o a su valor neto realizable el menor de los 
sos al cierre de cada esercioro para lo cua" separa cada unidad de negocio 
venficando su composicion de antigtedad rotacion de mventarios precio de venta 
y temporada Las pérdidas por deterioro son ajustadas con cargo a tesultados y 
en caso de reversion de las mismas el efecto es tambien registrado contra 
resultados, 

Para la medicion de los mventacios al cierre, la Compañra utitza la cuenta 
provision por vator neto de realizacion cuyo movimento detaliamos a 
contmuación 

209 208 
Sato al ricio del año +07 968 121708 
Pérdea por vale reto de realización: 118378 101 547 

Reverso! bajas de srugstarios 1101643) (15:288) 
Bio al tinal del año, 124705 107 988 

Elimporte de las rebajas det valor de valor de fos invertarios se reconoció en ez 
estado de resultados megrales como gasto del penado Los sebates, olros 
descuentos comerciales y descuentos por prorto pago recibidos de los 
proveedores son registrados como una disminución de: costo del mventano 
Ar 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañra no tienen mventaros entregados 
como gerente 

18 Gastos pagados por anticipado 

La composterón de gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 
era como sue 
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2019 2018 
Mantenimientos pagados por antiepado 350507 396.012 
Seguros pagados por amando 43,303 43.080 
Arnendos pagados par ardcigado. 5100 $700       

Total 447192 

  

  

19 Anticipo a proveedores 

El saldo de los anticipos entregados a provesdores al 31 de diciembre de 2019 y 
2018 correspondra a proveedores locales ce productos y servizsos por US5430 933 y 
US$707 082 respectivamente y se componía como sigue 

209. 2018 
Manila Fierro Lia Matide. 230.000 
Papelitosa Indusira Paoelera 30009 
Javier Diez Comunicacion Visuas 28483 
Pozo Hióalgo Edison Edyardo 27 280 
Storage System Ducuematnz 25593 
Gegriedeba CA. 25000 
Panaderia Pan £. Café Inpeca*S,A 14.400 
Almeida Vélavicencio Sonia 12.820 
Otros, 26367 torOS2 
Tas 30.933, 707.962 

20 Propiedades, planta y equipo, neto 

El movinuento de las propredades planta y equipo al 31 oe dicsembre de 2018 y 
2018 fue como sigue 

  

  

    
  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

me 
Z ARE ao EE OT an ao 

crucis 

a e E PEI 
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20 
metano 7 Adiciones eones omas Acne 

cono 
Do erstes 
Cersruerones en curo 2020 4s seta OT ASES) casas 2854 
enanos 602005 Cos 20625 610807 
mporacen en áneto CTN eN 

Tras BACIGH AE (RM EBRIO 02 
erecta 
Estos eran 1 0asro 20050 10429770 
Esscos de Computaoto 2500200 serson 1250 098) 450 — 2003887 
Cours do Dra de 8 5 sas 7 ass 
betalacones 10840 55. 
Hoxrara y Equ 15552005 1520 250 rotar BAS VISA 
Musblea y Enasrs A] ss 9m93z0 
Vorcatos OL] 233 590896 
ras Propadades, sosTOS «ross 2298 rose: sexo 

IRDat 455 24390 BARDA (ES BERE IEA 
Tofalzosto a A0D1A 78 5968848 SE (956898) —(LS207RA MATURE 
Derrcaon sumada (375 (RaDGg8S go aenass (sao 
Detecta eramiedo mn o (92301 
Je EA 00E ASI RIO 2520 (A20z0 097788 
              

La Compaña miantiene como politica levar a cabo todas las obras necesenas con 
relacion a las oportunidados y cambaos expenmentados en el mercaco nacional 
donde opera para captar las mejores oportunidades y lograr resultados optrros para 
cada uro de los locales por lo cual se generan las construcaiones e importaciones 
de los equipos recesanos 

Durante los años termmados al 31 de chioiembre de 2019 y 2018 no existen 
restricciones sobre las partas moludas dento de propiedades planta y equipo 

21 Propiedades de inversión, neto 

Un detalle de la composición y los valores razonables de las propiedades de 
inversión por los años 2019 y 2018 fue como sigue 

  

        

    

200 2018 
Vataren vet Valores Valor 

petate Buesción LBS feromble vibros  RmoneNte 
a era 1e35cso 2964502 105000 2254897 

Torero Amos 1aGAZZS 1800000 12422 2600000 
ereno Boza se Cntageto BotaTi o aB00R 0 Gr 70908 
Tarea ome seee B30208 58057 Bs00Ss 
Torero Nara O 
Torero, Latacunga 20D RRA OOO ETT 
Teror Sugar PSSS 
Terero, rincaves pasa 
Terna Mesa ogue 3835 ares 25 59 

seenina 1rZOr O 7890 -38909 
Mapesgue Gstpón 2resze 28770 240778 Esos nato co deyoczción — Mazasngue han e 

Tal z a 200% qaarES2 
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Los valores razonables de mercaso de las propiedades de mversion fueron obtenidos 
mediante un nforme de valuacion realizado por un pento independiente reconocido 
Ullizando tes técnicas y metodología memporada en la NIC 40 — Valor Razonable de 
Una propiedad No se toman en cuenta futuras modificaciones ni proyectos de 
ampliacion y mejora 

Un resumen del movimiento de las propiedades de nversion por los años *emirados 
al 31 ae diciensbre de 2019 y 2018 fue como sigue 

  

2059 018 

Sado al mew det aña 5005748 8805248 
Ventas. (6351a 

Depreciación y detenors fnota 12, (23828).......1178:987) 
Saldo al final gel penado 5.882 125 90878 

La Administración no “a evidenciado ningun factor que genere mdroios de detertoro 
en las propiedades de mverson adwonalmente la Compañra no mantene en 
prenda nu tene restricciones sobre items de propiedades de mversion 

22 Activos mtangibles, neto 

La composicion del bro de actos intangioles, neto al 31 de diciembre de 2019 y 
2018 era como sigue 

  

2048 2018 

Sofware 7018768 7620701 
Concesiones 4862825 5258981 
¡Derechos de consesn por constiuaciones en terero gero Có01482 1833689 

Total EOS apa 

A131 de diciembre os 2019 y 2018 el siguiente fue el movimiento de los activos 

  

  

   

  

intangibles 

20 a 
Saldo inicio Saldo afinar 

delano Aficiones Amonización — defaño 
DEA e conce onDS comsinonas 

ol 19745"3 1ere6t 
aseBssÍ 21604 555400 

Conorsores (21 739484 7764611 

Arvorszagón apurada (4544 04 749780, (6 298 0069 
Tor 1EIS291_ 265504, LATAS TOO) 13Am or 
    
      

Bn
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o . 2018 
SETAS Aielo Salas arma 

. xetaño Adiciones  Bajgs Ajustes delamo 
Barinas Te coreo” 
“Sonsucoones ea torero ajeno (1) 196 3 1970619 
Sage BEOTTOT 1 MATZ O 18386 5688 595 
Sofa y or desa 31950 050 
Copec A 7794917 . 794811 
  

  

10066297) (1473418) 190.560 14 ee ness 
13068707 4 875910 SIS sn 

  

£1) A continuación el cetale de los saldos de los derechos de concesion al 31 de 
«iciemisre de 2018 y 2018 
  

  

  

  

Pazo o Uempo 
Feche de duración del Fochalmxoso 

contrato de — contratoen de Focha final 
Concesión Meses. amortización gmortización 2018... 2018 

Conseson Suu! Ola 3NUSRAS demens  JUUBZOIO  FOMMDOIS  1OTEOS «eras 
Total ANA Sg TT TOrASiS 
            

Dado que son concesiones que no implica” arengamientos operativos, tas 
obligaciones pera ootener las conces.ones fueron cumplidas y en consecuencia 
no se reflejan pasivos asociados a los mismos 

(2) Corresponde a las concesiones comerciales cuyo detalle al 31 de diciembre de 
2019 y 2018 era como sigue 

    

  

  

2018 2018 
Fecha del 
contrato de final del 

Concesiones, concesión, PEOR BO 

entro Comarca! Laguna Mal ErUOR201Z Oros 1948477 
Certso Comercia el Fort 1WONZOIZ Baños 288888 

Mañanitas. ADOOS 2Rafos  B0920S 
Laluz FOIOS aos 450000 
Tumbaco 1S/DIIZOtA FQamos 1087245 

Condado 18/082015 años 986100 
Garzera ZOTZS aos 29180 
Sangolqul O2O2015 Damos 887180 
Cayambe 16/12/2015 10aM0S 484800 

arapungo JOMOG1S Daños 909% 
Total 219 

23 Obligaciones financieras 

Un detalle de fas obligaciones financieras al 31 de drciembre de 2019 y 2018 eran 
como sigue 
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Monto de — Fechado — Feshade Saldos el Seldosar 
Entidad Operación — retomo —imcio vencimiento 195% 55002018 35 002018 

Ertéos locales 
Banco Irrersaciónal 47807 "SBONUOD AODAOI?  1SDAIRDO? OSO 979008 12760325 
Banus Produbanao — A7SR"BOO  BSO0000 OMOSRNE  FUDAADII 995% 4650495 58a72H 
Barzo Pacifoo dotsza3e — 5O0D00O ¡8mSZO¡R  20OSROZ) BU0%  358"003  4cs07se 

Iuereses po sogas CE 
Total PEsS0 arenas 

Pornor a coto plazo de sotgacianes fananca SAI STATE 
Saldo a 12190 plazo de obiigestones facies. 11250776 "17.260.597 
  

A131 de diciembre de 2019 y 2018 dentro del saldo corriente se incluyen pasos por 
intereses pendientes de pago por las operaciones de crédito por US$ 61 568 
(USSE6 822 en el año 2015) respectivamente” durante el año 2019 y 2018 se han 
registrado gastos financze"os por este concepto de USS 1 369 148 y US$1 588 179 
respecivamente (nota 12) 

ALA de diciembre de 2039 v 2018 tes obligaciones Ninancieras se encuentran 
emparadas por las siguientes garantias 
  

  

  

  

  

  

Toscana 1 Desemprren onto — iicasión TT 
320008 —|LacalComercatamacin | 4885 789,4219 0 Siero Re Coca y Srs 
destór | toco Comer 1-76 309.50] Juan Motnoros SAN y Ely Ala o 1 

aaosssTereno Solar 60 287 139: Oct E/Sucre y Av Oimego 1 
300926 FTenenoiSoiar o srego] ateo 37 Va Ese Alacan   

  

  

24 Acreedores comercales y otras cuentas por pagar 

Eb rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 
2019 y 2018 se detalla a continuación 

  

  

2019 zute 

Proveedores (1 
Locales d83083ri 2729013 

Estenar 215793 -36er8 
Pates relacoracas (nota 16 1.02: 099 

15205200 
tas cyentes por paga 
Dsdengos por pegar acciónstas (nata 16) 21090000 
Contnbxunn ónga y temporat(2) 5150 
Frielaación cientes 207251 251626 
Antopos reciusos de atentes 153981 141 139 

Ovas 154.449 517992 
22.08: 268 Ser 07 

Toa $7386.$29 .... S4988:824 
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(1) Los saldos con proveedores son saldos pendientes con plazo de pago de hasta 

    

  

    

30 días 

2019 2048 
Peserdores tocas 

Proveedores vanos 
La Tabri S.A, 1725618 1918853 
Pronaca 1429955 1955931 
Untever Aritna Eovador SA. 1284073 1357462 
Neste Ecuador S.A 1209788 688 453 
“The Tesala Sprngs Company 1IBTGO7 1 SITO 
Integración Avicola O o Cla Lida, 108582: 963 290 
Sigrtasc Cia Ltda 1082225 
Negocios Industnates Rei * 009504 
Arca Ecuacor SA. 232200 1080474 

Confteca CA. 8B4TIT O 1001998 
ESA, 881114 1064780 

Distriulaore —1partadora Dr SISTE 1085612 
Progiceesl SA 8r2.s0s 569.490 
Arrocaso SA. 799756 18075 
Colgats = Partgiwe del Esuado, marta 749038 
Industrias Ales CA. 40498 1299120 
Industnas Danec $4 415.368 550.506 
Quata Ecuador SA, 140856 160182 
Nexys De! Enuador 506.026 
tos, D4TStE 26728840 

Z 53 ERA 

Proveedores del exteror 
Alñancs (4) Ente-prae Li 109 199 
May s Zona Libre SA, 64728 
Wortex S.A. 32270 
May s Cra 
Creative Disttors Lis 
Mizratex SA 39041 
Reta = consu» KSR GMBH msn 
Restan Factory S.A, 
Day SA 31429 
DNA Corp 

Surfago 186.399 
3579, 736 978, 

  

Total AA ZA4AGA AATEOO 

(2) Corresponde a la provisión registrada por la Compañia corresponaiente a la 
Contéucon Unica y Temporal decretada en la Ley Organica de Smpíticacion y 
Progresidad Tributana articulo 56 contribucion que fue descontada utilizando 
una tasa del 9.53% 
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25 Beneficios a empleados a corto plazo 

La composición de las pasivos y provisignes por beneficios a empleados a corto 
plazo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue 

Partapación trabaadores (1) 
Vacaciones (1) 
Inst'uta Ecuatoriano de Segurdas Social por pagar 
Sueldos porpager 
Décimo sueño sueldo se) 
Decime la.cer susto (1) 
Fondos de resesva (1, 
tas cuentas porpagar a personal 
Total 

2019 2098 

+185m9 1608388 
595459 sn sra 
252415 243 505 
20004 299378 
32300 291205 
421785 -19015 
39.045 45262 

124 207 95.408 
SIMS TIRAS 

(1) A continuación el movimiento de las provisiones por beneficios a empleados por 
los años 2019 y 2018 

  

  

  

  

    
    

  

  

  

   
  

2919 

Saldo at Sasda at Pinal 
2 micio deta, ..Proweión Pago detaño 

Parscpacon tateraderes (nota 28 a) GAGO 1 ID5NIO (1BAGDO) GO 
Vacacones. suo 795 se getss 
Dácmo Cuaro Sueco 29205 7I5964 — (Jeerón 
Pácna Terce. Sueldo 1422855" ("226782 
Fondos de Resera 0m30s (210 1e0 
Toa ADAMS A TA) Tae 

a 2018, 

Saldo atinicio Salgo 91 Mnal 
geteño Pego Ajustes  detafo 

Paris pacon trabajadores mota gran 7 * 596 20% 1609368 
Vagones, ArzIS O q893dS go sttoa 
Deco Cuaro Sueldo Pues 7O3ÓTS 060. 195 291208 
Dacsro Teroor Sueña TIZST7 182986 (1728288 en meme 
Fordos de Roseva CIN 168) 41260 
oral EEE] 38 HETZnOd 
      

Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados en el 
año 2019 ascienden a USS 2 951 113 (US$ 3.451 176 en el año 2018) Al 31 de 
diciembre de 2019 la Compañia cuenta con 2 095 empleados (3 341 en el 2018) 
distribuidos en a) 1 947 asignados al area operatwa y de atencion al cliente (1 999 
en ez año 2018) b) 149 en el area administrativa (197 en el año 2018) 
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26 Cuentas por pagar largo plazo 

Comesponde al saldo pendiente de pago por concepto de la contribucion unica y 
temporal emida en la Ley de Simplificacion v Progresividad Tnbutaria que se 
cancelara en al año 2021 y 2022 por un valor se USS 1 183 255 

27 Obhigaciones tributanas por pagar 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 los pasivos por Impuestos cormentes se 
conformaban como sigue 

2009 20t8 

Retercsones Impuesto al Valo. Agregado 1 002.892 891 881 
Reterciones de puesto aa reja 330 149, 208.958, 
Tot 3.425:35 199.809, 

41) Elmovimiento de la provisión de rmpuesto a la renta comente al 31 de diciembre 
de 2019 y 2018 fue como sigue 

2019 2018 

Saléos al comenzo de" aña . . 
Provisión del ao nota 28- 3) 2489858 2783808 
Compensación tetenciones en la fuente de mpuesto ala Estar (225728 

seda 
Saidos alfin da año (Srádi Tabutara BR 7 

28 impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 

De contorrardad con as disposiciones tnbutanas vigentes sa provisión para impuesto 
a la renta se calcula en base a la tanta mpostiva del 25% para el 2019 y 2018 
aplicable a las utilidades gravables Un detalle de la conciación trigutaria por los 
años termados el 31 de arctembre de 2019 y 2018 “ue como sigue



Mega Santamaría S.A. 

  

2018 2048 

Pasito ars de pstircamón atajos Impuesto sta TOSTase 10908892 

Menos 15% Partepación trasajedores (rota 25) (1195 118) 
Resultado antes de Impuesto ala renta 5772345     
Más diferencias tomporarlas 

Valor neto realizable inventa 1os 16730 (1378n) 
Vida 0 de propiedad pranta y equioo 203929 205180 
Artorización Sáftware 40.595 35.059 
Etcozación Cientos. 15.425 108 922 

Rebates R51s0S) (161888) 
Jublación patanal y desanuoo 75.973 894.091 

Más gastos no deducibles 
Gastos no dedinbles 2418 170 793.438 
Pavtanación trabajadores atrivuibles a ngresos exentos 1772 207 
Gastos incutndos na a ingreses exentos. 48.50 28.250 

Menos otras rentas exentas 

  

-35 rentas exertas (50980) 2s338m 
Uitdad gravabte 3 809A26 1018418 

Impuesto causado 17) TT TITO 

Credit tributario retenciones de mpuesto la renta (244168) 2883619) 
Crédia tributario de afcs anteriores. (372 320) (252,108 
Credito tributario por impuesto 21878088 (5089 27) (312.945) (372329 

(1) Enetaño 2018 el gasto por mpuesto a fa renta correspon el anticipo minimo, 
considerando que las nomas Ingutaras para ese año exigran el pago de un 
“antero munimo de mpuesto a la rente” cuyo valor (ue calculano en funcion de 
las cifras reportadas el año previo sobre e) 0.2% del patamonto 0 2% de los 
costos y gastos deducibles 9 4% de los imgresos gravables y O 4% de los 
activos Además en dicho penodo se establec.a que en caso de que el impuesto 
aa renta causado fuera menor gue el monto del anticipo minimo este ulimo se 
eonvertra en puesto a la renta definitivo 

Las sociedades residentes y los establecnmentos permanentes en el Ecuador 
están obligados a míommar periódicamente al Senacio de Rentas Intemas sobre 
da totalidad de la composición societara a fin de poder aplicar la tana mpositwa 
de impuesto a la renta del 26% (caso contrano debera aplicar la tosa del 28%), A 
la fecha de emssiór de los estados financieros la Compañía ha cumplido con 
esta disposicion lega: 

  

El gasto por impuesto a la renta de los años temunados el 31 de diciembre de 2019 y 
2018 se detalla a continuacion 
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2009 2018 

¡Gasto rmpussto aa ente comente. 2.499 556 2753505 
Impuesto a la renta ends (rota 28 BJ (206 739) 20 m0) 
Gasto Impuesto a la renta del año, 2295417 2.518.885 

El gasto por mouesto a la renta en el estado de resultados difiere de impuesto 
teórico que se habria obtenido empleando la tasa mpositiva vigente al cierre de cada 
ejercicio sobre el vesultado antes de impuesto a la renta por las razones que se 
detallan en la conciración a continuacion 

    

   
  

209 ase 
Yaior Tas 

Tasa mpostiva nomal 1393085 25.00% 2236627 
Más diferencias temporarias 

Veler pato realizable ámuenta 105 418 008% ss 
Visa uti de propiedad. piantay equipo 80982 090% 5-29 
Amortización Software 10109 015% aer 
Fióetzación clentes 3855 008% 729 
Rébates 205 0% 140409) 
Lbiación patronal y asar” 188.483 278% 223522 

Més otros gastos no deducibles 
Gastas no desucties 604542 885% “98359 
Farsinación trabajadores et Duibies a ingresos exertos 243 00% 3518 
¡Gastos mermas para generas gastos exentos 12038 048% 6563 

Menos otras rentas exentas. 
as rentas exertas CEN ET 

asi impsitya ploctva 2409. 88S,,. 32% 2753808, 26,98% 
      

b) Impuestos diferidos 
Los mpuestos difenaes se reconocen por el metodo del balance general onginados 
por diferencias temporanas y otros eventos que crean diferencias entre la base 
cortable y trbutana de activos y paswos, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 1a 
Compañia ha identificado partidas que generen dicho mouesto un detalle es como 

  

  

  

   

    

  

sigue 
2019 

rá iban dE Concasto a O Salam 
detaño getejorcicio Cómpensaciones  pesumado año 

Obsolescenci de mentes 189268 (5875) 122505 
Propredades de aver 112897 $0982 173819 
Retenciones er la fuerte 1) SIRO 2AM1B5T (202888) 312045 
Irgresos dedos 579857 3.55 61853 
Jeación Patronal 223503 109.299 «02915 

954.662 2441681 12.499.555) — "194.590 1 091.080. 
Pases por impuestos diferidos 
Revalugcón engiias 70889 10148 507% 

Tola ofocto nato. o 503.800 2441 681 REESE] 1 030.385 
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209 
- Goal Cobra deR 7 REtonoadS quo inalon concepto comienzo “HAtOneS na sl 

Bolaño detejercicio COMPensaciones resultado > 
ERNST 

elengo encuemas meoorabes 28188 (29 190) 
Otsotescencia de inventes 252178 (930) 188208 

rapidos de rsersór esta “esa 112897 
etenzanes enla fuere (1) S2A07 72120 ¿st2:10n sz 12 

impresos 20726 772 27957 
laca Parral - pes 225% 

SS SETE pain Tis 95058 
Pasoroeporimpeestes digidos 

evaluación angie mes 27 70088 
AL E a BIE 7 ERE 
        
  

(1) Representa el crécto tributano de impuesto a ta renta onginado por las 
retenciones en la fuente efectuada por los clientes a la Compañia el cual es 
secunerable mediante la compensación con el mpuesto a la senta causado de 
pertodo cornente o de los tres periodos impositivos futuros o mediante reclamo. 
previa presentacion de ta respectiva sotortud al Servicio de Rentas Intemas 

El efecto neto por mpuesto diferido regrstrado en los resultados del ejercicio como 
ingreso por impuesto a a rente es de USS 204 738 en el 2018 (como greso 
US$234 710 en el 2018) 

e) Distabucion de dividendos 

De acuerdo con la reforma tnbutana a la Ley de Régraen Tributario intemo se 
encuentran exentos un vamente los dividendos distribardos por sociedades 
haconales o extranjeras resiuentes en el Ecuador a favor de otras sociedades 
nacionales o extranjeras o domciladas e. perarsos fiscales o jurisd:eciones de 
menor mposuson o de personas naturales no residentes en el Ecuador Durante el 
año 2019 se distribuyeron divxtendos US$ 8 000 060 

La Administración opina que como consecuencia de la aplicacion de esta roma, no 
sufgiran contingencias de importancia para la Co“1pañsa al 31 de diciembre de 2019 
En todo caso cualquier acolacion al respecto por «as autondades tributanas se 
reconocería en el ejercioro que ecurra 

dl) Precios de transferencia 

De conformivad con las nomas trbutanas vigentes los contribuyentes que efectien 
operaciores con partes relacionadas locales y/o domiciadas en el extenor estan 
obligados a determinar sus mgresos costos y deducciones aplicando la metodología 
estipulada en la Ley de Regmen Ynbutano Interno y tomando como referencia el 
princioro de niena competencia Cualquier efecto resultante se incluirá como una 
partida gravable en la determmnacion del apuesto a la renta comente 
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Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciradas en el extenor dentro de Un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado superar a USS 3 000 000 deberán presentar 
al SRI el Anexo ce Operaciones con Partes Relacionadas as como estableció que 
los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
jocales y/o domiciiadas en el exterior dentro del rrismo penado fiscal, e” un monto 
acumulado supe=or a los US$15 000 000 deberán presentar adicionalmente al 
Anexo e' Informe integral de Precios de Transferencia Dicha informacion debera ser 
presentada en un plazo no mayor a 60 dias postenor a la fecha de presentacion de la 
dederacion del impuesto a le renta contados a partir de 1a fecha de exgibiiuad as (a 
declaración del Impuesto a la Renta 

1a compaña basada en el monto de as operaciones con relacionadas rearzara el 
Anexo de Operaciones Con partes relacionadas y lo presentara a las autoridades 
tabutaas en los plazos establecidos para el efecto 

e) Posiciones tubutarias inciertas 

  

Ta'como se aetalla en la nota 4 (a) a partir del 1 de enero de 2019 1a Compañ 
aplica la CINIIF 23 "La incertidumbre frente a los tratamientos del mpuesto a las 
ganancas" 

Ala fecha la adeemistracion de la Compañra considera que no existen postores 
temadas en la selemnacion del mpuesto a la renta que generen incertidumbre 
sobre su aceptacion de acuerdo con la legislacion fiscal vigente 

1) Reforma tributaria 

Mediante Regustro Oficwal No 114 de 31 de ciciembre de 2019 se emitió la “Ley 
Orgánica de Simplificacion y Progresmidad Tnbutana” mediante la cua se generaron 
entre orras las siguientes reformas tnbutañas vigentes a parte det año 2020 y que por 
su naturaleza podnar aplicar a la Compañia 

Contribución unsea y temporal 

Contnbucion unica y temporal pagadera hasta el 31 de “1arzo de cada año que sera 
calculada sore el total de ingresos gravados netusdos en la deciaracion de impuesto 
a la renta del ejercicio fiscal 2018 iguales o superiores a USS1 milón bajo al 
siguiente esquema. 

Hiñgresos dE Tigresos testa | Foresiigje] 
Fe 900000 El aim, 
[000 AGAN 018% 
[ivonaor Tan 020% 

La contribución no padra ser supenor al 25% del mpuesto a la renta causado en el 
año 2018 ni será utiizada como crédito fnbutano n como gasto deducible para la 
determinación de otros Impuestos 
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rstendos 

  

Los dwidendos pagados at exteror a sociedades y personas naturales 
extrameras estarán gravadas con el impuesto a la renta y sujetos a la retención 
enla fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales) 

Los dividendos crstribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador 
estaran gravados en e: 40% y estarán sujetos a retención en la jvente de asta el 
25% conforme resolucion que emita el SRI 

Se elimina el erédo inbutano por dividendos pagados a personas naturales 
residentes en el Ecuador que son acciomstas o bereficianos electos de 
compañías ecuatorianas 

Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del 
impuesto a la renta 

Cuando una Sociedad meumpla el deber de informar sobre su composicion 
accionana se procederá a la retencion del mpuesto a la renta sobre los 
dividendos que correspondan a dicho cumplimiento con la maxima tanfa de 
¡puesto a la renta apicable a personas naturales 

La capitalización de utlidades no será considerada como distribucion de 
dividendos 

Ingresos exentos 

Los pagos parctales por rendementos financieros en un penodo meno”a 360 
dras seran considerados exentos siempre que la mversion haya cumplido con 
todos los requisdos legales para su exencion 

Serán mgresos exentos aquellos denvados directa y exclusivamente de la 
ejecución de proyectos financieros en su totalidas con créditos o fordos ambos 
con caracter no reembolsabie de gobemo a gobiesno percibidos por empresas 
extranjeras de nacionalidad del pais aonante 

Jubilación patronal y desahucio 

Agactr del ejer fiscal 2021 serán deducibles las provisiones por desabuor y 
Jubracion patronal actuariamente formuladas cuando cumplan con las 
siguientes condiciones 

+ Se tefieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 años de trabajo 
en la misma empresa y 

+ Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por 
esmpresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley 
de Mercado de Valores 

  

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengacos por bancos 
compañias aseguradoras y entidades del sector financiero de la 
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Supenntendencia de Economra Popular y Sotdtana por creditos otorgados de 
manera directa o .acirecta por partes relacionadas el monto de estos no podrá 
ser mayor el 300% con sespecio al patrmoro 

Para las olras sociedades o personas naturales el monto total del mteres neto 
en operaciones efectuadas con partes relacionadas no podra ser superior al 20% 
de la ulitdad antes de participación labora! más mtereses depreciaciones y 
amortizaciones 

No serán deducibles los intereses pagados a partr de enero de 2020 cuya tasa 
exceda ta permitida por el Banco Central del Ecuador por creditos otorgados 
entre sepembre y oiciembre de 2019 por1FIS nacionales o mternacionales o 
entelades firancieras caíficadas por los entes de contro! en Ecuador cuyo 
captal haya sido destnado para el pago de dmidendos hasta el 31 de diciembre 
de 2019 

Anticipo de impuesto a la renta 

Se eliminar la obligacion del pago del antiepo de mpussto a la renta pudiendo 
anticmarse de forma voluntaria el Impuesto equivalente al 50% del impuesto a la 
renta causado en e. año artenor menos retenciones en la fuente efectuadas en el 
efercic:o fiscal antenor 

  

Deducciones adicionales 

- — Se deducirán con el 50% adicional tos seguros de credito contratados para la 
exportación de acuerdo con lo previsto en el reglamento de esta lev 

- Se geduexan el 100% adicional los gastos de publicidad y patrocimo realizados 2 
favor de deportistas programas y proyectos deportivos previamente calificados 
poría ertidad rectora o competente en la materia 

Retenciones en la fuent 

Seran agentes ce retencion los contribuyentes que cumplan con los requisitos que 
embra el SRI mediante resolución 

Impuesto alos consumos espectales 

Se meluyen como productos grabados con tanta sd-valoren ICE los siguientes 
con diferentes porcerta;es tebaco bebidas gaseosas bebas energzantes 
servicios de telefonta móvil y planes que comercialicen unicamente voz datos y 
SMS excluyendo a servicios prepagados fundas plásticas 

- Se modítcan las tenfas de ICÉ a cervezas bebidas alcohólicas y alcohol 

impuesto a la salida de divisas 

- — Serebaja el requisito de, psazo de creutto a 180 d'as para que los cregitos al 
exteno” inversiones y rendimientos financieros esten exoneracos de 15D 
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+ Los pagos de dndendos a sociedades extranjeras o personas páterales no 
residentes en el exteror cuando esten domiciliados en pararsos fiscales estaran 
exonerados del pago del 1SD'_no aplicable cuando dichos contrbuyertes sean 
accionistas dentro de la cadena de propiedad de la competa que reparte 
dividendos 

- — Los pagos efectuados al extenor por rendimientos financieras ganancias de 
capa! y capital retacionados con 

+ Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del 
Ecuador 

+ — Valores emitsjos por sociedades dorcielladas en el Ecuador que hubueren 
sido adquiridas en el extenor destnadas al financiamiento de vivenda 
Inicrocrédito e inversiones productivas 

+ — Depósitos a plazo o inversiones con recursos provenientes det extesor en 
inshtuciones del sistema financiero nacional 

- — Estarán gravados con ISD los pagos al extenor por concepto de amortización de 
capital e intereses generados sobre préstamos generados entre septiembre y 
sxcrerore de 2019 por1FIS nacionales o ntemacionales o entidades irarcieras 
calificadas por las entes de control en Equador cuyo canta! haya sudo destinado 
para el pego de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019 

9) Revisión fiscal 

De acuerdo con tas disposciones legales vigentes, la autoridad teputaña ene la 
facutad de revisar ¡as declaraciones del mpuesto 3 la renta de la Compañsa dentro 
Sel plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de ta fecha de 
presentacion de la declaración del apuesto e la sería sempre y cuendo haya 
cumplido oporluramente con sus obagaciones tributanas 

Ata fecha de emisión de los estados financieros el Servcro de Rentas Intemas tiene 
da facultad de seviser las declaraciones de mpueso a la renta de los años 2016 al 
2019 

h) Contingencias 

Con fecha 14 de agosto de 2018 Mega Santamana S.A, ña recíndo e! acta de 
determssación por mpuesto a la senta corespondiente al año 2016 emitida por el 
Semvicio de Rentas Interaas donde se estaolece la revisión de la deciaración 
realizada en el año A la fecha de emision de los estados financieros la Compañsa se 
encuentra en proceso Adminastrativo de revsion por el ergenismo de control 

  

Obiigacion por beneficios post empleo y por termimacion 

La Compañia tiene la resoonsabilidad de paga” sus trabajadores obligaciones por 
beneficios post empleo de acuerdo co” el Codigo del Trabajo bajo el concepto de 
jubilacion patronal y desahucio 
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De acuerdo con «o estableuido en el Cósigo del Trabazo los empleados y trabajadores 
que por venticnco años o mas hubieren prestado servicios de manera continuada o 
interrumpidamente tendran derecho al beneficio de la jubilación patronal de ¡ual 
manera en el caso de! trabajador que hubuere cumpido vemte años y menos de 
vemticinco años de trabajo de manera continuada o mterrumpidamente tendra 
derecho a la pare proporcional de d.cho bereficio 

La Compatva registra yn pasivo contmgente por terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por la Compañia o por el trabajador consistente en el 
veinticinco por csento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno 
de los años de servicio orestados en la Compañia 

Hipótesis actuariales 

Al 91 de asciembre de 2012 y 2018 la Compañia registro la provision por las 
obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estueio actuanal 
preparado por un profesional independiente que utlizo el método actuanal "Costeo 
de Crédito Unitario Provectado" Las hipótesis actuarales significativas uttizadas 
para la determinación de las obligaciones por beneficios defridos fueron las 
sigulentes 

2m9 2008 

Tasa de incremento salaia 150% 180% 
Tasa de descuento 853% 425% 
asa de mortatad e mvatrlez "MIES 2002 TMIESS 2002 
Vasa de rotación. 10.38% 10,60% 

Los cambrs en las prenvsas actuaiales antes indicadas pueden tenor un efecto 
signsicatwo en los montos reportados La Compañia contola este nesgo 
actuauzendo cade año la valoración actuaria. 

Análisis de sensibilidad 

La Compaña ha obtenido su analis:s de sensibilidad del estudio actuanal practicado 
vor un perito calicado independiente en el cual se han considerado que los 
supuestos actuaniales con mayor afectación en el cálculo de as provisiones para 
¿biigaciones post-empleo por jubilacion patronal y desahucio son ls tasa de 
descuento y la tasa de incremento salanal en las cuales se ha considerado un rango 
de «) el 0'50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado 
¡fternacionalmente 

Un cuadro ce las hipótesis para determinar el análisis de sensibiidad es como sigue 

59



Mega Santamaría S.A. 

Jubilación patron Bonificación por desahucio 
Aumento (diseninyerón Aumento ñ 
2019 EX] 2019 2918 

Tasa de descuento 
0,50% 18301 219501 25905 45484 
Dase 
050% (107.489) (202583) (24288) (a2os» 

Tasa de moremento salarial 
0.30% (8161) (208825 127 429) (04768) 
Base 
050% 122.971 274588 29147 47,32% 
  

Etanalisss de sensibilidad presentado antenormente puede no se” representato de 
la vanacion rea! en la ooligacion por beneficios definicos puesto que es poco 
probable que tos cambios en jas hipotesis se proSuzcan en forma arstada unos de 
tros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Obligación por Beneficios Post» Empleo 

El movuruento por tas obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacion patronal y 
por desahucio en tos años terminados al 31 de dicrembre vel 2019 y 2018 fue el 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

siguiente 
208 

ON Estado de 
(Pérdidas) resultados 

Obirgación por ganancias imtegralos 
Beneficios actuanales no — (ganancia) 
Definidos__Bloctivo realizadas pórdica 

Ablación Panonal 
Saidos at comienzo del 20 3269356 
Costo laboral servicios actualos. 837743 (6arTaR 
Cesto por intereses neto, 139280 (139.380) 
Péndda actuarial no realizadas (1 S1Z 888, 1812 888 
Beneficios pagados (145301 1453 
Reversión Trabrgacores asigos 01189) 301183 
Salgo al Fa! del año 2137888 14530, 1512ÓR TA 

Bonificación por desahucto: 
Saidos alcomiénzo des año 20561 
Costo laboral de serios actuales 188796 (158 798) 
¡Costos por servcos pasados 41129 (41120 
Beneficios pagados (50255, 103285 
Percida actuanal no "es (323 354), 323 95%, 
Áado 2 ina de año, 185 77 ORTES 3835 (229525) 

Tota! pasivo por benericios dsfidos. EAT MALES, ZRBraga dl 007 oley 
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20t8 
SR Estado de 

(Pérdidas) —— resultados 
Obligación por ganancias — imtegrales 
Beneficios actugriatos no — (genancia) 

Deriridos Efectivo redlizadas Pórdida 
aran 

Saldos aicomento Sel año astsz 
Costa ls90ral de servzos actuales 685 880 (058 880) Costa por ntereses neto 161 485 EA 465) 
Perdida actual no reztzadas (420409) 260403 
feversón Trabajadores saldos (695087 596 987 
Saldo alfinal del año, 526035 1058 466 SE 

Bonificación por desahucio, 
Satiós a comenza de aña a 
Costo lsboralde serios actuales 269 (215.957) 
Costos por serumas pasados 84 009 (2 008) 
Baretos pagados (51106) stos 
Pe.eda actuara no ceaigadas 533561) 339.561 
Saldo al final del año. des 5 510% BER PA 

Total pasivo por beneficios deagos, EA EXC E 

  

        

El valor presente de tas obligaciones por beneficios definulos fue estabíacido en 
unción del metodo de la unidad de crédito proyectada Bajo este metodo os 
beneficios de pensiones deben ser sinbudos al perodo de servicio del empleado y 
basados en la formula del Plan de tal suerte que se atsbuye la misma cantas de 
beneficio a cada año de servicio Tomando en consideración el uso de hpstesis 
actuanales para calcuiar el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis 
reflejan el valor del emero a traves del tempo el mererento salarial y las 
probabilidades de pago de la pensión 

30 Patnmonto de los Accionistas 

Capral socia! 

A131 de diciembre de 2619 y 2018 el capital de ta Compañia estaba conformado por 
USS 11 288 400 dolares de los Estados Unidos de Amenca dividico en amco 
ratones seiscientos cuarenta y cuatro mul doscientas (5.544 200) acciones 
nomrativas, ordimaas e mdwisibles de dos dolares cada una (US$ 2) y derecho a 
un voto 

Un detalle de la composición accionaria al 31 de diciembre de 2019 y 2018 era el 

  

siguiente 
cani más 

Nacionalidad pagado Participación 
Caracas YE STESIS 8% 
Cenacense 107880     

14 208.490 100% 
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Dividendos declarados 

Mediante acta de junta de acciomstas de 21 de nan 

  

Ímbre de 2019 se astermiró la 
distribucion de dividendos por USS27 900 000 comespendientes a las utiidades 
generadas de los años 2017 y 2018 de los cuales se encuentran pendientes de pago 
Uss21.009 009 de acuerdo con to detaliado en la nota 16 

31 Coneiiracion de los pasivos que surgen de las actividades de financianento 

Los cambios en jos pasos de la Compañia que surgieron de las actadades de 
financiamiento en el año 2019 y 2018 fueron como sigue 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

20% 
Flujos de 

saldoat efectivo Deciaracion — Saldos 
arianora “Esncelaciones Intereses Dividendos 32219 

Dispones reos 
Enancieras (nota 13 

Capita 23:78125 (526%) 17458498 
Intereses 1389 148, 1368 +48 

2RITO12S  ISTRABN) 309748 10822641 
roedores comerciales nata 24, 

Divstendos por pagar 16.009.200) _  ZTONO009 21000090 
Total EE ERES 

2018 
Sedo a ie Saldo a 
sui2rR017 Adición —Esncelamones intereses 2/12/2018 

Digite con atlinas 
Trancseras (nota 2%) 

Capital 21828:197 11500009 — (10296820)  S68%2 23178125 
Frieceses, 1198 488 8560 1S88118_ “58959 

Total PEOZ4525 1300000 (UIABI3R 1STOO0T, 24787 308 
  

32 Compromisos 

A 31 de dicientbre de 2019 y 2013 el siguiente es un detalle de fos pancipales 
compromisos que mantenia la Compañsa 

Lonirelo de almacenaje y disinbucion - Compañra Loguzo S 4, 

La Compañia mantenía suscnto un contrato de serios de almacenaje y 
distribucion con Logiran SA para ¡a recepción de bodegaye preparacion 
despacho y transporte de la mercaderta (perecibles) desde el centro de 
distribucion hacia tos distintos puntos os venta El plazo del ponteato vencera el 
31 de octubre ae 2019 E! valor de este contrato se factura en función del 
el estibaje de manera mensual 

   onto registrado en el costo por concepto de gasto de almacenaje y 

peso y 

distribucion con este Compañra fue de US$ 616 273 en el 2019 (U5$775 302 en 
el2018)
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Contrato de slmacenase y distribución - Centro Nacional de Distribución CC 

La Compañía mantenta suscnto un contrato de servicios de almacena y 
distribucion con Sociedad Civil y Comercial Centro Naciona! ae Distribución 
Machechi para la recepcion de bodegaje preparacion despacno y transporte de 
ta mercadería desde el centro de distabucion hacia los distintos puntos de venta 
suscifo 6131 dezulto de 2077 El plazo de duración del contrato es de 3 años y 
termina el 31 de juto de 2022 El valor de este se factura en funcion del peso al 
transporte y preleng de manera mensual El monto registrado en el costo por 
concepto de gasto de almacenaje y distribucion en el año 2019 fue de US$ 
6 561 034 (USS 3 719 457 en el 2018) 

Ce    to pare el Servicio de Archivo y Digtatizacion 

La Compañta mantenía suscrito un contrato para el semicio de archivo y 
digitalización de documentos Nonepapers SAA , mediante el cual el proveedor 
proporciona al cliente la gestion ategral de la formacion adranistracion 
organizacion dgitelzacion y archivo de documentos El plazo de duracion del 
contrato es de 5 años y termina el 31 de diciembre de 2021 El valor se estraa 
sen función de ta cantidad de documentacion procesada El monto registrado en 
el costo gasto por este concepto es de USS 155 180 en es 2019 (US$ 141 446 en 
212018) 

Contratos de conges9n.donoe la Compañía es el Concesionario 

La Compañia tiene contratos de concesión para el usa de mmuebles de terceros 
para sus acti dades economicas los cuales han sido recsbidos mediante 
contratos de concesion para su uso cuyo detalle es como sigue 
  

  

  

  

  

  

  

    

    

  

   

  

  

tó HS] AT] diia 7 años | venominto |. | 
ma Ta Tor JO ama | aoosoza | Menotaarcomasin USTISNO 

Gasto mensua US$ 3760 
o Sado po, dasenger_ US$ 1000, 

cairo hare | PUES Momo tol concesión US5 268 066 
Gasto mensa USE 1484 

o ñ Sato por evenga USE 178256 
rca qa] arar | RARTR Moni ida concesión USS + ésa 527 

; Cono mensoal USE 5082 o Sato por deuesgar _ USS 1 908 64%. 
a nantes Hara | ARES ion tal cónorsdn US$ 889 85% 

Senorenmial US$ 3708 
o Saro por devengar US$ 433710 

Eon TOMES Tam Tia] oo tota voncenór US 1 087345 
Gastomensaal US 88% 

, _Ssisopordevenger._.USS 519881 
Somacaiors año IET Y orto atar concesón LY 125.950 
¡ Gasto mensual US$ 380 

| salto por devengar US$ 108 098 
CrErSaaoa ¡rats UT HMO2ES | Mons alar comcos dx US$ 887180 

Í Gasta mensual uSs 7227 
Ñ | Salto po-devergar  USSSIBT 

Cameras Brasa 182808 5225 | More cota comes ÚSS AIDA 
; Gasto mensual ISS 1686 | 
t sao pordevenger_ USS 126 !   
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va JFmoen 7 Fedde Condiciones latas" > vencimiento | 
cae ibaños | EROS | Mania WiaIcircesin USER 

: Sao mensal SS 2879 y Gatto por devengar US 221487 
Eratoña A ES ER 
: Gasomensial 5% 028 
poo | sao pordevergar_USS 723149 — 
nceddn Coapungo WAS | 20820 — Montotela concesión USSBAGORE | 

Gastomensual US 8059 | 
e _ Sado porevengar US$ 488388.) 
  

Contralos.de concesión donde ta Compaña es el Concedente 

La Compañia tiene inmuebles clasificados come propieianes de mversión las 
cua.es mantiene entregados a terceros para su uso mediante contratos de 
concesión cuyo detalle es como sigue 
       
  

  

    
  

  

  

  

    

  

     

  

  
  

Plazo on """“Póchade 
Localidad ¿nos ento. Condierones 

Sucre, an Berdsda Banos — | OWOSIZÓ2O — Valor mar de concesión —USITEO y 
Segundo Ingreso mensual us 122 | 

t Seido por devengar uss17a | 
SET, TOR OTE Valore de contsión 38524000 
Cocperetwa San Yicemte det Irgreso mensual uss 195 
Sur Saldo por devengar US$ 15387 

Suc sarGuiomos Dies FUE O MOTE "| Valor rial concEsión — US$EAÓN | 
ingreso mensues USs 205 

. alo por devengar US$ 16377 
Sucursal Buficmbs, Inf Food ES lor imcialde cancatón US$ 26380 
Services Corp Ingreso mensa USS 273, 

3 Sato por devengar 93 29.432 
Pcia de Foo TO VISA Y Valórimcia de concesión US$ 98000 
Senices Comp ! Ingreso mensual USS» 

Saldo por devergar US$ 88 000 
Ssrsacrda Dar TO años CU ETREZOZ | Valor mica de concesión USADAS 

Ingreso mensual Ss 
o sono ( S2ido por deversar SS 20216, 

Std Dre [TO años — DIOZÓRA | Valor sa de comestos — USS 15498 
: Ingreso mensual us 

AN Jevengar, 955 15.498      
  

33 Eventos subsecuentes 

Desde el 31 de diciembre oe 2019 la propagación del vrus COVID 49 ha impactado 
severamente a muchas economuas locales alrededor detmungo En muchos pa ses 
imclurdos el Ecuador los regocios han sido forzados a cerrar lo imitar sus 
operacrenes por cargos o mdefinidos periodos de tempo Las medidas tomadas para 
contener elvrus molayen restriccion de viajes cusrentenas distanciamiento social y 
cierre de servicios no esenciales do que ha ocasionado una paralización de 1os 
negocios a nivel mundial resultando en una desaceleracion de la economia El 
Goberno del Ecuador ha tomado medidas fiscales y monetarias para estabilizar las 
cordiciones economicas del pais 
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La Compañsa ha uetermerado que esta situación constfuye un evento subsecuente 
que no requiere ajustes, consecuentemente la posicion fmanciera y los resultados de 
sus ooeraciones al y por etaño termnado al 31 de diciembre de 2019 no reflejan su 
Íupacto La duración y e, impacto de la pandemia de COVID 19, as: como la 
etecividad de las medidas de, Gobiemo no pueden ser establecidas confiablemente 
a la fecha de este informe Por lo que no es posible estimar la guración y la magnitud 
de las consecuencias asi comio el impacto de estas en la posicion financiera y los 
resultados de ¡a Compañia pera persodos futuros 

Autorización de los estados financieros 

Los estados financieros de Mega Santamana $ A. por el año terminado el 31 de 
diciembre de 209 han sido aulorizados para su puólicación por la administración de 
la Compañra el 11 de Junio de 2020 y seran aprobados de manera defintiva en 
unta de accionistas de acuerdo con la dispuesto por la Supenntendencia de 
Compañías Varores y Seguros del Ecuador Es ortterio de la Administración que los 
estados financieros seran aprobados sin modificaciones 

           AE tejataca 
Presidenta Ejecutiva Contadora General 

 


