Mega Santamaria S.A,

Notas a ios estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes para ef afio 2018
{Expresadas en ddlgres de ELLAL

1.

identificacion de la Compaiiia

Mega Santamaria 5. A, fue constituida en la ciudad de Quito v exists bajo las layes
soyatorianas desds sy inscripcidn en ¢l Registio Merantil &l 13 de nevdemome de
2006, con un plazo de duracion de cincuenta antos. Su domiciio principal es 2 civdad
de Quite, La Compafia a panir del § de getubre de 2015 tiene como accionistas a
Victofy Market Lid. y Omega Market Lid, ambas de nacionalidad canadiense 1l como
ze detalta en |z nota 29, ¥ forma pare del Grupo de empresas ecuatarianas
denctmtinado "Santamaria”.

Cperaciones

El objeto principal de la Compatia es & autoservicio, compra veria de mearcaderiz a2n
general ai por mayor y menor, de abastos. perecibles. productos v Servicios, v la
zpertura ¢2 una cadena de tendas a nivel nacionsl, destinada al negocis de
supsrmereados en cusliuisr forma sea como micro-mercados, sugermercados o
hipermercados.

A cieme del sjercicio det 2018, s Compadia coenta con 37 sucursales, de lgs cuales
26 & encuentran ubicadas en la ciudad de Quilo 1 en Sangolqul. € an Latacunga, 2
en Guayaquil, 2 en {barra. 1 en Cayambe, 1 en Olavals, 1 en Ambato vy 1 en
Esmeraldas (34 susursales, de las cuzles 23 se encontraban ubizadas en |z civdad
te Quito, 1 en Sangeolgui, 2 en Latasunga, 2 en Guayayuil, 2 en Ibarra, una en
Cayambs, una en Otavalo, una en Ambate v una en Esmeraldas 2i cieme del afg
2048%

Beclaracidn de cumplimiente can fas NIF

Les estados financierss de la Compafia harn sido preparados da geuerdo a las
Marmas Intemacionates de informacidn Franciem (MIF) vigantes v traducidas al
espaficl de las Nermas Intemacionales de Informacisn Financigra (IFRS por sus
siglas en inglés} vy emitidas por ef Cansain Nomas nlernacionates de Camtahilidad
HASE par sus siglas en Ingi&s), las gue han side adaptadas por ki Supenntendencia
the Comparftlas, Valores v Seguros del Ecuador v representa la adopaidn integral,
explitits v sir reservas de s teferidas normas internacionzles.

Los estados financieros por el afio terminade et 31 de dicfernbre de 2019 seran
aprobados por la Junta General de Aceionistas fuego de |2 emisién del informe de
audioria de scuerdo a 18 requerido por la Ley de Companias, 5t embargo, [a
Agrmimisiracion estima gue no habrk cambios en 10s estados financierss adjuntos.
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4. Tambios en politicas contables

a) Normas nuvevas y revisadas vigentes para patiodos anuales 2 partic del 4 de
engro de 2049 v refevantes para la Compania

A parir ded tero. de eners 2019 existen nomas nuevas v revisadas vigentes para ol
periods anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de [a informacion sebre eslas
narmas se presenta a continuacian.

- NIIF 18 - Arrengamienios

- Caracterislicas de tancelacion anticipada con compensacion negativa
{modificaciones & k NHF 2% (1)

- Modificacidn, reduccisn o liquidacian del flan {modificaciones a la NIC 18)

- Mejoras Anuales a las Normas NIIFR Giclo 2015-2017

- CINHF 23 ~ Lz incetidumbre frende a ios tratamientes dal impussto 3 las
ganancias.

{1} Fronunciamientas gue, por la naturaleza de las aperaciones de iz Compaiia o las
politicas adoptadias, no han generada impacto sobre Ing eslados financiems
adiunins,

A gontinuacisén, un detalle de kbos pronunciamienios sprobados y vigentes para et afto

Que comenzd el 1 de enes de 2019 v que hah tenido efecto en los estados
financieros separados de Iz Compania fue como sigue:

- MUF 16 Arrendamianios

En enero de 2015, ef |ASE publich ta NIIF 16 "Armendanentos”, qua establece [os
principios nara ef reconccimisntn, medicidn, gresentacign y revelacian de lag
arendamienios. Esta noina aplics para los sjercicics que comenzaron a partir del 1
de energ de 2013,

Bl princinal cambio gue InGorpors esta noma 8 que una amendataria deberd
conskierar todos ns contratos de arrendamients (Salvo imitadas exceptiones) dentra
del estado de stuacisn financiera de la arrendataria. Esto implicard gle:

» en el reconocimients inicial ded contrato, & arrendataria;
- reconecerd un activo par el derechn de uso del activa baio atrendamienio (&l
actvo subyacente del arrendamientol v,
~  recenocers und oiligacion por el valor desconiade de lag cuotas del
arrendamientd,;
s+ enmementos posteriores, la armendatana:
~  reconocerd el gasio par amortizacidn del activo, v,
—  reconooard ef tosto financier def pasivo.

Un arrendador continuara clasificande sus amendamientas como arendamientos
opRratives o arendardenios inatcierns, y contabilizando tada tpo de errendarmients
de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requenmientos de infonmacion a
revelar solire ios contratos de amendamisnto.
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Al 31 de diciembre de 2018 la Compariia o ha implermentado g MIFF 16 —
Arendamigntos dentro de sus estados financieros debido 2 que con fecha 21 de
noviemiore de 2013, 12 junta general de accionistas basada en iz Resolucion

No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 publicada en Registro Oficial No.32 de 13 de
sepliemnbre de 2018 emitida por la Supefittenderdia de Compadias. Valores v
Seguros ha decidids cambiar su mams contable e Momnds Inetnationsles de
tnfomeacign Financiera (NIF) & Mormas internacionales de Informacién Financiera
para Pegquehas y Medianas Entidades (NI para PYMES) a padir del 1 de enero de
2020, consideranda coma perodo de ransician &l afo 2219, razan por ka cual por
tosio beneficio se decidid ia nd ptermentacién dé la mencionada foma.

- Modificacitin, reduccitn o liguidacion def plan {modificaciones o fa MIC 19

En febrero gde 2018, ¢t |ASE aprobd el documento "Madificacion, reduceion o
liguidacion def plan (modificaciones & la NIC 18" Una enfidad aplicard esas
mgdificacionss g las modficaciones, reductiones o guidacianes ded plan que fengan
lwgar a parti dei prirmer periodo anvat sobre e gue seinfarrra que comisnce desda
et 1 de enero da 2015,

Esta modificacidn requisre que ung entidad use suposiciones actuanales
actualizadas para determingr et costa de o8 servicios dal periode presents v el
interés neto para ef resto del periodo anual sebyre el que s informa después de la
modificacisn, redyssion a ligwdacidn 4el plan cuando Ya emidad mide nuavarmente sy
pasivy {activa} por beneficios definides neto. Al kacerls e esta forma, una entidad
no considerara el efacto del techo del activo. Una entidad determinara entonces ef
efaecto del techa def active despuds de la modificacion, reduccién o liquidacion def
PN y reconocers los cambios en ese efecto,

Lz aplicacion de esta modiicacian se incluye en el astudio actuariaf realizadge por el

pedto en ef afto 2019 para la determingsidn gel pasio laboral de) plan de jubiacthn
patrenal y desahucio (wease nola 29).

- CIF 23 18 meoriidumbre frenfe g los trafangrientos def impussio 8 las gananciag

La CINHF 23 "La incertidumbre frerte g los lratamiontas def Impuesto @ fas
Ganancias™ fue emitida por el IASE en funta da 2017 . Esta inemretacion fue
dgesamellads porel Comité de nterpretaciones de ja NIFF (CINIEFS. Lina enfidad
aplicard esta Interprelacion para los periodos anuales gue comiancen 2 pariic del 1
de enero de 2018

Esta interpretacidn ackara odmo aplicar los requenmisnios de reconccimisnto y
rmedicion de la NIC 12 clando existe incetidumbre frente 3 los tratamientos el
impuesto o las ganancias, En ests circunsfarda. une entidad tecononerd y meditg su
active o pasha por impuestes diferidos 0 cordentes aplicando ks raquenimisnios de
la NIC 12 sobre [a base do la ganancia fiscal (pérdide fiscal). bases fiscales. pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales determinadas
aplandt esta nerprelacion.

.
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Concretaments, asta Interpretacion aborda #$ siguientes cUestiones:

» 3 und entidad considerars por separado el ratamierty impasitive ingieda;

« (03 supuestos dque una entidad realiza sobre la revisidn de los tratamientos
impositives paor las autoridades fiscales,

«  como determinard una entidad ta gangncia fiscal (pérdida fizcal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no vlilizadas. créditos fiscales no uliizados v tasas
friscales, y

«  oOma considerard ung entidad los cambios en hechos ¥ circunstangias,

La administeacion de la Compania funtc con 108 asesores fistalkes at 31 de diciembre
de 2018 ta determinado gue no existen incefidumbres frente al teatamients para
determinar el impuests a [a renta. tanto para el impuesto a [2 renta soriente como
parz ef impuesto diferids (véaze nota 282

b} HMNormas, medificacicnes e interpretaciones z las nommas existentes que
adn no entran en vigor ¥ que no han side adoptadas articipadamente por ka
Compafiia

A Iz fecha de autorizackon de estos estades finandergs, el IASE ha publicado nuevas
ranras, modificacionss e interpretacionss realizadas a kas normas ya existentes, las
cuales gn no entran en Yvigor y no han side agapiadas anficipadaments par 12
Compaiis.

La Adminiglrazion anticina gue todos los pronunciamientos pedinentes serdn
adoptades en ias politicas contables de (a2 Compafiia para &l primer periodg gue
inicia @ partir de la fachz e vigencia de diche pronunciamisnto,

Lin listado de los pranunciamientos aprobados por ef IASE que aln no eniran en
wigor, v que & Compafiia no ha aplisads anticipadamente para f ciere terminado al
31 de diciembre de 2019, 500 Ios siguientes’

- Paricipattones de largn plazo en asociatdas v negocios cotjurtos
{readificacionas a la NIC 28} (11

- MiIF 17 Conlratos te segumos {1}

- Marco cotceptual parg la informacién Firanciera

- Definicidn de un negocio imedificaciones a la MIE 33 (1)

- Defincidn de *materigl” ¢ "con importancia relativa” (medificaciones ata NIG 1y
g ia NIC 8).

-  Reformade [atass de interds de referencia {modificaciones a a NIF 2. NIC 38 y
MIF 7).

- Venta o aportacidn de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
somunte (modificackenes a fa NIF 10 ya la NIC 28 {1} (2).

{1} Fronincianientes que, porla naturalers de las operaciones de fa Compaiia o
fas potiticas adoptadas, se estima no tendrdn impactn 3obre los esfades
finantiars.

{2) Aplicacion posprests de manera indefinida por parte del IASE.

-
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A comtinuagion. un detahe de tos pronendiamienios aprobados pero gque tedavia no
entran &n vigor, que s estima tendran efecto en la Compedia pere que no han sida
aplicadvs anticipadamenls;

- Marog concenival para fa informacion Sinanoiera

Enmarzo de 208, el 1ASE aprobd el "Margo Concepfual parg fa Informacion
Finanoera’ gue testndieeard al Marcs Conceplual, revisade en 2017,

Linz entidad usara el nusvs Marco Conceptual (cuando regedte pertinente) para
perindos ticizdos el 1 de enera de 2020, 5¢ admile su aplicackdn anticipada. Sin
embards, debe destacarse gque:

- | Marco congepiual de 1888 v e Marce Concepiual de 2013 sefataban gue el
Maroo Conceptual no @5 una Newrna y no anula 8 ninguna Morma soncreta;

« en &t Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirméd este estatus,

Para ef desarrollo del Mared Conceptual de 2018, | IASE se bass eh ef Marco
Congeptuat de 2010 - relienando vacios, a5l como aclarande ¥ actuatizéndglo, pero
sin reconsiderar fundamantalmente bodos 0% aspectos del Marso Conceptus de
2040,

La Compafia corsiders que el cambio en el Marco Conceptual no gensrars efectos
significalives en sus estades finencieros y preve aplicaro en st fecha de adopeidn
abdigatera.

En octubre de 2018, el 1858 aprobd el documento *Definicidn de maters] o con
impontancia relativa imodificaciones a la NIC 71 y ala NIC BY, Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma prospectiva 5 fos periodos anugles qua comiencen a
partir det 1 de engro de 2020 Se pemmite su aplicacidn anticipada. 51 una entidad
apiica e5as modificaciongs en un periodo que comience con anternoridad, revelara
este hasho,

La nueva definicidn de *matenal” ¢ “imporancia relativa" de a NIC 1 ydala NIC 8
determina que !z informaciin es material o tiene importancia refativa s su omision.
expresion iradecuads o ensombresimiznto podiia esperarse razonatilemente gue
influya sobre as decisiones que los usuaries principales de los estados financienos
con proposito ganeral tornar a partir de los estados finangierns, gue proporcionan
inforrnackin firanciera sobre una entidad que nfarms,

La Compania conzicera gue la modiicacion 2 la NIC 1 ya la NIC 8 conrelacion a la

gefinicion de un "materal’ o “imporancia relativa” no generara efectos significativos
en sus estados financieros v preve aplicara en sU fecha de adopsion obligatoria.

A
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Politicas cantables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacian de las estados financieros, {8l como o requiere la NIC 1 “Presentacién
de Extados Financieros’. Estas paiitices han side disefiadas en funcidn de las NIF
vigentes al 31 de dickembre g2 2018 ¢ sa han splicado 9 manera uniforme para
todos [os aAGs presentadog,

a} Bases de medicién

Lo estados financeres de 1a Compahia han sido prepamdos sabre [a base del costo
histtrico, modificade por el pasive por beneficios pest emplec de jubiiacion patrona!
y bonificacian por desahucio que $¢ encuenira registrado al valor presents ge ios
pagas futurgs estimados d¢ acuerds con 2! estudis actuarnal practicado por un
Pt independiznts,

b} Moneds funcional y de presentacidn

Todas las ciras presentadas en los esiadas financizrgs de o Companiiz v sus notas
estan expresedas en délares de los Egtedos Unidos de Amerca, la cugles la
moneds funcional,

El délar de los Estados Unidos fue adepiads por ef Ecuador como su moneda oficial
en marzs del afio 2000, por lo cual el détar de |os Estados Lnidos es utilizads
desde esa fecha para toddas las fransacciones realizadas en el pais v [o3 registros
contables =e realizan en dicha moneds, La economia ecuatoriana depende de ba
capacidad dei pais pata obtener un o pemanente de ddlares de log EE.UU. para
permitir la cortiruacion del esguena monetarno actual,

c} Uso de estimagiones y joictos de los Administradores

La preparacion de estados financieros de ackerds con Nomas Intemacionales de
Informacién Financiera (NEF) reguiere que ia Adminislracadn realice jwicios.
estimaciones vy stupuestos que afectan ia aplicacidn de as politices contables v los
montos de los activos, pasives, ingresos ¥ gastos infomtados. Las estimaciones v
suptiestos relevartes son revisades por 2 Administracion de manesa regulfar, sin
embarge, debido & la subjetvidad iInherents en este protesa contable, los
resuitados redles pueden difedr de los montos estimades por fa Administrasion.

A continuzcion, se describen los fuicios significativos de la Administraciin en fa
aplicacian de las politicas contabies de ta Compafia que tienen un efecta
importante en los estados financieros.

- Provisidn pare cuentag por cobrar de dudess recupeaciin

la Administracion evalia ia posibitidad de recaudacidn de los deudares comerciales
¥ otras cuentas por cobrar, haséndose en una sere de faclores. Cuando e estima
una intapaciday especiics del siente pars pader cumglir con sus chiigaciones
financieras, $& registra wna provision especiica pare deudas incobrabiles basada en

B



Mega Santamaria S.A.

el méledo de pérdidas espetadas. Ademas de entificar 1as potenciales deudas
incabrables de los clientes. se registran carges por deudas incobrables, baséndose,
gntre otros factores una evaluacion general de o deudores comeniales vensidas vy
vigentas en funcion a estadisticas de recupero, situacidn actual v proyecciones
futuras, I oue reduse @3 cantidad por cobear 2l saldo estimads que se recaudara.

- Valornefo ealiz 8 las nvenfarns

La Adrinistracion de ka Compafliia estima 6% valores natos realizables de s
invertanes omando en conskleracitn ia evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacién de estos inventarios pusde
verse afectada por cambios de precios de les insumos en of mercade cues pusden
redugic los precios de venta e los produsios.

- Estimacidn de la recuperabilidad de fogs activos v pasives por impuesias difendo
v fasas fiscaley

La Compafila evalls la recuperabiidad de los activos por impueslos diferidos
basandoge en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depends
en Litima instancia de ja cadacidad de la Gompeania para generar beneficios
imponinles a lo largo de| periode en gue san deducibles |3 actvos por impueslos
diferidas, En 2 analisis s& toma en corsidéracion el calendanio previsto de
evErsItn U pasves ROl ¥Rpuesios diferidons, asl como tas estrmaciones de
beneficios tributables, sobre la base de provecciones intemas gue son actualizadas
para reflefar las tendencias mas recientes.

La determinacids de |a adecusds clasificacion de las partidas iibutasias depends
de varios factores, inclukis Ia estimacidn det momento y realizacion de (o5 activos
por impaestos diferdas v del moments esperads de Lo pagts deimpussios. Los
fluios reales de cobros v pagos par impuestos sobre beneficios podilan difed: en ks
estimaciones realizada por k2 Compafia, como consecuancis de cambios en iz
leqgislacian fizcal de rangacciones futuras no previstas qua pudieran afectar 1os
saldos tribuiarios,

- Vida ubifde fglad oian i e, do nvers CffS
mangibles

La determinacion de las vidas dtiles y ies valores residuales de los componentes de
vida 1t definida invplugra jwicios y supuesios que podrian ser afectados si cambian
las circunstancias, La Administracion revisz estas supuestos en forma periddica y
los ajusta &n base prozpediva en ef cage de dentticarse algim cambio,

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia téonica,
en especial &n lo que se refiere a intangibles,

Bl valor residusl v [a vida Ot# de un activo se revisargn, como minime, & temino de
cadz periodo anualy, stias expectativas difitieren de |as estimaciones pravias. los
cambiog &2 contabifizardn como un cambic en una estimacian contahle de mode
prospestive, Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 no han existido cambiog en I3s
estimaciones de vidas Otiles de la propiedad, planta v equipo, propisdades de
Frversion ¥ afivas intangidles.

-7 e
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- Peérdidas por deleron de actives no finsmciarns

Una pérdida por deterioro 52 reconoce por la cantidad par 1a cual &f monto en libos
del active o de 1a unidad generadors de efectivo excede su moats recuperable.

Los actives no financiems come propiedad, planta v equipos. propiedades de
versiones v aclivos intangibles se sameten a pruehas de deterior siempre que
algln suceso o cambio en las circunstancias indigue que ef valor an lforos pusde no
ser recuperable. Para revisar silos aciivos han sufrido una pérdida por deteriore de
valgr, 12 Compania primers analiza s ios activos sujetes a analisis de deterioro
presentan indicios de detericre para lo cyal se establece los siguientes pargmetros
gue deben considersrse,

&) Dhsminucion significativa del valor de mercado del activ,

by Cambios significativos adversos para la empresa en el entomo tecnoldgico.
comercial, econdmico o legal an que goera a en of marcado al cual asta
dirigido e active;

¢}  Evidencia sobre la obsolescencia © dafio fisico def activo,

d Cambios significatives con efecto adversa en relacidn con ef grado o con la
forma en gue el activo S Usa o S¢ S5PEYa Usan v

g} Ewvidencia, gue indice que ef rendimiente econdmicd del activo es o sars
pecr gue o esparado.

Leos resuitados teales pueden variar, v pusden causar ajustes significatives 4 los
activos de la Compafia dentro del siguiente gjercicio,

- Buposiciones e hindlesis acluanales ufiizadas en el céfculo de fos heneficios o
empleados

La estimacion de ta Administracion para gl ¢aloule de ka Obligacion por Baneficios
Definidos {OBD) se basa en un nlimens de supuestos oriticos tat como tasas de
infiacion, mortakidad, tasa de descuento y '@ consideracion de incrementos fuluoos
en salarias. Las variaciones de estes supuestos pueden impactar el maonto de la
OBD y el cormaspondiente gasio anwal por benefisios definidos,

di Megocio en marmcha

A la fecha de los presermes estados financiercs, no existen incerdidumbres respecto
@ sucescs o candiciones que puedan generar dudas sobre la posibiiidad de sus fa
Compafiis siga apergnds nomalmente como empress en mamha,

e} Ingresos ordinarios
Loz ingresos de la Compaiifa provienen principalmente de ia comercializacion af por
mayor y manor de abastes, productos perecibles, cuidade personal, Empieza, hogar

y otros; ast como ef ariendo de espacics en sus focales.

La Compafia posee ingresos provenientes de contratos con chentas y por alquiler
de espagios,

-8 -
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Inaresas ordinardns provenienias de confratng con clienfes

Para determitar 81 se deban reconocer os ingresos pravenientes de clientes, iz
Compafiia sigus uo process de § pasos:

identificacién del contrato con un clienta.

ientificacion de fas criigaciones de desempeadio.

Detamainacidn def precio de transaccidn

Asignasidn det precio de transascion a fas obligaciones da desempefa,
Reconocer los ingresos cuando o conforme i85 obigaciones de desempeno se
cumplen,

th B £ B2 o

£l precio total de |z transaccidn pars un gontrato se asigna entre fas distintas
ooligeniones g tesempels Dasato &0 tos precios de vanta relatvaments
independientas.

La Compafia a menude readza transacciones que involucran una gama de
produsios o8 cusdles se MecOnocEn oMM INgreso en LN mamernto detfeminade,
canforme fa Compadia cunple con las obiigatiches de desempeno al transtarir los
proguctos prometidos & sUs clientes.

La Compafhiz no ha reconccido pasivos del conlrate pues no exizten
contreprestaciones recibidas son respecto a fas obhgaciones de desempefio
ineatisfechas. La Compafiia no cumple con gbligaciones de dezsempeno anles de
recibir ta contraprestacion. par io cual no reconoce un achive de contrato en sus
gslados financieros.

Los ingresas ordinarios precaedentes de [ venta de productas se reconocen cuando
la Compafiz tranghere a ks cliantes ] rigsgo ¥ [os bensfizios significativos de la
propiedad de los produttos vendidos. Los riesgos v beneficios signifitatives parlo
ganers 52 sansiderman transfaridas of comprador cuands &l clente ha torade ta
propiedad indisputabie d2 los productos.

Las warias comesponden & comertilizacion de abastas, productos perscibbiss,
cuidado persenal, limpieza, hogar y otros; levedos &l consumidar final a través de
1a= diferentes sucursales v puntos de venta de iz Compafia, dichas venias g2
realizan en su mayoria al contado,

fHpreses por prestaciin de sendcios

La Compadia alguila ol use de espacios en [ocales y gdndolas por pare de sus
praveedores. Para |as ventas de estos servicios, l0s ingresos se reconocen en el
perode contable en que es prestads ef sandsto indistintamente de fa fecha de
cabro.

t.a Compafia mantiens ingresos provenientes por la renka de locales @ terceros
incluigos gentro de las concesiones comercistes detalladas en los aclivos
intangibies. mediante arrendamiantos aperatives, Los ngresas pof arendamianta
s& recongcen lingalmente en funcién g ja duracion de los contratos.
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fngrescs por inlereses

Las ingresos por intereses se reportan sobre la base del devengade utilizando el
métndo de interés efective,

fl Costo de ventas de los productos y servicios

Los costos de vents incluyen af costo de Jos produnios vendidos v gfros costos
incurridos parg dejar |as existencias en fas ubicaciones v condiciones necesaras
para su venta En of caso de productos cérnicos estos costos inchuyen también los
costos de produccion, como materias primas, coste de empacads v oostoes de mano
de obma relacionades con teia of produtio en fBs onditiones necesanias para su
yenta,

q) Gastos

Los gasios se regislran al vaior de ia contraprestacion recibida en los periodos con
los cuales se ralacioran. Los gastos se impelan a ia cuenta de resufiados en
funcién del criterio del devengads, es decir, af momenta de utifizar e servicio o
prodonto, o oonistene $2 Incurren, ndependientemeante de la fecha en la que sa
realizd el pagao,

hl Costos porintereses

Los oostos por intereses incurrides pars 3 construccion de cuakquier activa
galificado se capiaiizan durante ef periods de iempo que eg necesario complelar y
preparar el activo para ¢l usc gue se pretende, y postertormente ¢e registran con
cargo a ks resullagos del periodo de acuerds con e criteri def devengo,

(Mros cosios por intereses se registran como gasies con cargo al rasuitado del
pertedo en el que acurren, dentro del rubrn de gastos financieros,

i} Propledades, planta ¥ equipo

San reconncides coms propiedad, planta v eguins aouelins hisnas QUS 52 Usan en
la producsidn ¢ para propdsios administratives ¥ gus Yenen una vida mayor a un
pertode.

Terrenos

Los terrenns se encuentran regisirados a sy costo histonco y menas las posibles
perdidas por deteriore de su valor. Debido g que ne se pueds determinar una vida
util finita del terreno, Ins montos registrados relacionadas no se deprecian,
Edificios, muebles y enseres, maquinaria, equipos v vehiculos

Los edificios, musbies ¥ enseres, maguinaria. eolipos y vehiculos {incluyends

accesonios y mobiliaro) 2 registran al coste de adguisicldn ¢ af cosle de
fabncacion incluyendo sualguier costo alrbuible directamente para trastedar los
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activos én fa localizacion ¥ sondiciones nesesarias parg oparar ds ka fomns pravista
por la Adminigtracion de 18 Compaiia. Esfos activos se miden af costo manas @
depreciacion acumutada y menos ias perdidas por deterioro,

La deprecizcion se reconoce sobre fa bage del método de linea recta para cancelar
el casto manos ef vaker residual estimado de las propiedades plarda y equipo. E
carge pof depreciacidn ¢ registra en ios resultados de cada periodo v se calowia en
furcion de los afios de vida 3t estimada de los diferantes highes, y na se gongdens
valgres residuales, debido 8 que ia Adminjgtracidn estima que &l walor de
realizacan de sus propiedades planta y equipo allemmino de su vids @il serd
imelevante.

Las wias Cliles estimadas s

Tipo die activo Wida il (afos)

sgificics & instalackones 16a 50
Muebles v enseres 3azd
Equipe de otcing 3812
Edquipos de computasion 3a1]
Maguinariz y equipe 3820
Vehicuins — Camiones Sy 15
tnstalaciones en locales arendados 5

Los estimados de vida Gt y el método de depreciacion se actualizan conforme 32
requiere, pere af menos una vez a! 280 son evaiuados, v 2 3&r necesaro, se
gjustan prospedtivarnents.

Cuendo el valor er librog de un activo es mayor que su montd re¢upearable
estmada, dicho vaior en Tbros es sjustado 8 su monto recuperable. Las pérdicdas
por deteriofe de os aotivos se registran como gasto en iog resultados def pariado
fwédase nota 5-k),

Ura partida ¢ rubre de propledades. planta ¥ equina s+ da de baja al momento de
su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos fUlLMCSs por su USD O
vanta. 1.3 gsnancias o perdidas que se defiven de la disposicidn de las propiedades,
alanta ¥ 2quipo se determinan coma @ diferencia entre el ingese de la dispasicicn v
el valor registrago de fos gotivos y B8 reconocen en resultados como pare de “otros
ingresos u otros gastos”, segln coresponda.

it Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion corresponden a los bienes inmuebles mantenidas por
la Compafia con la finalidad de generar renta, piusvalia o gmbas y no para sar
wtilizadas en & ranscurss normat de sus nepocios.

Las propiedades de inversién se miden iniciafmeante por su costo, El costo de
propiedades de inversién comprende ef precio de adquisician (valor de iz factural
despuds de deducir cuakiuier descuanto a rehals da! precio, v 08 mpuastios no
recuperables, asi como cuakjuser costo directamente atribuine 2 ls ubicacion det
active eén ¢f lugar v en lag condiciones necesarias para que pueds operar de i
farma prevista por ia Administracian,
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Las elementos de propiedades de inversidn pastercr al reconatimients inicial se
comahdizaran utilizande ¢ modelo del costo, este madelo es un métods contable en
el cual [55 ropledades de mversidn se registran ai costo menos a depreciacion
acumulada posterior ¥ menes ias pérdidas por deterioro de valor, Las propiedades
de inversidn lenen una vida Ut estimada ¢de 15 - 50 afos v un valor residual del
3%.

Cuande ¢l valor segin lipras de un activo es mayor gus su manis recupacahls
estimade, dich wvelor en linros es ajustade a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterforo de los activos se regisiran como gaste en ks résultados det periodo
{véase nata S-4).

La wiliad o pérdida resufiante de |a venta o fa baja de una propiedad de inversian
se catouiars come ke diferendia entre ef predio de venta y el valor en librog del
aativn, ¥ 58 fRtorooerd on ta cuenta de tesultados.

¥} Deteriore de activos de farga duracion

Cuando gxisten goontecimientos o ceambios BCondmicos circunstanciales que
indiquen que & velor de un astive pueda no Ser recuperable, Ia Compadiaz la
fecha de cierre de los estados fingncieros analiza el valor de los ectivos sujetos s
depreciacitn ¥ amortizacidn para determinar que ro existe Ringln deterion,
Cuango el valor en ihrog del active excede su importe recuperabls, se considera
que el actvo presenta deterioro v 52 ajusta a dicho imperte e inmediatamente se
reconoce Uha perdida por deterions &n los resultados del pericdo.

El importa reouperable esid defindo come & ofra mayor entie &) precio de venla
neta y sU valor de uso. Eb precta de venta neto s el monto Gue se puede obtener
en Iz venta de un adlive en un mercade libre, miemtras gue &l valor de uso es el
valor presente de oz flujos fulures estimados det conlinua del active v su
disposiciar: & final de su vida 0til.

Para efectos de evaivar el deterioro, los activos se agrupan en 1os niveles mas
bajee para los cuales axiste un ingreso de efectivo adecyzdo independigate
funidades gensradoras de efective). Como resullade. los importes recuperables s
estiman para caca activo, 8 no es posible, para unidad generadora de efactivo al
menas una vaz al afio,

Para detemminar el valar de uso, | Administracidn estima los fiuies de efectivo
futaros esperades de cada uridad generaders de efetiivo v Beterming una 1asa e
interés afecuada para poder calcuiar ef vaelor presents de dichos flujos de afectivo.
Loz datos utilizados para procedimientos de prueha por doteriorn estan vinculados
directamante con el presupuesto mas rectente aprebade por la Compafia. ajustado
segln se2 hecesario pary excluir log efectos de futuras mejoras de activos. Los
factores de descuente se deteminan individualments para cada unidad genaradors
de efectivo v refisian |a evaluacidn actusl 2 s condicionas del mercada sabre &l
valor del diners e el Hempo v factores de riesgo espacificos de los activos.
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E! iuicio de ia Adminichracidn e requendo pera estimar o5 fujos descontades do
tafa futures, Los flujos de cafa reafes v os valores pueden varar significativamente
de ks flujos de cala fulumos proyedados v los valores relacionadoes dervados
usando kenicas de descuenio.

Log sctivos no financieros sujetes a depreciacisn que sufran ung desvalorizacksn
son revisados para s posible reversion 2 cada perinde de reparte, Un vakor por
deterionn se revierte con cargo & 1os resuitados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efective exceda el valor registrado en
tibros,

Al 31 de diciemira de 2018 y 2018, ninguno de 05 sclives de larga vida ton vids
Uil definida, fueron testeados por desvalprizacidn dado que ng se entificaron
indicadares,

) instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasives financiens se reconocen cuando fa Companiz foma parte de
las provisiones contractualkes de un instruments financiero.

Los activos financieros se dan de baia cuanda los derechos contractuales a los
flujos de efective de un active financiere expiran, o cuando &l activo finandiero y
todos los risgnos v benaficios han sido fransferidos sustangiasimente. Un pazivo
financiers se da de baja cugndo se extingbe, se descarga ka obligacién, ¢ cancela
D venge,

Los activos y pasives financieros san reconocidos v dados de baia @ 2 fecha en
gue aourra iz fransaccidn,

Clasificacion ¥ medicion inicial de Yos actives financieros

Los activos fivancieros se miden iniclalmante ! valor razonable ajustads por los
costos de |z trensaccidn {guando corrasponda), exceptt de aquellos devdares
comerciales gue no contienan un compenanta significativo de firanciamiznts y son
medidos al precic de iz transaccion de acuerdo con ias fizpasiciones de la NIUE 15,

Los ectivos financieros se clasifican en |as siguientes sategorias;

- A coste amontizads

- A valor rézonakble con cambicos en résuizdos

- A valor tazoratie oon CEMbIG en otras resultados iNtegraies

En los pariodos presentadas [a Compafia no tiens activos financigros clasificades 5
valor razorable ¢on cambios en resultados o &0 ofres resubiados integrales,
resoesiivaments,

Lz clasificacion estd detemtinass por
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- Eimodelo de negacios de ia entidad para administrar fos actives finansierns; v,
- Las caracteristicas confractusfes de los flujos de efectiva.

La administracidn determina la clasificacion de sus activas financiere an
rnomenta del reconcoirniento inigial,

Reconocimients posterior de los activos financieros

Los activos financieros S8 Reoonocen ocomo sé gaescrnbe a continuacian

Activos finanmieros a costo amorfizado

L.os actives financieros =e miden al costo amortizade silos aotivos cumplen con ias
siguientes condiciones [y no se designan como a valar razanatle con cambio an
resuttados):

»  se mantiensn dentro de un modelo de negocio cuyo chietive es mantener log
actives financiercs y cobrar sus flujos de efective contractuales; v,

» lostermnings contractuales de los actives financieros dan lugar a fiujos e efectivo
gue son Unicamente pagos de princips] e intereses sobre et pdncipal pendienis,

Diespuéds del reconocimiento inicial, estos se miden af costo amortizado vtilizande el
métada de interés efectivo, Se omite el descuents cuando el efechs del descuento
e irrelevante. Las inversiones en depadsitos & piazo, |05 activos financieros a costo
amgrizado, los deudores comersciales y Ia mayoria de las olras cusnitas por cobrar
s& inchryen en esta calegoria de instrumentos financisros.

[eteriorc de fos activas financieros

Los reguisites de deteriong de la NIFF € utilizan informacin prospective para
reconocer perdidas crediticias a través del modelo de pérdide credificia esperada,

Los insirumentos dentro del alcance de los nueves reguisitos incluian los deudores
comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos sagin la NHF 15,

Bl reconocimiento de pardidas craditicias ya no depende de que |2 Compafia
identifique primaro un evenls de pérdida crediticia, En cambio, Ia Camparia
LoRsidera una gama mas amplia de informacion al evaluar et riesgo de cbdito v
medir 1as perdidas crediticias esperadas. inciuides los eventos pasados, las
condiclonzs actuales, las condicishes razenables v previsiones soportabies que
afectan la capacidad de cobro esperada de ias flujos de efective futures del
instrumento.

Af aplicar este enfoque prospectivo, ae haoe una distingido entre
- Activos financieras que no se kan deteriorade signifieativarments en | calidad

crediticia desde of reconocimiento inicial o gue tienen bajo riesgo de crédilo
{'Etapa T’} v,
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- Agtivos financisros gue se han deteriorado significativarnente en fa calidad
crediticia desde el reconatirients inicial, v cuye Aesgo de credito no es bajs
Etapa 2.

"Etapa 3" cubrirfa ks acteos financiaros qoe tienen evidenciz objetiva da detericre a
la fecha de reports,

Se reconocen "pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para i primera
categaria. mieniras que 128 "perdidas crediticias esperadas a ko largo de la vida del
activi” Se reconosen para |2 segunda categoria,

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vids aplica si
el riesqo de cradito de un activo financiero a I8 fecha de presentacidn ha aumentedo
signifrcativamente desde & reconocimientg inicesl ¢ 12 medicién de las nerdidag
crediticias esperagas de 12 meses aplics si &8e fesao no ha avmentado. La
Compafiiz getermina que el desgo e ¢rédito de un activo financiere no ha
aumentado significativamente sl & activo Hene un riesgo de crédito balo @ ka fecha de
presentacidn, No obstante, fa Compaiia siempre efectia une medicidn de las
pérdidas crediticizs experadas durante ef fiempo de vida para los deudores
comarciales v 1os sctivos del contrato sin un components de financiacian significative.

Fiimporte o Fos del active se reduce o travds e uso e una cuenia de
estimacion y &) impsrie de |a pérdida e reconoce en el estado de resufisdos
integrales. St en un gjercicio posternor, el importe estimade de 1a pardida par deteriore
dei valor aumenta o disminuye debido a un evenis gue acurre despuds de haberse
reconacido el detericrg, 8 pérdida por deterore del valor reconodida anterorments
g2 auments o disminuye ajistands la cuenia de estimacion.

Ab34 de diciernbre de 2018, la Compafiia aplicd &l modelo de pérdidas crediicias
esperadas durarte & tiempo de vida de Ios deudores comerciales gue no fisnen 1N
componente de financiasion significative. El calculo de la provision estd hagado en |a
adogcion dei erfogue simpiicads ilizande una matdiz ge provisiones (véase nota £
oy

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales,
considerands ef potencial de incumplimiento en cualguier momento durante B vida

al instodmenio inanciess. In el caiouin, 'a Cormpahia witiza sy experencia nistdrica,
indicadores exiernns e informacidn prospectiva para calcuiar las pérdidas crediticias
esperadas ufilizando una matriz de provisiones.

Ciasificacidén y medicidn de los pasivos financieros

Las pasivas financizros 5 miden imcialimente & suU valor razonabie v, cuande
corresponde, se ajuslan los coslos azociadas a ia transaccidn, 8 menos que iz
Compafia haya designado un pasive fnanciero a valar razorable con cambios en
regultados.

Posterormente, fos pasivos financieros se miden al costo amortizado wtilizando et
méteds de interés efecihve, excepto para derivades v pasivos financierss designades
a vafor razonsible con cambio en rescltados, gue 2 contabitizan posteriontients 3
valor raIonabie con cargt & pérdices U ganancias reconocidas en resultados {gue no
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s&an instrumentos financieros derivados designados y sean efectivos como
instrumenios de coberlusa).

Todos los cargos relacidnadas con infereses vy, o comeznonde, 2 cambios en el valor
rezonable de un instrumento que son repotados en resuliados se mcluyen dentro de
los costos yfo ingresos financieras,

Al 31 de diciembre de 2018, Ios pasivos financiaras de la Compaia representan
principalmente obligasiones de pago por comfra de blenes yio senitios gue s han
adquiride de ks provesdores, asi come obligacionss fiscales generadas an el curso
ofdinaria de las operaciones v 52 manejan en condiciones nommates de crédite por i
que no inchiyen ransacciones de financiamiento otorgados por ks acreedores, v sa
regiziian o valet reming! de e contraperlida recibida v no & descuentan ya que son
Fguidables en el corte plazn,

t.as provisiones por obligaciones acumuiadas registran & importe estimade pars
subdr chiigacionss presentes ya sean legalkes o implictas come resultado de sucesos
pasados, por las cuales es probable que vaya @ ser necesarnia una salida de recursos
para fiquidaras. Las provisiones son evaluadas perddicamenta y se aciualizan
teniendo en consideracion b2 mejor informacion dizponible g iz fecha de ciermre de los
estados financioros (ingluye costo financero gl aplicare).

Compensacidn de instrumentos finzncieros

Los astives financieros ¥ 108 pasives financiercs se compensan de maness qus se
informa ei imparte neto an el estado de situacidn financiera, solameia 5 existe un
gerecho actual legalmente exigiole de compensar bos importes reconotides, v exisle
lz& intencion de Eguidaros por el importe reto, © de realizar fos actives v cancelar los
pRsves en fome simuitanes,

m} Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o 2 su valor neto realizeble, efrmenorde los
dos. Ebvalor nelo realizable es gl precio de venta estimado en ef curso nomal de los
nagocias, menes los gaslos de comercializacién v distibucion. Cuando las
condiciones del mearcado generan que el coste supere & su valor neto realizable, 22
registra una estimacian de deterioro por e diferencial del valor, En dicha eslimacion
de deteriend se consideran tamben montos relatives 2 chsolescencis derivados de
baja rotac:dn y produstos retivados del mereada,

El costo de los inventarios v los productos vendidos se determina usando ef método
del *Costo Promedio Ponderado”. Los descusntos comerciales, kas rebajas obtenidas
¥ ofras parlidas sirnilares se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

Las inventarios en dndto w2 presentan 2l codio de lasfaciures mas ohros taings
relacionados con las importaciones.
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n} Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aqueliog activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identficados individualiments, va sez porque son saparables o
bien porgue provienen de un derecha legal o contrachual,

i) Derschos de poncesitn por conslruceiones an lemenc afkeno

Los denechos de soncesion inchides como activo intangible corresponden 2
nversiones realizadas porla Compaiia en ia construccion de oeales comerciales en
menuebles de propiedad Ge partes relacicnadas. gn vidud de contratos de CONCesicn
comersial para la construccidn en temeno ajeng, SUSCHita entre as partes, cuya
duraciin es de sigte 2008 contados a partir del momenlo de fa terminackon de (a
obra. Estos contralos e dan a la Compafiia como concesionana, el derecho de
Operar por su cuenta y 8 su total beneficio los locales comerciales construidos
durants los siete afos de duracidn de ins contratos. sin tensar que pagar ningan valor
por la concesion comercial por dicho perfods de fiempo, al final del cual existe af
compromiso de devolver la posesidn y &l manejo de los inmuehles ohisto de los
contratos a faver de iz parte concedente v g pardir de ese momento correra la
obligasidn del pago de un canon mengual de arrendamianto aperativo con cargo af
resuitedt 4= pertodo en &t gue 1a Compahia ovienge & Denghicio,

Los derechos de concesion son registrades al vaior de los costos incurnidos en ia
construccion y se amoartizan en linea recta durante los siste afog de duracién de los
contrates, considerands un valor rasidual de cero.

La Compafita ha elegido como politica contalie el madele det costo para ta medicidn
posterior de log derechos de concesidn, en considerasion de que no existe un
mercado astivo para |08 MHSMDS.

it} Software

Las licencias adnuiridas de programas informaticos son capitalizadas, al valor de ios
costos incurridas en su adquisicion y preparacidn para su uso. Estos cosios se
amortizan por &l métedo de inea racta, durante sus vidas Biles estmades entra 2y
15 2805, de acuerdo con los pardmetros determinados de use por parte de los
técnicos v aprabados por fa administracion, considerands un valor residusl de cera,

Los gastos relacionados con el desamelle o martenimiento de programas
informaticos se reconocen comp gastos dentro del Estado de Resultado Integral en e
peTodo en Bl oual 58 Incuren.

o) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corte plazo

La Compariia otorga benelicios a corto plazo 2 sus empleados como parte de sus
politicas de compeansasion v retencion del personal. Estan contahilizados & ung bese

no descontada, puesio gue son cancelados antes de 12 meses v reconccidos come
pesios B Tredida que ©) sanvitio es recipide,
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Paticipacion s trabajadores

De confarmidas con disposicionss legales, la Gompedila pagaria a sus Wabajadores
uns participacion del 15% sobre fas ulilidades del ejersicio; se reconoce al gasto en
a} perindd en &) cUal s genera.

Gratificaciones por beneficias sociales

La Compafiia reconoce &) gaste por beneficios sociales ¥ su correspondients pasivo
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador, Lag
gratificaciones correspenden 3 lo siguiente:

- Déeime tercar sueftho.- O bong navidens. es un beneficio gue recibean los
trabajadores baio relacion de dependansia v comesponde a una remuneracion
equivalents 2 |2 doceava parte de las rermunemciones que hubkeren percibido
durante el afic calendaric. Los trabajadores ienen derecho a que sus
empieadores les paouen mensuzlmente, Ia pade proporcional a 12 doceava parte
de 25 remuneraciones que perciben durante el afie catendaris,

- Décimo cuarfo sueldo.- O bono escolar s un haneficio y [o deben percibir los
trabaiadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de s Samgo o
rermuneracion. Solo se encuentran excluidos ios operarios y sprendices de
artesanos ce acuerdo con & articufo 115 del Codiga del Trabajo. Consiste enun
sueldo basico unificads vigente 2 ia fecha de page.

- Fondos de resenva.- Benelicio para e trabajador que preste sus servicios pos
mds de un afto gue corresponde al sueldo mMensua o salario por cada afto
completa posterior &t primero de sus servicias,

- Apgre patronal g ESS - ez el valor meatual que el empleador dabe cumplin
por sus tmbajadores afiiados al IESS. que comresponde & 12, 15% dei susldo
recibids en el mes.

EBonos gl personsi

Los bonos a les empieados son determinados porla Presidencia y Vicepresidencia
Ejecutiva y las Jefalusas de cada &rea y $e registran de acuerdo € rendimiento de
cads uno de los empleados, $& reconocen como Un gasio v un pasive 2n el resultade
del perndo an el cual 54 Goasianan.

Vacaciones de persong!

La Compafiia reconocs un gasio y un pasivo por vacaciones 2n ¢l periods en el gue
se generan, de acusrdo 2 o dispuasto por el Cadige del Trabajo seqon ef ceal todo
empfeadn tendrd gderscho a gozar anuaimente de un periodo ininterrurnpida de
quince dHas de descansd, incluidos jos dias no [aborabies; ¥ agquelios que hubieren
prestado servicios por mas de cineo afios en la Compafia, tendran derecha a gozar
adicionalmente de un diz de vacacionas por cada ung de los ahos ectdentes o
recibitan en diner ia rgrmuneracidn carrespondiente a ks dias excedentes, sin
embamoe, los dies excadentes no podrén superar de quince,
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Beneficios post — empleo y por terminacian

La Compafiia proporciona baneficias pesteriores al emples mediante planes de
kenaficios definidas estableridos de acuerdo con las laves laborales U Etuadet. e
obligacidn legaf de log beneticios pernanece con la Compahia

El pasiva recanocide en ef estado de posicidn financiera para iog planes de
beneficios definidos es el valor presente de a obligacidn de benefizios definidas
{OBEN a la facha de reporte. La Compafila tiene los siguientes beneficios defindas:

Eeneficios Post — ernplen — Jubilacion Patrongl

Enlos planes de prestacion defimda de ta Compania, el importe de la pensidn que
recibird un empleadao al julilarse se define pof referencia @ factores como: indice de
expectaliva de vida, et tiempg de servicio dal empleads v el sstario, considerands
gque ef beneficio se entrega a los trabajadares que hayan faborade por veinte o
veinticingg afins o mas afios dentro de la Compania de manera continuada o
iniferrumpida, de conformidad con (a3 disposiciones del Cédiga de Trabajs,

Ei pasivo recanocida en e estado de sitvacion finarciera de bs planes de beneficios
definides es el valor presente de fas oblicaciones por beneficios definides (OBDO) en
ia fecha de cierre sin considerar o valor razonable de las aclivas del plan, ya que ks
Compatia no mardisng sctivos relacionadas con 2l plan existents.

ta administracian de la Compafta estima la OBD anualimente con 12 ayuda de
expenos independientss calificados localmente para el efecto, kos cuales se basan
&7 las lasas estandar de inflacion, les tasas ge rof@nion del persongt, 18 taes de
crecimiento de los salarios v [a montalidad. Los factares de descuento s detemminan
af ciatre del &fio con referencia & Ia tass de rendimisnto pars los bonos corporativos
48 aits calidac amdidos e ddkares amencanes, GELAUO 3 queta moneds v & plazo
de los bonos empresanakes son congruentes oon la moneda y el piazo estimado de
page de fas obligaciones por beneficios post-emples qus mantiene la Compadia,

El efecto de ias nusvas medidones (incluyends [as ganancias v pérdidss actuariales)
gue surgen en ef periodo s& reconocen en el patrimanio — oo resultade integral v no
507 rectasificadas a la Wtildad o perdida de! periodo. El efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definkios se inciuve en gastos de personal, mientras
kanto que & gastio financiers nato en el pasivo por beneficios definidos se incluye
genirg de los gastos finencigras,

Bonjicacidn por desahpcio

En los casos de erminaciin de B redacién laboral por desahucio, la Compaftia
tonificaré a1 trebajader con el veinticineo por clento del equialente a ke Glitma
rérmuneracidn mensual por cada uno de log alios de servicio prestados s la misma
empresa o empleader, Igua! bonificaciin $& pagard en 1o casos en que 2 refasidn
fahool temine par acuedds entre las padas,

La administracion de la Compariia estima la OBD anualmente con |a ayuda de
expertos ingependientes calificedos localmente para ef afecto.
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Benelicios por terminacidn

son los beneficios a los empleados a pagar ¢0md consecuencia de & decisidn de la
Compahia de reschser ¢ conieio de un empitetd aries de fa fechs noma) de refre,

e acuends con la kegislacian Bboral, et beneficio par terminacién que la Compafhia
paga cuands da por lemminadsa undiateralmente la relacion |aboral con un empieado,
25 2f despido intempestivo,

La Compafia reconcce los beneficios por terrninacidn como un pasive ¥ como un
gaste cuando, y sdlo cuands, ge encuenire comprometida de forma demostrable a
rescindir €l vinculo que le vne con un empleado o grupe de empleados antes da la
fecha noma)l de reliro.

p} Impuesto ala renta

1a Compafiz registza ef Impuesta 2 la Renta sobre 13 base de ka renta liquida
imponible determinada segln 1as nonmas establesidas en |z Ley de Regimen
Tabutaro intemo v si: Reglamento. Ef gasto por impuestos reconocido en resultades
incluye I3 surma del impuesto diferido v e impuasto cauvsada, que noseha
reconacido en otras partidas de resuitados infegrales o directamente en ef capilal
contalie.

Impuesto cormente

El cilcuto del impuresto cormiente se basa an las tasas fiscales v las leyes fiscales gue
hayan sido promulgadas o oue estén sustanciglmente promulgadas # clere del
perodo de reporte,

Inpuests diferido

El impuesto diferido se caloula ulilizando o métado de! balance gue identifica las
diferenciag termporarias que surgen enfre los saldos neconogides a efectos de
informacion financiera y los saldos 2 efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no e conizhilizan si surgen del reconotimiento inigial de un active o pasivo
£n una franseccion, distinta de una combinacian de negacics, gue, en el momento de
ta transaccidn, no afects ni al resultado contable ni 8 ke ganancia o perdide fiscal.

El impueste diferido se delerming usando tasas impositivas {y leyes) aprebadas o a
puate de aorobarse en |a fecha del balance v que se espera seran de aplicasion
suando ef corespondients active por impussic diferido se realice ¢ &l pasivo por
impuesto diferido se liguide. Los mpuestos diferidos son reconocidos como gasio o
ingreso, e incluidos en (& determinacion de Iz ganancia o pardida nela del ejercicio,
gxtepto i han surgide da una transaccidn que se ha reconoctdo dirsctamenta en ef
pakrimonio neto, &0 cuyD GA50 se Tegistra inicislmente con carge ¢ abono al
pakrimonio.

Los activos por impurestos diferidos se recanocen solo en la medids en que &5

probable que vaya o disponerss de beneficios fiscales futuros con los que se puade
compensar las diferencias temporarias.
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Eos activas por mpuestas difendos y los pasives por impuestos diferidos se
compensan &, ¥ sola sl existe un dereche legalments reconacids de sompensar los
activos por impuesto comriente con los pasivos por impuesto cortente y cuando los
activos por impueesios diferides v los pasivas por impuesios diferidos g2 dervan del
impuesto schre las ganancias correspondientes a fa misma autoridad fiscal, que
recaen sobrg [a misma entidad o sujeto fiscal, © diferentes entidades o sujelos
fiscales, gue pretenden Iiuidar los activos y pasivos Bscales corrdentes por su
frmporte neto.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se reconocen en ios estados
financietgs corms activos ¥ Dasivos no comentes, con independencia de su facha
esperada de rezlizacidn ¢ liguidacidn.

q} Provisiones, activos contingentes v pasivos contingentes

las provisiones son regonocikdas cuando existen obligaciones presentas coma
resultado de un evendio pasado v probeblemente deven & una salida de recursos
econdmisos por parte d2 la Compafifa v los monios se pueden estimar con ciers
fiabilidad, v el trermpo o & monto de esa salida pureden adn ser inciertos.

Las provisiones se miden ¢on base en el gagto estimads regquerido para iguidar la
obligacion presente, a iz luz de 13 evidencia mas confiable disporible 2 la fecha de
reporte, inciuyendo los fesges e incertidumbres asociados con ta obligacion acival
Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efects del
descuento a5 significative, Todas iBs provisiones se révisan en cada fechs de
reporie v 5e gjustan para refieiar el mejor estimado aclual,

£ aauellos casnsg en (0% que s2 considers noto acbable o remols uns posible
saiida de regurses econdmicos como resultado de las obligaciones presentas, no se
FECONOCE NINGUN pasive.

i3 posible entreds de beneficios econdmicos a la Compaiia que ain no cumala con
ks criterios de reconocimiznto de activo se considera como un active contingeante.

r} Capital sccial, reserva fegal y distribucidn de dividendos

El capilat sotial representa ias aociones comunes. pagadas v en circulacion ermitidas.
Ctros componentes del patrimamg inciuyen lo siguients:

Reservas

Feserva legal

De conformidad con la Ley de Compafias de Iz wilidad anuat, debe transferirse una
cantidad no menar del 10% para formar 12 reserva legal hasla que ésta alcance por
to menos af 50% del capital social, Dicha reserva no es disponible pars ef pago de
dhvidendos en efective, pudiendo ser capializada en su totatidad o utiizada para
absorher pérdidas.
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Reserva facuitaliva

Pe gouerdo con Ing estatutos de la Compadia ze constituye preyvia eprobaciin de iz
Jurta de Accionistas con e fin de generar regervas para cuakplier fin que se
determine a futuro.

Otro Resultado Integrat acumulado

Ganancias (pérdidas) acluanales por remediciohes de? pasivo por beneficios
definidos

Que comprende fas pardidas wo ganzncias actuanales o cambins en los subusstos
demograficas y financieros de 105 beneficios definidos (véase nota 29).

Resultados acumulades

inciuyen jos resultados netos del afio ¥ de paricdos anteriares,

Resultados por aplicacion de MHF por primerg vez

De geuerdo con lo dispuesta por la Superintendencia e Compaiias, Valores v
Segures registra todo el efecto de la aplicacién g NIF por primera vez, de aguslios
zjustes que debleron registrar et efeclo contre résullados acumuladaos.

El saldo acresdor de |a cuenta de Resultados Acumulados par aplicacion de NIF por
primera vez generado por la Compafia podrd ser capitalizads en el vakor que exceda
al valor de las pérdidas acumuoiadas existentes v s del dltime ejercisio econdmizo
conclsido, si lzs hubieren, utiizade en absorber perdidas, o devyelto &n 2l caso de
Houidasian de ta Campafia.

Resuiadas Acumuladoss

De acuerdo con fa Ley de Compadias de los baneficios lguidos anusles se deberd
asignar por lo menoss uf CINcRenta por ciento para dividerndas en favor de les
accionistas. sabro resolucidn urdnime en contrado de ia junis general.

Cistribucion de dividendos

Las distrinusianes da dividendos pagederzs o los acoipnistas se incluyen en
“dividendos por pagas™ cuando los dividendos han sido aprobados pasa su
disttibueibn en junta generat de acciomstas previa 2 Iz fecha de reporte,

5] Estado de fijo de efeclive

Para efectas de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compahia ha
definido fas siguientes consigeracionss:

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo: esta compuesto por dinera en efective gue se

maniiene en caja y bantos v 108 valores negocizbles de corto plazg 400 Un
vensimiento a la fecha def estads de sRuacidn financiera es igus! o menor a tres
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meses Jesde |a fecha de compa y que son rdgidamente convertibles en efectivg,
Los eguivelentes de efectivo se registran al costo amortizado.

Para propdsitos dei estado de fiujos de efectivo, e efectivo y equivatentes de efectivo
a5 presentado por la Compaftia neto de sobregires bancarios, si log hubiese. ’

Actividades de operatidn: son las actividades que consttuyen la principal fuente de
ingresas ordingrios de la Companiz, asf como otras acthidades que no puedan ser
caitficadas como de inyersion o financiamiento,

Actividades de imversion: comesponden a adtividades de adguisicidan. enajenacion
o digpasicidn por otras medios de activos no corfentes v otras inversionss oo
inchiiag en et gfactivo en ef electhvo y equivalentes de sfective.

Actividades de fnanciacion: actividades nue producen cambios en el amafio y
composicion de| getrismomo nelo v de ios pasivos de caracter finangisro.

t} Clasificacién de saldos en corriente v no corriente

En et estade de situacion financiera adjunto, 05 8aldos 3% clasifican coma canientes
¥ no corantes,

La Compania dasifico y presentd & un adctive coma comenle cuando satisfizg alguns
de los siguientes criterios:

iy se esperaba consernit, en el transcurss del Sicky normat de la aperacion de |a
comgafia,

i}  se mantenia fundamentaiments con fines de negociacion;

i} se esperabs realizar demtro del pericdo de los Joce meses posteriores a ka fecha
de balance; o

il setrataha de efective v ofrg medio equivalente al efective (taf come se define en
ta NIC 71 cuya ulilizasion no estaba regtringida, para ser intercambiado o usado
para cancekar un pashe, al menos dentro de 10s doce meses siguientes ala
fecha de balance.

Todos los demas agtivos se ciasificaron come Na corentes.

Adicionaimente, los pasivos se clasificaron y presentarun como comentes, cuando
satisficieron alguno de 103 siguientes criterfos:

i} se espersban liguidar &0 el ciclo normat de [z operacidn de la Compafiia;

i} semantenian fundamentzimenia para negociacian,

iy debian fiquitarse dentro del perdade de dote meses desds |a fecha de balance:
o

i) 2 Compafia no tenia un derscho incondictonal pars aplazar ta cancedasion del
pasivo durante. al menas, ios doce meses Siguiertes a 1a facha de los estados
financizros,

Totdos |08 dernas pasives fueron clasificados como no comientes.
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Ce acuerds con o establecido en la NIC 1, el cizlo normatl de & opermacion de una
entidad &5 ef periodo de tiarmpo gue transcUrre entre |a adquisisidn de fos activos
materiales para la comerciaiizacidn, y 2 reglizacion de los productos en forma de
efectiva & equivalentes al efectivo. En el caso de la Compafia se ha considerado Un
cicio operafive de 12 meses,

u} Estado def resultade integrai

Ei estado def resultade inteqral det perioda fue preparado presentanda todas las
partidas de ingresos, gastos v otro resuiade inlegral en un Unico estado.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resuiiads inlegral sean agrupadss en dos
categorias: (&) las partidas que no serdn recfasiicados posteridrmente al resuiiado
det ejercicio, y (b} 188 partidas que pusden $&r reclasificadas an o fulurs al resultade
del periodn cuando se cumplan determinadas cordiciones,

Se presenta por separado s ngresos operacionales de los olres ingresas del
periedd. Las partidas de gastos han sido expuasias teriendo en cuenta su funcion.

6. Riesgos de instrumentos financiars
a) Objeiivos y politicas de administracidn det riesgo

La Companiz estd expuesta a varios riesgas melacionados con instrumentos
financietas, Los activos v pasivos financieres de 1a Compadia por categoria se
resurien eh la nota 7. Los principales tipos de rizsgos son fesgo de mercads, riesgo
crediticio, riesga de kquidez v riesga aperacional.

La Admintsiracian de riesgos de a2 Compafta $¢ coordina con 18 aita Gerencia v
activamente se enfoca e asegurar 1os flujos de electivo de ke Compaiflia a cofo v 2
mediana plaze al reinimizar 2 exposicion a fos mercados financieros.

La Compahia no s& invoivcra actiivamente en 12 comercializacion de activos
financieros para fines especulativos v tempaco suscribe apeiones. Los riesqos
financeras mas signficatives & los cuales s¢ expons la Compafia 3 descroben mas
adetants.

k) Analisis de riesqo de mercadg

Comerciaimente. iz Compania tiene como resga la existencia de productos
usinilos 2 menor precio ¥ 1 compeientia creciente en & secidr, Sin embargo, g5t
es mitigado a través de imporantes campafas de fidelizacion de clientes, adamas de
laz disposicionss estanlecidas por a Ley de Controd de Poder de Marcado y 2u
reglamenta, Adicionalmente, existe fa posibilidar de que 2 fluciuacivn de varables
te marcado tafes corme Ja sensibilidad a las tasas de interés v la sensgibilidad a los
precios, produzcan pérdidas asondmicas debide a [a desvatarizacion de flujos o
zetivos o 2 iz valorizacion de pasivos, debido 2 la nominacion 0 indexacian de éstos
a dichas varablas.
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La admmistracion de eshds riesgos 5 establecida por la Administracion de la
Compafia, quen define eslrategias especificas en funcidn de fos analisis periddicos
de tendencias de las variables.

Sansipilidad de (2 taga de interds

ia politica de la Compafia ot minimézar la evposicitn ab nesss Ue 1858 de inlerés
sabre 5U flujo de efective, por lo cual limita financiamientos a entidades financizras
con un fiesgo adecuads v que ofrezean tasss apropiadas de interes schre dichas
chbligaciones,

Las politicas de administiracion de estos rigsgos son establecidas por la
Admiristracitn v se basa en Iz definiciton de estralegias especificas en funcidn de fos
anaiisis periddicos de tendencias de kas vansbles que inciden en los niveles de tipo
de cambio e inferés,

Sensibilidad de los precios

La Compaftla esta expuesta al fiesyo de precios considerando que exiglen
varneciones en fos precios de oz productos en funcion g los mitiples factores que
influyer en la economia del pais y la existencia de competidores impartantes en el
mercada. Esta es mitigado a traves des 8) campatias de promocion ¥ pubiividad de
productas; b) programas de fidefzacion de clientes; v, o) mantenimients de cortratos
con provesdores para evitar la concantracién de riesgo y manienst precics
competitivos dentro del marcado o cual es wnd de fos objetivos de bz gestion de
adguisicionas,

¢} Analisis def rlesgo de crédito

El riesgo crediticlo es of fesgo de gue una contraparte falle en ferar una obligasian
a la Compafia. La Compafia estad expuests a este riesqo par varos instrurmenios
financiesos, por ejemnia, al olorgar financiamienta v cuerdas por cobirar 2 citentes, a8
comas por el mantemmieno de fondos en instiuciones financieras, enlre otros, La
FAXITE exposicion do resgo crediticks par parte de la Compania se imita & un monto
registrado ge los aclivos finarcieres reconocidos a la fecha de reporte. come se
resume & continuacidn:

2019 2018
Efective y eouivalentes ds efestive (nola 13) 23387 A58 27 442 FAE
Antyo Snancera 2 costo amottizada (ngta 143 3035048 &7 803
Deydares comercmies v otras cuenias por ogbrar, neto fngtas
14y TE) t0.253 858 SEA5.RET
Préstames par cabrer refacinnadas large paze {nola 16) 1,054 740 7.745.820

La Compafiia moniterea coantinuaments Iog incumplimientos v refrases de los clisntes
y de otras contrapartidas como compafias refacicnadas, identdicados ya sea de
manera Individual o por grene, & moorpora a8t informacion a sus cantroles de resgo
crefiicia.
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Efective v depdsitas mantenidos en hancos

El resgo de crédite con respectn & [os saldos en efective mantenidos en bancos v
depdsitos & |3 vista o 3 plazos en bancos se gestiona  través de I3 diversificacidan de
tos depositos Dancarios, v soio con ks principales inslituciones finarcieras
acrediadas. Elriezgn arediticio par efective hancos se considea omo
ingignificante, va gue las contmapantes son instituciones financieras locakes v
extranjeras de repulacion en el mereado y con atas calificacionss por parte de
empresas calificadoras independientas coma $e detalla a continuacion:

1y 2018
Barca e Guaraguil 1) EEEN AL
Banco Intemacionat (2} At Al b
Bango Produbanes {5} AMA- Yy
Banco Produbank Panams (2 pad nad,
Rangn Selvatizno (1} AB A A A
Bance dei Pacifics (1) Abd- Bt
8anco Pichircha (1) AN s
LBS Sviza — Zusick (4) A A
kiytudiista Pickiseha (3% AR A
Bango Sotidario 5.A. {3} Ap LY.

(1} Catbificacion de riesgos emitida por Bank YWatch Rating 8.A.

(2} Calificasion de rizsgos emitide por Pacific Credit Rating.

{3} Calficacion de riesgos amiteia por Class Internstional Rating Calificadora de
Fiesgos 5 A

{4) Calificacttn de rieagos emitida por Standard and Poor's (S&F).

Degtiotes comerciaies

La Compafiia supervisa cordinuaments [a calidad crediticia de tos clientes en funcion
de un seguimnienio del niviel de cobranzas; fa polilina de |3 Compafiia es tratar solo
con confrapartes capaces de liquidar fos créditos. La politica de fa Compafia es
comercializar principalmaente en efactive o medianie karjeta de crédito cuve pago no
supets [os 30 dias, adicicnalmante, pare las vettas 3 credin espedialmente
mediante crédito institugional los plazos de crédito no van mas alla de fos 45 dias.

Los términos de crédity para los clientes estan sujetos a un progest de aprobacion
intemo que eonsidera la capacidad crediticia de la Compania y condiciones de
negociacion Ef nesgo orediticio en curso ze administrs a taves de la revision
perddica del analisis de antigGedad de cada und de los clientes,

L.og safdos con deuderes por cobrar comergiales no exponen a @ Compariiz a ninglm
prablema de rissgo crediticio signifisative par concentracian ya que ias mismas estan
divarsificadas pues estan conformadas por saldos pendientes de cobro de 858
clientes en of afiq 2018 (V88 en el 2I18),

Lz Cumpafiiz aplica el modelo simplificads Je Iz NHF 8 para &l reconocimisnte de las
perdidas credilicias esparadas durante el periadn de vida de log deudores
oomerciales y olras cuentas por cobrar {aguellas provenientes de la NIFF 15), puesto
gue &3las partidas no tienen un components de financiamisnto significative.
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Al medir las pérdidas crediticias esperadas, los deudores comerciales se han
gvaluade sobre una hase colectiva ya que poseen caracteristicas de desgo crediticia
similar y se han agiupado segln (o5 dias vencides. Las tasas de pérdida esperadas
ge basan an ol peril| de pago de las ventas duranie los uhines 12 rreses anletiornes
gl 31 de diciembre de 2018 ¥ 2018, asi como las perdidas crediticias histdricaz
carrespondientes curante ese pericdo. Las tasas histdricas se ajustan para refizjar
Igs factores macrpecondrmicos actuales y fuluros que afectan 1z capacidad de!l dliente
pars liquidar ef monts pendrente. Sin embargo. dado el corto periodo expuesto al
riesgo de crédito, ef impasto de estos factores macrogconomicos ne 56 ha
considerado siganificativo dentnd deel pericdo reporiado.

Lo créditos comercigles se dan de baja cuando no existe una expedctativa razonable
e TECUDETation. La atk Ge pago dentio de s 350 dlas a partir de 13 techs de la
factura y la falta de compromiso can l2 Compahia en acuerdos de pago altematives,
entre olros, se consideman indicadores de una expectativa no razonable de
recuperacisn,

La pérdida crediticia esperada parg los deudores comerciaies st 31 de diciembre da
2015 vy 2018 se detenming en fundidn a una matriz de fiesgos basada en la
agrupacion de clientes por antigdedad, en funcion a estadisticas existentes, situacion
actual y expectativas establecidas por la Compafliia, cuyo detalle se resume come

sigue:
Cateanrigde Al Stde diciermnbre 2618 Al 1 de enere g 2019
antindedad en dias Carteta % Cartera %

Corriente 5257173 5 1a4% 5.262 497 £ BE
030 2888415 5.09% 2583544 13,28%
3060 A5G 810 35,79% 4R5 B06 28,2085
Hl-1E0 288257 52,39% A23.450 06 20%
Ta0-330 107632 B3 TE%, 3R 774 TTEY
230620 12377 100,00% 2173 T00,00%
Totak 5410743 9.557.044

{Jiras cuenias por cobrar

Las otras cuentas por ¢olitar representan principaiments; cuentas pof Cobrar a
empleados, cuentas por cobmar compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar,

1a provision gor deterioro de olras cueniss por cobrar se he reglizado através de o
gvaluacion dei métode general basado en una evaluacion individual de cada deuder,
para lo cual la administracion ha establecido que el riesgo de crédito es bajo debido 2
gue las relacionadas tienan el sustenke del grupo para el pago de las obligacisnes v
! Hesgo sobre las cuantas por cobrar a empléados es mitigado a iaves de la
gistencia de pagos por ndming desde los cuales sen descontados dichos valares,

di Anilisis del rdesqn de liguides

Elresgo de tiguidez consiste en ques ia Compafia pueda no ser capaz de cumpliv
con sks ohligacicnes. La Compafia gestions sus necesidades de |iquide:
mienitorear los pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a
eorto ¥ largo plaze, asi como prongsticar entradas y salidas de efectivo en el regodio
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diz 2 dia. Las necesidades da liquidez se monitorean en digtintos rangos de tiempo,
en una base de proyeccion anual ia cual es ajusiada mensualments. Los
rejuerimientos de efective neto se comparan con el efective disponible pars poder
determinas el alcance méyimg o cuslguier défci o cual Tussta que ta

Adminisiracion espera tener los recursos suficientes durante tado e perieda

analizago.

La Compaftiz considera 05 fujos de efectivo esperados de los actives financieros al
evaliary administrar el riesgo de liguidez, en partizular sus recursos de efeclie y
st cuentas por cobrar, Los recursos de la Compartia mantenides como corrientes
exceden significativamente los requerimientos de flujo de efective gotuales. Los flujos
de efectivo de clientes y oifas cuentas por colifaf, en mayoria vengen en los primeros

&% dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos Tinanciends no derivados de la
Compahia terign vencimientes tal y como se resume 2 continuacion:

2018
Detresa Denueve Masde
H‘::ta tras nueye a doge doce Totaf
eees meses  meses meses
Dnligationes TRanTems (nee 15, TERRTSS B00DA0R G303 112S877R 1THISIAD
ArTeedoros comerialios v SiEs cuenlas oo pagar 67,155 520 67 330 570
{rota 24 R e
Cusmas aar pagar lzrgo plazs {nota 26) T.183.255 1.183.255
Cansesionss largo plazs 1B5.086 1585 085
Total 66.385.313 300398 4523303 1RE2TIMY  56.249.330
iy
Petresa Do nueve Mos de
Hﬁii’? e adats doos Tk
meses moses meses
Dbligaciones financeras nota 23 14566165 2.B24,30% 1443558 tT440597 23178.125
Acﬁﬁi?ﬂiﬁ CRMETCIERS ¥ Olfas CUBMAS PATDIG 24 455824 42,955 24
Caneesiones iargs plaze 187,330 187330
Totak 45431982 2824805 fT.446558 17627337 65.331.27T9

g} Andlisis de riesoo oparacional

El fesgn operacional comprende ta posibilidad e incumir 2n pérdidas por

deficiencias o fallag ¢ inadecuaciones de los sigutentes asnecios o factores de
riesgos:

- Regurso Humane, dque &s ef persomal vinculadas directa o indiractamente con 12
ejecuciin de Ins procesos de la Comparia.

- Processs, gue son fas acoiones que interactien pam realizar cada vha da las
acividades de la Compania.

- Teenclogia, cue e el canjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones. que soporian los procesos de & Compahia,

- Infraestructurs, que son elementas de apoyo pars |a realizacisn de fas
actividades,

-
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La Compadia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivaments su riesgd operative en concordancia con los lineamiantas de los

organismas de control ¥ del directonio, basados en sistemas de reportes intermos v
extemos.

T. Mediciones a valor rezonabie
Instrumentos financieros por categoria
Un detalle por tipo v antigliedad de los activos ¥ pasivos financieros de la Compaiia
s0n Todos 8 corte plazd par e que o8 valores r2zonables de os activos v pasivos

financieros reconocidas en los estados financierss eran fos mismos que 155
registrados contablemante, como siguen;

Valor
raronaibte con
cambios en A costa
— Al 31 de diclembre de 218 resulados amortizadn  Tota)
Actives financigras:
heclive v equinalenten de efedtive (ke 2% 4002287 A g LT TINET AR
Activg finansiars 2 costo amorizade (rotg 14) 2035049 3035045
Detiores comarciales v oifzs cunntas po¢ cobrar,
reetl (notas 15 y 15) 16253658 1253655
Frésiamos por cobrar relasionadas lege plars fnots
161 1554 714 1.984. 710
Total activos financieros 11.003.357 27 B3AT 5 385408401
Pasivog financioros:
(rigaciones financieras {nola 23 $7.515.068 17515 067
Anfeedures pomerciales y oias cLenlEs por pagar n
Ioias By 34y 87 285 434 BT 288520
Cusnias por pagar large plerd (nota 26) 1,583,255 1.183.255
ConcEsiones por pagar . 185.085 185.086
Tolaf pasivos financieres 85,745,930 BE.249 530
Valor
razonzble con
cambios an A costo
. A3 de dicigmbre de 2018 resyltados amartizado Total
Aediros inancleros:
Elactivo y equivalentns de efetiveo (nota 13) 15470058 11963570 2T ALZHIG
Activo financierd a cocin amotizadn (nota 14) B.O17 653 &7 853
Deirfores comercizles y olras cusmes por cobrar,
nsto {notas 15y 16) H.f45.631 8 Ba5 651
Préstarmss par oobrar relgcens S235 12mo olazo (nota
16} 7. 745.020 T.T45.920
_Tutal actives financieros 16,479,068 15.373.074 50652142

-
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A costo

Al 31 de diciombre do 2HG amortizade Totat
Pasivos financierps: :
Obimgaciongs fmangieres (nota 23} 23TE 125 23178425
Hcr?:;ifgifnmemah‘s y oiras ¢usnlas por pagar 44 555 B4 44,955 534
Concesiones por peoar - 18732 e 187330
Total pasives finatgierss BE 131,278 68.331.27%

Medicidn a valor razonable de los instrumentas financieros

La Compariia mige sus instrumentos financieros ab valar razonatle en cada facha
que se gerearz o estade de sttuacion financiera para su revelacion en notas.

Ei valor rezonabie es e precio que se recibirta por vender un aclive ¢ que B pagaria
al transferr un pasivo en una transaccidn acordada entre particihentes de un
mercado 3 1z fecha de madicidn.

Ebvalor razonable de un active o pasive se mide ubilizando los supuestes que 198
parficipantes an el mercado usarian al ponere valor af active o pasive, asumientdo
que los paicipantes en el mercado actlan en su mejor interds econdmico. La
Compaftz wtliza téenicas de valuacion que son apropiadss en las circunstancias v
par bas cusles tiene suiciente informacidn digponile para medir ai valor razonable,
maxirizando ef uso de dalos observables refevantes v minimizandgds el uso de datas
ng chservabies.

Todos los activas v pasivos par los cuakes se geterminan & révelar valores
razonabies en bs estados financleros separatios san clasificados dentro de 1a
jerarquia de valor razganable, descritas a continuacién, er base af nivel mas bajo de
log datae usadas gue =ean significativos parg a meditidn at valor razenabie SO un
tedo:

a) MNivel 1 - Precios cotizados (no giustados) en mercados activos pars activos o
pasivos idénticas,

bl Nivel 2 - Partidas distintas a los pregios cotizados roluidos en 2 nivel 1 gue
sean obsarvables para &f active o pasivo, va sea directa ¢ indirectamente.

e Mivel 3 - Partidss no observables para e activa o pasive,

Para propositos de ias revelaciones de valor razonable. Ia Comparia ha delemminads
tas clases de activos v pasivos solite ia base de su naturatera, caracleristicas y
riesqos y &l nivel de {a jerarquia de valor razonable tal como se explict
arteriormente.

En ko afias terminades al 31 de diciembre de 2015 v 2048 no se han realizado
transferencias entre &l Mivel 1 y 2 Nivel 2.
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Estimacicn def valar mzonable

Las avkivos v pasives fnancians tlasificados como atfives Bl vaior razomatie com
impacte en ¢l e3lade de resultado son medidos bajo of marco establecido por les
linzamientos contables del IASE para mediciones de velores mzonables y
EXDOSICInneES,

Para fines da gstimar el valor razonable det efectivo v equivalentes de efectivo que
expiran en mends de noventa dias desde el dia de la medicidn, 1a Compadia
usuaiments elige usar el costo histdrico porgue 2| valor en librog de los astivos o
pasivos financierss con vengirientos de menes de noventa dias o aproxima a su
valor razonable.

Las valores razonables de los deudores par créditos Jde ventas v acresdores
comerciales cormesponden a los mismos vakores reflejaados contablements en s
estados financieros, debido a que los plazos de créditd s& enmarsan en la definicidn
the terming nommal de crédito.

Las geudas bancatias comprenden pringipalments deuda a tasa de interés filz con
una porcidn a coro plazo donde fos interages ya han sido fijados, Son ¢lasificadas
bajo ohiigaciones en valores emitidas y prestamos bancarios v medidas 2 su valor
contable. La Compafiia estima que &l valer razonable de sus princinales pasives
financiergs es aproximadarnents igual a st vator conlable ncluyendo los intereses
devengados en el 2018 y 2018,
Instrurnentos financieros derivados
La Compafiz no ha efectuacda ransacsiones que den origan & nstrumentos
financieras derivados,
Walor razonable de activos no financieras
La Compafiia nt poses actives no financkeros madidos al vakor razonable, va que los
mismos se miden al costo.

8. Politicas y procedimientos de administracién de capital

Los objetivos sobre [@ adminisiracion de capiial de la Compania son:

- garantizar k3 habilidad de la Compadia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado 2 ios accianistas

Esto o realiza 8 través de fiiar precios a sus senicios de maner conmensurada can
el nivel de ne=go.

El ohietivo de |a Compafiia en @ administracidn de capilal s mantener una
proaparcidn financiera de capitsl & financiamiento adecltada para sus cperacionss,

T
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Ea Comparia determina sus requerimientas de capital con el fin de mantener una

estruciura general de finarciatmento eficiente mieriras evita un apalancamiento

excesivo, ratio gue s presents a continuasidn:

Fithy] 2015
Tabzl g2 regursos gjenos (1) 86 0F4 Bas BE.143 48
Meaes: Electies v ecuivalontes de efeciivo - (23.387 484} {27442 539
Deuda Meta B2 B77.380 A0 70131
Totzl patimorio neto 26181781 42751654
Capital total {2) B8 85111 HT 452 076
Ratic de apalancamisnte 1) T0,54% A8 54%

(1} Comprandsn los acteedores comearsiales ¥ 23 cuentas por pagdr asf como |35

obfigaciones financieras de corlo v latoa plaze.
(2} S calcula sumando &l patimonio neto més 13 deuda nela,
(3} Esigual 2 Ia deuda neta dividida para ef capital total,

ingresas de actividades ordinarias

Los ingresos de aciividades ordinaras por los afllos leminados el 31 42 diciembre de
2018 v 2018 erg como sigue:

2648 20713
Ingresoa Ingresos
Ingresos reconoidoy ingreeos Teconatidas
recongciios #nun recanncid os €I LN
alagbrgs del momente & lo fargo LT RS
thompe deter nadg Tatal _gelfiemoa  detenmninade Tofat
ingresos po? vanla de denes:

wortadona Boaztos Amientog 130354 751 133,254 751 1383834 TH2EEY 10N
Mercadetia Parstities 86120540 56 181 590 £5.455.551  EA.356.65%
Mercaderie Cuidado Rarson A7.ERWO0E  3V.ARA00E 26,240,660 3F,247.530
Mercaderia Litgrnes 2EET3OTT  26.ISEOTT 5.950. 588 245,550,523
Mercadelin ABasior no Alisentos 12437052 2.487.033 12175294 1272204
Mereaderis Higar 16 g3e.A08 30,035 BDE 11,073 569 11.07E EGY
Marcaderia Faragbing e Alismgnios 44 a7a 244 519 762.522 22523
Fecarga Slecransa Ceiular Fo,o%8 73.5T6 110,344 0 A
Fid=tizaqion Chentes (1] (53 5EE (G52 £82) (BT4 B [B3d Boa
[Oescapartas Vemtas) {2 [5.273.5201 {G.I73820 ABIE S (G575 1G]
[Oevolusicnes YERTEs) ) [2.015.951]  {2918151% ETCAM  (LET0AN
HEEER 34T I0FEERILI 9150543 205,450,543

Ingresos por preataclin de servicios:
WEntEs dF S5p53T08 4 364, 885 4. 18£ 205 AGAETES A635 783
Wentas g Sampaias 1104758 1.1 743 Bi0GEG AT Rrels
‘resos Sell Dut1ER 113823 1425635
frros Inoresas ferbotiaies 7,324 TA.324 ETat] e
Arriendas &0 DoaRs B0 BEL LH0ED KT ST 20 A0E
Ctrac veriah mafeacrs E.Bdd 5 Bdd 234 THD 234,160
Do 167.0248 157025 2736 27338
. B.202.184 6,202 184 WG,!E?.HB 6192325
Todal E202 154 05660345 JILEV1533 ©.192.339 3RAG543 1534l 867
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{1) Cerresponde a los canjes de punios por Bignes o senvicios proporcianados por la
propia entidad o por un tercer. Considerando gue en este casg ios puntos se
canjean por efectivo, los cuales se tratan de obligaciones de devolusion. gue se
contabilizan come un ingresg difaridas (pasivol can cartrapartida = un Bjuse alos
ingresos, A continuadcion. un detalle del movimiento cormespongiente ai afte 20182

y 28
218 2018
Satdo al inigig ge 8fin en puitos A0.6TE 511 20.483.231
(+) Puntos acumulados 85,400 878 TO.761 651
() Prunies caducados (20,138 BB
_{:} Pumios redimidon VB0 TEE AR 155 S8R 38T
Saldo final en puntes A1.2058.543 40.678.511

(2} Corresponde z Ios descuentos realizados en ventas basados en las promecionss
realizadas de zeuerds con ef plan estralégicd de la Compartia,

(8} Corresponde a fas devoluciones generadas por 105 cignbes en productos.

10. CHros ingresos

11.

Durante ios afos terminados el 31 de dictermbre de 2048 v 2018, ta siguiente fus 1z
composicion de fos olros ingresas:

2018 2018
Ingresos financieros:
Inteseses ganados inverstones 612181 128,755
TRtereses ganados 47.593 130157
ros 485,287 IFAYT
1,245,361 G37.590
Qiros ingresos:
Bericios admintstrativos (nota 15) Ll 726.224
iNGrEss poT CONSesiones 2817 13,951
Ctros ingresas del zersonal 10.885 4532
Utitidad en verta de activee fios via 2850
Rewerss de pravizion por vaber tetd de isakzacidn, petg
[nota 15) B LT
__Dtros - pRE R g0.730
_ 395.844 564.710
Total 1514202 1. 202 3040

Coste de ventas da productos y servicios

Divrante 0% aftes teminados el 31 de diciembre ¢e 2078 v 2018, |2 siguiente fue 2
gampasicion de los costos de vents ga productos y servicios:
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2019 2oz
Coste de ventas por mercaderkas 245 654,203 254 262 429
Costr de vertas por bajas de inventarios 81272 BOTR2S
Cosla de oroducciin Lok i

Coslo de ventas pos faltantes v sobrantes de inventado 558 205 357,878
Frfat 251.997.463 255452 (3l

12,

Gastos por sU naturaleza

E! detalie de o gastos por su naturaieza por 105 afos errminados ] 31 de diciembre
de 2019 y 2018 &3 como sigue:

Me
Bastos _'_
Concapio administraclidn Ventas financieros Diros gastos Total
{3astos de Personal 50087151 7 B34.7R4 22843478
ARlquileres 238,760 5 158,358 ; H 573125
Imouestos, Comnbysiones v Oteos 37346 421 0 AA55377
Mantentients y Repamciones 1,834,950 1.857.378 § 3302333
Comisiones Tanetas 2EIALZ i 2723185
Dregreciasiin g Actives Sioe
{rotas Fy 29 L1 EOS) 231e.pER 2555538
Publisigad y Propazanda 17281 2578487 1500200
Buminissros v Materizles 28021 j 1HETEE 1818535
Seryicins Basicos 14655081  1REAATH 1.793.178
Amarlizasionss 855,528 g75.222 tras e
Honorarics Profesizaals 985918 416,256 £402. 976 §
Ineresss Bnanciaros 1392534 1,392,534 s
Guardiznia vy Blindados §5.22R 891 337 1.046, 552
Sermvicios Generaks 132527 129,023 331.550
{ Provisshn tneebrabies (rota 19) 154,512 154 513
Inteteges € bensficios defindas
{rota 20 180 512 180 512
Gastos pancarios insaies 14 B2Y 14,521
D1ros gagtas fnanceros : 1.013§ 1013
Baja de attvos fins (nata 203 : i 164 051 164 531
Genagignes ; 12585 R
Otros i EOS.B20 H05. 625
Total 13.720.755; 28714887 1.585.580 6B2.705|  B54.715.427
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2ME

i : Gastos o

i Conoepto Administracién; Ventas | financieros | Olrgs gastos Totzl

| Gasios dg Parsana; 3704791) 12980693 22745455

Fhdauileres 421572 5.02%.445 5443017

: Mantenimienio y Reparaciones 1OBRTER| 1315204 3784077

L Comisiones Tanetas 2827136 2857135
Creprociackis ¢ Aciwas Fiins

(notas 20y 27) 25948 | 2262530 25617791

Imguesias, Cornbusenes v Dteos 1.B0& £33 35s B7E 2251 831 t
Publeidad v Fropaganda 21280 1.857 830 T.ETE 10
Eervivios Basizos 165. 745 1555 2712 1.E11.085
Sty TRRleT s GLEET 1.7549,382 1,780,009
Hanaratios Profesionales 1.280.81 441 584 1.702, 483
Amoclizacicnes V35235 T3TATE 1.473.4%5
Guardianla y Eindados 73480 1.005.974 1.078 458
Servivios Generaks 161.844 460445 &k 260
Pravigion mcobrables (nota 15) 208,21 205,221
iniereges Fnanciesns 1 635807 1838 877
fneresas en berefoas definidos

1 {oota 28 185,454 185 454

! Gamstos bancarios locales T3 418 73.718
(Mras gastas financiercs 2023 2,083
Baiz de activos fijos (nota 30 S5 58D 35.839
Conacicres : 16529 16825
Oiros i ; : 406 385 405 383
Total P 10.804.236 38.685.813] 1.896.402 452,102 52,045,644 1

13. Efectivo y eqguivalente de efectivo

L2 composizion del efectivo y equivalentes de efecttvo al 31 de diziembre de 2018 v
218 fus came sigue:

Caa

2014 2018

445 3R S33.802

Efecifva &n bansas:
Irsttuciones fnangiaras lotales 10550600 14,822 606
tretituciones fnansirss &= extasior 7418 22470
19.002.387 10.ETR0ER
Imwersignes maniendas hasia el vensimiento (1) 12 354 087 118583 57D
23IET 464 2T. 442638

Tol

Al 3% de diciernbre de 201% v 2018 & efectivo v eguivalentes de efectivo no mantenia
restriccionas para su yse.

(%)

que cxlfican come equivalentes de efective 5% componian comd sigue:

T

Al 31 de diciembre g2 2018 y 2018 el salklo de inversionas al ¢osto amortizade
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— 2018
Emisor Ferha Vencimienta Tasa%h 00 Capital Iteres por 1o
Dias cobrar
danse irdemacional 165-A2-2020 700 40 gfas 2005050 23R 2023825
Baneco inbarnacional 20-01-2020 8,00% 20 dlas 9,000 052 10.815 a10.8is
Danco Intemacional 27-M1-2020 B i AT dlas 5.00%.092 et 5 Q03 852
Sanco Pickincha 05-01-2020 4 0% 5 ding 32444 54T 342001
Total 12342444 41 843  12.3B4.0B7
2018
Bmisor Fecha Vencimianto Tasa% | 4az0 Cepital Intarés por Fotat
Dias cobrar
Barcs Irdernaciona; ST 5.B0% T cias AE0.000 F408 3.005.408
Bares Internzciona: av-01-2M g B BO% 17 giag 2000000 3222 2003222
Banca inbernagianat 1412018 & 105 31 clas 30000 15045 EDTR.045
Barca internacional 12022019 £,30% 51 dias 1400 000 & 810 1.404 4140
Panca Fichincha i}_g;ﬂ‘l -2018 4 500 Sdigs L35.4T4 10 535 484
Tatal 14,935,474 2EQRE  11.953.570
14, Activos financierss & costo amortizado
La compasicidn de (08 activos financieres a costo amortizado al 31 de dickermbre de
2019 y 2018 fue como sigue:
e _
Emisor Fecha Vencimiente Tasa% FI‘.“O Capital intetes por Total
- Bias eobrar
_Beron Pacifico QE-05-2020 T.75% 124 dlag R eRe] 35.045 035048
Total 3.000.000 35043 3.03
2018
Ernisor Fecha Vencimiento Tasa% . 1az0 Capital Irterés por Total
Dias cobrar
Banga Eternacyanal 15-04-201% 70055 121 chias 350000 Te.250 3.512.350
Banza katestaciansl 14052034 6.5 51 dlas 1.500.000 4875 1.554 875
Bance nternacional 13052099 T 00% 135 dias 1. 000000 TTa 105G 778
Tatal 5100004 51233 G.017.903

{1) Compranden principaiments inversiones que mantiene ta Cempania con el Banco

del Pacifico v se mardienen hasta su vensimanto.

15, Deudores camarciales y otras cuentas poar cobrar, neto

La compasicién de deldores comerciaies y ofras cuentas por cobar, neto al 31 de
diciembre de 2018y 2018, fue como sigue:

-5 -
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2018 2018
Caudpres comarcizies:
Cuentas por oobmar clientes {1 8.410.712 9 A57 048
Frovisitn por péedidas por detenion de clientes (3) {BEA.ATD) 1525 245
B.BAT. 343 8.031.785
Luenias por cobrar pantes relacionzdas;
Cuentas por gobras glzcionadas {nota 16) 15760 16,157
Frovisin por phrddas par deteriang en cusrtas pas cobrar
mlacianadas (1 ATy eL X )
833 ALY
Qtras cuentas por cabear
Pertes relzcionzozs locakes (rota 16} BRIAYY £22 B34
CHras cuenias por cobrar () ATE 282 184 444
Empheadas 32113 2,770
Brovision por pérdsas pod deterioro de otras cuentas pa?
sobrar O3} {1548 a4 B2E)
1386 482 B0tz
Tokal 10.253.658 9645681

{1y Las ventas gurante el afo 2019 se reelizaron en un 57% al contado v ert ure 48% a

-—_

crédita {(5%% ai cortade v en un 415 2 crédito en &l 2018). de estas ventas un
11% s& reatizan a través de latjetas de crédito (10% en ol ade 2018) donde existe
taja probabitidad de no recupers siendo marginal 2 venta 2 crédito directo.

Las cuentas por cobrar & credito direcks son principaimente con clentes
carporativas y tienen un plaze de hasta 30 dias, por lo que [as transacciones no
inctuyen operaciones de fnanciamients, debide a lo cual su valor fio se
descuenta Las cuentas por cobrar & shientes direstos representan un 30% del
total de las cuentas por cobrar 3 dewdores comerciales (30% en af afic 2018,
saldo goe taprasenta un ieial de 35 cliendes &0 & 3 2095 {37 &n 2t 2018

Las vantas & traves de tarjetas de crédito mediante la modalidad corrente se
recuperan coma maxime #n 30 dias, mientras que las venlas mediante tarjela de
crédite en modaigad diferida se recuperan hasta en 3 meses, en las cuales &
costo da ia comision de la tadgeta de crédite ¢obrada a ia Compahiz como
eslablecimiento se registrta coma atro rubs dentro de los gastos financieros. Al 31
de diciemnbre de 2018 &l monto de cartera pendienle de cobro originada mediznte
lz venta por tarjetas de crédito asciznde a US55.383.0584 lo cual representa un
43% del total de |as safdos pendientes de cobro a deudares comerciates
{555,947 644 al 31 da diciembre de 2018 ko tual representaba un 419 del total
de ios saldos pendientes de cobro a deudores comercizles a dicha fecha,

Comprenden principalmente vakores en garartia (garaniia por departamenta),

otras cusntas por sabrar (gereradas principalmente pot imporaciones) ¥ cuenkas
pof cobrar tarfetas premso.
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(3} Ei saldo carresponde & la provision por el deterioro e las cuentas por cobrar
comerciales v otras basado en el matodo de pérdidas esperadas. La estimacién
tie} deteriore o2 & cuerlas pOT CODTAT comercisies 5 realizd bajo &l enfogue
simplificado en funcidn a ta matdz establecids en B nota 6 {c), mientras aue para
fas otras cuentas por cobrar se realizd de acuerdo con ¢l enfogue general esto g3
conforme ia evaluacion individua! de cada deudor.

El movinsents dg ta provisidn por deteroro de deudares comernciales v otras
suentas por cobrar, neta &l v por los afios terminados ef 31 de diclembre de 2015
y 2(H 8 se presenta a continuacion,

e 2018
Obras Oiras
cuentas por cuentas por
Deudores colrary Deudores cobrary
comerciales relacionadzas comerciales  relacionadas
{enfoque (onfoqgue {enfoqua [anfacue
simplificado} generat) Tedal simplficade) Henerad) Totat
Saldz &l inicio del afic BZ5 245 B4 405  BBD G5 595 £31 HB.TEE  EEA215
FAdazcion WUE B [efecto al 1-ene-
2B 2005 173413 28318
Previsidn oor deteriors camgato 2
cuentas insobrables en
resutafos (nota 12) 165059 {13558 154573 270,403 {1682 e 22y
Baja de carera (220 48, {43380 (273328) $193.098) (0040 (203300
Salde al final del afig BG63 370 TA73  5T0.843 626, 248 o4 407  6E9.653

Al 31 de diciembre de 2019 y 2418 &l valor razonable de las cuentas por cohrar se
acerca sustancialments al vaior en libros debido & que no existen operaciones de
financiamiento ¥ su recuperacidn es fundarmentaiments al conte plaze. excepto por
los préstamos a reiacionadas gue tisnen vencimientos a largo plazo (véase nola
161,

16. Saldos y trangacciones con entidades relacionadas
La Compafiiz liene fransacciones con partes refacicnadas, sin embarngo, tas mismas
se realizan en |guafes condiciones gue |as mantemdas por tercems, La Compania
fizng como politica informar tedas fas transacciones gue efectiz con partes

ratactonadas durante 21 periodeo.

A continuacion, se indican las fransacciones realizadas con partes vinculadas
durant= los afgs terminados al 31 de diclembre de 2018 v 2048,
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2018 2018
Aptivo;
Ceudpres comorgiaties v ofras coentas por gobrar (rota 15):
Cuettas por cobrar relscionadas:
Snoided Civiey Comersial TND Machazhi (1) 280 14 062
Fesirano Mariana de fesos (3] 2.802 1.5954
Barrerd Pasirana Sduardo favier (4) &7e 1.320
Banera Pasitaro Angefiia gt Rogle (4} TAE 50
Harera Fastrano Sandre Mardza (5) 415 273
5.C.0 venture slznd (1) b=
Azimbaya Pastaang Cartos Gonea {3) 254
Inmabiliatia y Representacknes Leo (1) 198 131
Inmeelmans Cla, Lida. {13 107 22
Barreta Pastranc Maria Feraanda {4) 2a7
- 15. 760 $58.457
CHeas cuenias por cobrar pactes relacionadas locales (nola
1E4:
Inmpbdiaria Inmosimane Cid Lida. (1) Tir482 Ira.m87
Sogiesdad Civiey Comercial CNO Machaehi 13 140785 85
Sociedad Civil y Comercial Easy Fark B85
wentsra [slang 32.140
Inmgbitiaria v Repregamagiones Leo (1) 11.565
rrera Pasttasa Maria Fernanda (4) " 87
§23.633 422,924
Préstamns ©or cobrar relacionadas fama plaro:
Tashedad Tl y Commarcial SR Wanhachi 1y {ch 7.505.7%8
lompeknene Cia, Lida. 4.984. 710 2ag. 122
Lss-i.?m T.T45.520
Total activos con refacianadss 2364103 &.137.0o
Pazsivo:
Arregdares COMBrcia®ms v oiras SUSNt2s por pagar (Mdta 243
Friveedores — partes relacionadas,
Sencietlad Cardl v Comarcal GHD Machachi (1) (s 1026744 455 550
Bamera Pastrano Eduardo Javier (33 1549
Femopiliana y Representasiones £eo (1) 145
fnmobitiana [nmeskrans Cla. Ltda. (1) - 230
1.021.0%9 408 524
Oividendos por pagar acsionislas:
Wictory Marke! (4) 20740000 -
Drena Markel 210,000
— 21.000.000
Total pasives con relacionados 22.021.08% 498828
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Tipo de refacion
{1t Eniidad bafo control comdn

(2} Famafiar cercanoc

(3} Accionista y Presidente sjecutiva

(4} Acciohista

(8) Accionstas v Vicepresidents gjecutiva

Un detalle de los montos de lzs transacciones que generaren fos salklos por cobrary
RO pagar ton cotnpafiss ¥ panes refstivnadas, dumnte tos afos 2IN9 y 2018 fue

Lomo Sigus:
019 2013
ingrasss de actividados aedinarias {nota 5k
Ventas Se mercederia
Pastranc Marana tie Joscs 14507 12855
Sociedad Covly Comercial CHD Mashachi LRl 5.397
Bacrera Fastranc Angelita del Bocio £380 B4
Barrara Fastrans Bdizands savier 4041 £.347
Barrera Fastrang Sandra Masitza i.26% 1.800
Sociedas Civl y Comercia: Ventire 1sland ATq i
Agimbayd Dastrans Canos Gonzalo 392 21
Barera Fasitana Marla Fernanda it Cyy
lomehiliane v Representasignes Lea 5005, 126 T2
mrnadikats Inmeoelmana Sig, Lida g5 54
C{:msr:@ Togetherfama 2.4, (R
Total G814 27527
Otres Imgresos {nota 100
Interesas ganados:
Sociedad Civily Comergal CRD Machashi (i) AFH 945 475,508
Inmobidiaria lamgetmeng Cia. Lkiz (a) 98,837 3EEED
Total 474 882 519,455
Servicios admhinEtrativos:
inmobiliarz Inmoelmana Cia. Yda. 1T6.412 18.4412
Inmobikana y Represemtaciones les S50 1LR.812 105.812
T ohat 225224 228234
Gastog:
Compras Oe marcaderia
Asimnﬂs Pastrann Carlos Gonzain 49258 29.95“&
Fotal 49 265 29968
Cormgpra de 2otives fijos:
Sociedad Cnd v Comareial CHD 8achashi 1,865 565
trmobifiatia [nmostmans Cie Lida. 260000 0,000
Total $.926.555 260,000

— 20 -



Mega Santamaria S.A.

209 2018
Gastos:
Arrienoos pagados:
Irmobdizna Inmaemana Cla. Lida. 2875452 2381 888
Inmobfiaria ¥ Represenaciones boo 5 0.0 e 1637 786 1E2E 2
Eta! 4.1596.238 4,005,728
Leryvizivg racibidos:
Sociedad Civil y Comercizl CND Machachi (e} 5328348 AT53.065
Sociedad Clvil y Comercigl EASY Houge R RS 2e9.300
Comerts thubap Cia. Lwa. 29,440
Comesial Tegetherfama 5.A. 24,450
inmohiliaa y Representaciones Lea S.0.0 8.9z
Asimbays Fagraro Carlos Gongal o BBE
Total 5.635.977 4,066,202
Homararias pagados,
Pasirana Maziang e fezls 115,385 415385
Rearesentacinnes v Comadiaindoe Yami S8 0 0 TLARS 18327
Sociedad Civil y Comemial Mativa 24,480 108123
Shalomempres Sendsios v Comercio Cia. Lids, " ) 24490
“Totat 713,344 762,325
Dividendas pagados {nota 25-6i;
Viclory Market 5.840.003 -
. Crnega Merket 60,004 -
Total 5500634 -
Reembolso e gasias:
Socedsd Cril y Comencia® CHE WMachachi 1.874%51 783
Inmeabiligriz irmoslmang Cla. Lida. 27 BED R 314
... \nmabiliaria y Represerntacionas Leo 6.0, L.5eer
Total 1.802.501 11.420

{a) Correspende a intefeses generados par un préstamo olergads & su compafiia
relacianada Inmopbiliaria inmoetmana Gz, Ltda, con fecha 31 de julio de 20114
par USE 1.600.000, para financiamients de la Compafia, este préstame genam
ung tase de intergs ded 6.60% anual, con plazo de § afos de |g fecha de
suscripcitn v el cudl va fue cancelado en el afip 2018,

fb) Comespondes al capital més imereses generados por un préstamo storgade a su
relacicnada Cenire Nacional de Distribucién SCC con fecha 19 de diciembre de
20147 por LSS 8.500.000. pars |2 terminacion de fa construccisn g2 las
instalacianes ubicadas en Machachi para e almacenarwientio de nverdano de
Iiega Santamaria; este préstama genera una {asa de interes del 5.50% anual,
con plaze de 5 anos @ partir de la fecha de suscripcidn, adicionalments la
Compafla ctorgd un ahe de gracia respecto del capital v 103 intereses generados
&n gste lapso de Sempd genzrands una acurmulacitn de estos por LISH375.245.
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Con fecha 14 de diciembre def afo 2018 Mega Santamaria S.A vy el Centro
MNacional de Distribucion deciden realizar un contrato de Novacion de
Obligaciones por un valor de USE 7 480,000, que fas partes han decicide novar
tas referidag gbligasiones, narm o cual i deudora se obligea & pegeda deniro de
24 meses cON pagus Mehsualkes de capital e intereses al vencimianto. La tasa de
iterés inicial es fija del 8.0% por ciento anuzl,

{¢] Comesponde a los $&rvicios de almacenaje y distribucion del nventario, que
fueron pagados durahte e afio de acyerde conr contrato deserito mas
ampliamente en la nota 32,

Transaccianss con personal ctave de s Compartia

La Compafia considera como personal clave a su directoric v su gdministracién
SUPEiar,

- Ei Directorio estd compuesto por cingn miembros, los cuales pernanecen parun
periedo de cincg afos en sus funcienes, pudiende ser reslegidos. EF Directario fue
elegido en Jhinta Generat Ordinaria de Accionistas del 16 de noviemire de 20144,

- Su Admimstracion Superior estd conformada por el Presidente Ejecutivo y
Vicepresidente Ejscutive. Durante ef afio 2019y 2018, v basta 1z fecha fa
administracion genemal de la Compaiiia estd a cargo de la Presidenta Ejecutiva de
ka Compadiia [a Sra. Marana Pastrano.

Durante ios sfics terminados el 31 de diciernbre de 2018 v 2018, |a Compafia ha
gererado gastos por syslfos v otros beneficios a su personat clave por 55115385
y LG5 115385, respectiramente.

La Compaiia ha estabizsida planes de incantivos pam sus ejacutivas, ko mismos
gue estan incitidos dentro de los bensficios a corto plazo. Adicionalimente, |z

Compafiz no manliens gasanlias a favor de o entregadas por los Directores, ni
miermEos de [a adminigtracion,

17, Inventarios, nato

Ur resumen de [o5 mveniarios al 31 de diciersbre de 2018 v 2018, era el siguisnte:
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2019 2018
Froducio disponitie parg la venia:
MWercaderfa Abastos Adimentos 11672697 10,429 524
ffercadariz Cuidada Farsonal & 472 530 d.747.574
MWercaderla Limpraza 2493754 2. 48 825
Mercaderla Hogar 2405857 1.621.894
Mercadaria Abasing no AlmMentos 1511176 1.316.820
Marcaderia Permaiblas 1.580.002 1116532
Marcaderia Parecibles ne Alimenias 12508 15.‘3?“2'_
24080274 20.991.482
Mengs provision por valor neto de realizacian {1) (124703} {167.858)
Orns inventaring.:
Suministroz v Materizhes 118268 T37.087
MWateria Prima Carnes Bl B3R 111,404
Iveriaries semiefatoradas 44 851
Productes terminados carmes 58 294
RepLrestss 1.282 24.746
Importasiones en Transiio A5 £33
Fotal 4230104 2. 202.a41

{1 Los inventarios se valoran a U costo © a su valor neto realizable, el menor de los
tios al cierre de cada efercicis, pama lo cual separa cada unidad de negocio
verficando su composition de antigitedad, rotacidn de inventarios, precio de venta
y temporada. Las pérdidas por deterioro son ajustadas con cargo a resubados ¢
&1 CHS0 Ue reversion 9 fas risrnas, el efecto 88 también registrada conira
resultados,

Fara [a medicton de log inverntaros al cierre, 18 Compafia utiliza g cuents
provision por valor feta de realizacion, cuyn movirniente dataliames 3

EOTAME TS,
FLkh) 2018
Zako &l inicio de! afin 07965 121.705
Pardida par valar meto de realkzacdn 18 378 161,547
Reverso f bajas de irventarios {101.643) 135, 285)

Saldo al finat del afo 124,703 107 385

El impode de |as rebajas def valor de valor de los inveniarios se reconocii en f
estada de resultados Mhegreles como gaste del pedode. Los rebales, oifos
descuentos comergiales y descuentes por pronto paga recibides da los
provesdoras, son registrados como una disminucion det costo de| inventaro.

Ai 31 de diciembre de 2013 y 2013 la Compafia no tiensn mventarios entregados
come garantia.

18. Gastos pagados por anticipado

La comaasicion de gastos pagados por anticineds af 31 de diciembra de 2018 ¢ 2018,
23 O $igue;
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2018 013
Manterimientos pegados por anlicihado 250,507 396.012
Seguros pagados por antsipads £3,303 45.083
arriendos pagados por amtisinads . & 100 &.700
Todal 408910 447.732

49, Anticipo # proveedores

El szldo de [os anticipos entregados a provesdonss al 31 de diciembre de 2018 y
2018 corespondia a proveedores locales de productos ¥ servicios por ISE20.833 y
LISET07. 082, respectivaments, v $& compania como sigus;

2018 Flicl:]

Mandilia Fremo Exdiz Matide 233,000
Fapelitosa indusiriz Pagalers 30000
Javier Dz Coamunicecicn Yisuai 28453
Poro Hidalgs Edisson Eduands 27260

tarage System Duguematniz 265 583
Gadmedeba CA 745000
Panaderia Pan & Café [npacal 5.4 T4 400
Almeida Vilavicensio Scnia 12.62¢
Otros A5.36T 7062
Tutal 430,933 O 062

20. Propiedades, planta y equipo, neto

El rmavimignic ds las propiedades, planta y equipo at 31 de diciembre de 2015 v
2018, fue como sigue:

roip k]
- R e TR N
Conlar
M deprarabias:
Lonatrpocianag R ELrEs 5% 403 32330 1254 B1E) [1 Bo¥ 325 4448311
Temenos 51575V " 51 IT
& &M 277 A2 1254 315 [1.807 395 75535027
Capreciates:
Eaifiniog TAZR TR 1227 9%5% 14.664.759
Equipoa de §etipotaeicen T AB3 BT T4D.A52 [1.574) Ha R AT 3818375
Equipres de Glicing 2EETS LERE] (23014} ee Ty
instziazionas 3452 481 TEZ 585300 2OAEE1Z
Maguinariz y Eqdipe TSTTEETS 3EDA 207 1374 {534 234) BY.ORS 2000500
Musbias £ pstret 3632520 T0253TE 4352 bk Bl ea A% FAT £ OUTEET
Wekloune geh B35 THEES (1903.554) RES. 74T
Dtras Propiedaces 85,730 STASET - -:4.333} 1EAE BN RG24
a5 7.2l BATD. 238 11.1%4.8405) 1897 5839 A5, 170 343
Tutal costo &4 711,428 FI9L.I5E {1.379.451) E17I5a70
Ceprecacitn azymwtida {5 385310 [2585.504) et 1 (17055 025
_Ceterioen acums(ada . [332.087) LZAEA4T
Toief S 29 097 TEE 5.7 3566 {14061} 35 ETL.IAE
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2018
e
Coato:
D ARerstinahes:
CRtSTTLIGCIINeS. e CUMES CE1.236 457E61q 3070 488358 4 545 538 DEGARE
Tevenas LR=FAR- =548 678) 285251 15T
fmoortacifn an irknsts ST. 084 B25.417 A3 ES1Y -
TArLEtE 5441031 (1048 479 (45,239} {6.242.786 gt 2T
Cepracsanian
Edifzios B 72074l 1 L45.478 2865551 10.43%.77G
Equitas me Sampakeotn 2 538,370 SET ORY [E3 B (3031.575) 150 288,567
Equipas dn Dhiging 241378 e | Tt5 (35 353) oy 233 6TE
Ireiatacicnea TaE4M 3 Endadd
Maipinarnia ¥ Equipo 35 BARGE Y 22503 {3EB4 373) |- LI K] WITIeTE
Mushlga v Sngeres J.BSTITY Al & (As02T AR 33557 JE3IF32T
Vehizutos 32850 E1.0%3 22325 Baiazg
Drras Prog=edages 195.765 41,345 22082 TOART S0 TR
J303t1.285 534 309 5 oae 073 (508 550 3583005 3BT
Tolal costo e 30331.TRS BAASNAA BET (BES.55E) e TR0 4471405
Deprpcigndn soumulaca [17. 7564 41B) (2406885, (20,398t BE0.484 (15381350
Dpteriora asormuiEde g Tr)] [553.347]
Tolal TE. 15034 4 GER 3ED (73.737) {95142 [1.620.784;  TR097.T6B

Lz Compadia mantiene como politica Hevar 8 cabo todas las obras necesarias oon

relacion a las oportunidadss v cambios expenmentados en el mercado nacional

donde opera, para capiar las mejores oporiunidades y bgrar resultados optimos para
cada uro de los lpsales, por lo cust se generan las construcsiones e imporiaciongs
de los equings necesanios,

Burante loz afios termminadas at 31 de disiembre de 2019 v 2018 no existen
restricciones sobre 185 pantidas incluidas deniro de propiedades, planta v equipa,

21. Propisdades de Inversion, neto
Un detalie de Ia compssicidn ¥ los valoras razonables de las propledades de
inversidn por fos aftos 2018 y 2018 fue como sigue:
2048 2018
Valor 8n Valer Valor gn Valer
Detatle Libicacsin Librag Fazanabio Libros Rargnabis
Tereca Migening 1435.040 2284532 1435080  2R5EANR
Teens AMT0 1264223 2509000 1264273 250005
Terana Sants Rosa da Chidagain Bal 471 738 aga BEL LT 7im a8
Teena PoTREs, 562 037 B30.268 BEZ 057 BIE 28R
Teena haria 548 824 543,800 545000 548930
Terens Latacunga 259,020 s3a.7E? ISGO00 B2ETET
Terans Gueysact 737 155 457571 ZITASS LETETE
Terers ABATeEs 234 557 307262 254 307 01,262
Terens Mzpasisque 95,925 47 546 21825 26,373
Esiicios. nte o depreciaxén  Micanici 167261 735,905 149478 TIB20%
Edticion. neds fe depreciacdn tapasitgus Gaipan 014574 248772 200 E18 2B 7T
Ediivias. nte do Jepeciadion  Macasngue 242252 421150 247807 A21.180
Tl TIRET 8.503.609 EOOL TR S.48283%2
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22

Lus valores razenables de mercado de las propiedades d2 inversion fuersn obtenidos
mediznig un informe de valuacion realizado por un penlo independiente reconocido,
ubilizands les teonices ¥y melodoiogia incorporada en e MO 40 —Valor Razonehle de
una progiedad, NG se loman en cuenta fituras modificaciones, ni provecios de
ampliacidn y mejora,

L resumen del movimientio de las propiedades de inversion por los 2fos termirados
al 31 de diclembre d2 2019 vy 2018 fue como sigue:

2018 618
Sewo al inicio de! afic 5 505 748 5545348
Ventas {763.512)
Deprecicin v deteriars {nota 123 (23.623) {175.087)
Salde al finat gel periado 5.882.125 5905748

L= Administracion ng ha evidenciado ningin factor que ganers indicios de detericno
on las propedsades de inversion, adicionalmente, ia Compafia no mantiens en
prenda ni tene restricciones sobre ftems de propiedades de inversion.

Actives intangibles, neto

b

La compasicion del rubre de aclives intenpiiles, nete 8l 31 de diciembre de 2019 ¢
2018 era como sigue:

018 2014
Software sTeE 7520701
Canceskones 4.852 825 5255981
Drechos de condesion por consirucciones en ereng Fend 1561482 1.833.56%
Total 12231078 14.913.231

Al de diciembre §e 2013 y 2018 ef siguiente fus el mavimianto de los agtivos
intangibles:

2019
Saldg &l infCig Szldo al tinaf
dek afo Adicignes  Amortizacidn del afio

Derochat fe conpesion DoT CONSLLASIONES
gn lamano aiano {1 174643 1 ETLE43
Soteare LR 251.604 9 BED B0
Cancesionas {3} 7754 544 7764 514
Aroariragitn anurmy Ea [4 Bad 54T T 74D TED {B. 258 £6051
Tzl y 1491521 265 BR4 117437800 13431075
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2018 R

Saldo o iniclo Saldo al linal

. def afn Adiclones Eajas Alustes el afio

Garezhas de congesisn oo

COMRTUCATTIRE B Wnreas aaro {1 - 19TAES3 18974682
Softwars £807.707 1374712 153863 5.558.555
Bofhagee gn desamstio 51,485 139 288 )
Lo siones (2] 7794911 T7ad 041
Amgrizacin asumuissa 43065297 19.473.413) 133,553 (4 FLd HAG
Total 13.06B707 457500 - {31 38E} 14813 221

{15 A continuacidn, ¢l detalle de los sakias de los derechos de concesion at 31 de
diviembre de 2013 y 2018

Plarg o tiempo
Fechsa de duracion del  Focha inicio
camrato de CORIT2 en da Facha final
oonagsicn Mages amortizacion__ gmortizacian 2018 2018
Concesion Seslrsa! Ofelia jeirBefterlp ] 84 raenen SRNTEIZED IOEI0ES BT E1T 1874450
Total 1.974643 1,974,813

Dado que son conc2sianegs gue no impican amandamientos operatives, 1as
obligacionss pera oblener las congesiones fueron cumplidas ¥ en consecuencia
no se reflelan pesivos asociados a log mismos.

{2) Corresponde a las concesiones comearciales cuyo detalle af 31 de diciembre de
2099 v 2018, era como sigue;

218248
fecha dot Sakdg ai
contralo de final del
Congesiones COnCesiGn Plaza afig

fenio Comertzal Laguna Mal R et Hanos 1.948 477
Cantny Comercrat el Fotin 11082012 152 aflnz 250 856
Maranitzs DSOS 20 afipy A35.809
Laiuz RQAEDES 168 afioy 450000
Tumbasn 122014 1% afios 1.087 345
Condado 18052015 10 afics A/E 100
Garnta 2T E i} afios 218150
Fangoiqul 02Hvaie HAEH BEY 180
Cayambe 1B HILE 0 afos 454 B0
{arzpungs FUAOSIEG 0 afios Gag 08s

Taotal 7L 00

23. Obligaciones financieras

Un detallz de las obligaciones financizras al 31 de diciembre 4o 2018 ¥ 2018, eran
Corno sigue:
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" . Montode  Fecha de Fecha de Baldos al Ealdos af
Ertidad Cperacién oy ctamo inigia venclmlente TP 5i.gic201%  34.gic-2048
Croditos tpcaios
Banco brteriaciona: ATRART 15.000.00d  A0AD44204T 1S322 B50% LR R R 2. T8 305
Bares Poduban ATETLA00 SA00.000 QTSRO STOAPIEI 505% 4B53485  EAIT.ZHE
Braras Pagings 40152234 5002030 i8RSsTIoiE FORIAEY BO0% 2.85%.003 £ 450 THE

Inlereses o0 Dogar

61556 h5.232

Tolal

Porcedn g oots plaze de ohiczdgnes T raniines

IT515.050 22478125

. 15 T0A 5TXT 538

Sarde a l2rgq plaze de obligaciones financigres

11258776 17.440.597

Ml 31 de diciembre de 2015 v 2018, dentro el saldo cormente s= ingluyen gasives por
intereses pendienies de pano por las eperacionas de crédito por LSS 61 5688
{LUS586.822 en el afp 2018} respectivamente; durants &l afio 2019 y 2018 se han
registrado gaslos fnancieros por este concepto de USS 1,365,148 y USS1.589.179
respectivamente {nota 12).

Al3 de diciernbre de 2059 ¥ 2018, Ias obligaciones linancieras se encuentran
gmparadas por [as siguientes garantias:

i—fam ntia EeEchiptidn Momnto Ubfcacidt

| 9485588 | boval ComercialAtmacen 4.636.76%,42 | & Cic 2/ entre Rio Coca ¥ Shris

I A45667 1 Local Comerciad'fimnacén 1.176.309,90 | Juan Molineros SN y Eidy Alfaro

| 935444 Terreno/Sclar 552.287,13 | @ de Ottudre EiSucre y Av. Dimedo

| 933926 | Terrenn'Soiar 233.678,30 | Lote No. 37 Via Esmeraidas Alacames |

24. Acreedores comerciales y ofras cugntas por pagar

El rubro de acreedores comerciales v ofras cuenlas por pagar ai 31 de diciembre de
2018 y 2018 se detada 2 continuacion,

2018 2018
Froveedores (11
Loceles 43,348 571 G2 T3R.013
Sxteriar 915,793 TIB.87E
Pares relacionacas (nota 150 1024099 495 825
45 285 262 A3 874 817
tras chenlas por pagar
Crividendns por pegar gocionisias {nata i6) 21050000
Contribusién Gnica y termpare! {2} 515 BAs
Fidelizacion clientes 247251 £31.828
Anticipos reciidos de cliantes 153.93 144 189
‘_“_;Dtras » 164 440 B17.032
22.081.268 a51.007
Total 67 356,538 44 SRS J24
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{1) Los sgldes con proveedores son saldos pendientes con plaze de page do hasta

31 dias.
2019 28
Previgedores iooales

Proveedones varios:

La =ahbril 5.4, 1.725E61% 1.314.553
Pronaca 1.429.955 1.955.931
Unitever Andina Ecuadar 5.4 1.254 473 1307442
Meslie Ecuadar 5.4, 1.208. 783 £&3.453
Thne Tesalia Springs Company 1167 667 1.iEvTne
fmtegresian Avicola Qo Gl Lidz, 1085021 SE3 200
Sigmaec Cla. Lida. 10582 225

Hegacias Indusinaies Reat 1.00%.504

ArcE Eguadgor 54, 233,200 1.080.474
Confters C A 8R4 TTT 1.001 288
PFESE ZA, 21114 1024 780
Diiztribeiora tmport=dora O BT0.5TS 1085612
Prodcereal 54, &12.505 G A0
Arroeess SA 799_7ed A18,078
Colgate « Paiaiva del Ecuador T2t 113 749038
Ingustrizs Ales CA, 4134 934 [Rek Ry
Industrizs Danec 5.4, 475,368 250535
Quala Ecragdor 8.4, 140,856 460,192
Pesys Dief Enuadar BEE, 624
Ofos 25.347 6536 6. T26.640

T

43.3H48.371 <2738.043

Froveadores del axterior

Alance (H1) Eterprise Lim ikl 091
Mays Zona Libre 2.8, 164 543 64224
Marfiex B4 78200 32270
May's Chira Fatg3
Craalive Dislibutors Lid, 72975
Mizratex 5.4, 4,638 30.044
Retail - cansut KSR GMEH 5071 4T
Metail Factory S.4, 43,500
Drarhy 5.4, Fahud 314320
DMTE Somp 11.280
_5 urftigo 186.338
815,793 T36,978
Tolal 44264164 43.475.88%

{2y Corresponde a la provision registrada por la Compania correspondiente a la
Crrdriucion Unica v Temparal decretada en fa Ley Organica de Simpifinacion v
Frogresividad Fributara, articido 56 contribucion gue fus descontada wilizande
una fasa dei 9.53%.
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25, Beneficios a empipados a cotte plazo

Lz composicitn de lag pasivos y peovigianes por baneficias o emnleados 2 cone
plazo at 31 de diciembre de 2098 y 2018, fue coma sigue;

2018 2018

Participacitn trabzadares (1) 1185.113 1,648,354
YWacacones (1) RES 440 11,4879
Instituts Ecualorans de Sagurdad Social nor pagar 352415 £49,545
Bueldos por pager 220,654 299.378
Décims cuen o suefdo 214 323008 201 205
Dacima leroer sueldn {13 121.786 TG
Fordos de reserve (1} 39,445 a3.26%
Clras cuenlas por pagar al perssnal 124 207 S5 408
Total 2.361.113 2451176

{11 A continuagiin, el movimiento de las grovisiones por beneficios & empleados por

los afins 2015 v 2018

— — HAS .
Saldg gt Sarda al final
inicia def gfig Frovisthn Pago dek afto
Paricrpadan trabeiaderes imeta 28 .8} 1545 524 1495148 (1 Eab SR [AEEARE
vacgriones 511.978 TEo 159 71 EBY) EES. 440
fHcms Cuano Susigs 29 20 FT5.e64 {744 161) 323,008
DEmms Tercer Susido Rl R TA2RERY (N IS.TE2) 121,786
Fondos de Retasg 44282 £04 228 d40 142 joi=p-F 1
Yotal 2512344 4401 (47741580 7 244807
R . e
Balkdo at inicip Salcda al Freal
del 2ho Provisitn Pago Ajustes dek afio
Parficipa>on rabajadaras ingta 27 -8% 1 ITO 034 1EAS 284 TR TTDAGE 1548 3564
Wasgriorea a¥7 285 £39 345 (634 553 (15553] 511.97%
Deima Cuano Suelds T4 EES T4A &Y 5% 138, i35 oich B H
Dcimo Teroor Sueidas 112 577 1182784 (1145755 IETY TG Ate
Fondos de Resena 45 450 440,477 (447 830y {E5} 41262
Tatal 26548593  ARIBSGS (4. 7i0.BEN 36 2612.844

Los costas v gastes kofales par beneficios

a empleados a corto plazo genermdos en ef

afe 2019 ascienden & UGS 2 851 113 (USE 3431176 en el afe 2018). Al 37 de
diciembre de 2012 [a Compafia cuenta con 2.085 empleados {1.841 en &l 2018)
distribuides en: a) 1,947 asignados al dvea operativa v de atencian al cliente {1,839

en e afio 2018}, b} 142 en ef dres adminis

_ 8] -
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26. Cuentas por pagar large plezo
Comesponds gl salde pendiente de pago por concepto de ka contrbucidn dniea v
temporal emitida en fa Ley de Simplificacion v Progresividad Tributaria que se
cancelard en al afio 2021 v 2022 por un valor de LSS 1.183.255,

27. Obligaciones ributanias por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 v 2018, ks pasivos por impuestos corrientes s
conformaban come sigues

L) 2018
Rotencienes Imopuesio &l Valor Agregads 1,082,892 BE1 881
_Retenciores de impuesto 2 i reats 332743 30005
Tkl 1425535 1.1590.85%

{11 Ef movimisnio de la provisién de impuesio a la renta comente at 31 de diciembre
de 2018 y 2048 fue como sigue:

2012 2018
Sakios al eemisnzo del afia - -
Peovisisn del afis {notz 26 3) 2 455 855 2755805
Cﬂr;nn?:nsacndn ‘eenctanes @ (@ fusite de impoesto a f2 (2.643.501) (3,125 725)
Saldes al fin det afo [Cradite trbutariy) {313.945) {3rza. 120

28, Impuesto a iz rentz
a} Conciliacion fributaria
De confarrnidad con fas disposiziones tributarias vigenfes, & provisién pars impuesta
a la rents se calclla en base a ka tarifa impositiva del 25% para el 2019 y 2015

aplcable a las utdidades gravables. Un detalle de ks conckiacion tributaria por los
aftos terminados el 31 de diclembre de 2078 ¥ 2018 {fue como sigus,
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g 2018

Frsiukadn antes 42 padaizat tabaladotes & tanoscts 3 1z, » 987 464 10995, 802

el
Mienos: 15% Padicbacidn rakajadares fnota 25; 01,185,939 .64 3540
Resultado antes de Impuesto & la renta 6772345 #3465 500

Mas diferencias temporarlas:

Valor reto realizable inventasios 16734 113,737
Vida Ut de propiedad. piante v eguiss 245925 205 150
Arnorizacitn Sotwace 4595 w/oae
Fidedzagidn Clgrias 15.425 108,922
Rebates {201 808 {1671.52E)
Jubitacifn pairanaly desahusig 783,973 a5 0314

Mis gastos no dedircibies:

astos no deducibies 241870 703,438
Partizinasidn trabajadoras slriouibles g ingresns seantos 1772 07
Eastyd incurridos 0353 NQTASCS ENERINS 458,150 28.250

Menos otras rentas exentas;

Olras rentas exertas {59.959; {253,387
Utitidad gravalbie %.805.426 11014498
Impuesto causads {1) 2,499 855 2. ¥R3BGN
Credit tribitans elenciomnss de impuesto 8 12 renia (2441681 {2 BR3G18)
Cregita tributano de 8o anteriones (372 420 (252, 108)
Crédito tributario por impuesto 2 la renta inota 27} {312.945) [372.124)

{1 Erelaio 2018 el gasio por impuzsta a fa renta corespondil 2| anticipo minime,
considerando que kas notmas tibutarias para ese 3o exigian ef pago de un
“anficine minime de imouesho &t renta” suyo valot fue caloulads an funcidn de
las cifraz reportadas e afio previa sobre g1 0.2% del patrimonic, 0.2% de los
costos v gastos deducibies, (0.4% de los ingresos gravables v 3.4% de los
activos. Ademas 2n dicho periodo se estalilecia que en caso de que 2 impussto
# la renta causado fuera menor que &l monto del anticipo minrime éste Glimo se
canvertza en impuasto 2 fa redta definitivo.

Las sociedades residentes v los establecinientos permanentes en el Ecuador
estén obligados 2 informar periddicamente al Servicio de Rentas Intermas sobre
la tolalidad de |2 composicisn sacistaris, a fin de pader apkear la tarifa impositivae
de impuesto @ la renta del 25% (caso contrano debera aplicar la tess del 28%). A
ia fecha de emision de los estados financieros, |3 Compadia ha cumplide eon
esta disposiciin lagal

El gasto por impuestd 2 |a renta de los afos terminados el 31 de diciembre de 2043 v
2018 g2 detala 3 continuaciin,

.
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2018 IHE
Gasto ienpuasto & %3 renta connis 7499 356 2753505
tmpuesto 3 |a renta Siferids (rota 25-b) (204735 (234, T
Gasto Impuests 1 la rente del afio 2205 4147 2.518.885

El gasto por impuesto a [a renta en gl ssiado de resuliados difiere dei impuesto
tedrico que se habria oblenido empleando [z tasa impositiva vigente al clerre de cada
giarcicio sobre el resyitada antes de impussto a la rentz, por las razonas gue se

datallan en [a concitacién a confinuacidn:

e rivi i
Valor . Yalor i}

Tasa impositig nominal t593.088  25.00% 2IBAXT 2B 00%
Mas diferensias temporarias:

Yalor neto realizable mventasios 4184 0.06% (24347 0.04%

Wide Ot fe propiedad, pianta y equioe 60252 0,50%, 1298 055

AmeHE2cSn Sofwane 10.12% £ 15% BFET  O.09%

Fidafizaciin clisntes 3855 0,055 2720 0.249%

Febalas [B2.5925) 0,535 (4489 043%

Jubitagidn gatronal v desahusis 1354483 2.758% 223523 bl i
WMas otros gastes no deduciales:

Gaslos no deducibdes 604 542 B.535 198359 L12%

Fartcisagiin alzadares alrdwibkes 2 ngresos evantos 43 Q01 5518 0.09%

Gastos incurridos pare generarl Qasios exantas 12.038 0, 18% 6563 0.07%
Menss otras remlas exentzs:

(iras enias exentas [ 8992 -3 AN B34 -Ded%
Tasa impositiva cfectiva 2499 886 53 B9% 2.753.60%

26,95%

b) lmpuestos diferidos

Los impuastos diferdos se recongeen por gl método del batance generzl. orginados
por diferencias temporarnias y ofros eventos que crean diferencias entre [a base
coniable v trbutarda de activos v pasivos, al 31 de diciembre de 2018 y 2018 ia
Compania ha idenihcado padidas gure generen dicho impuesto un detzlle o5 como

sigue:
2018

. Saldw al Cr-‘?dita tritutario de 1R Recamadida oo ipe a1 et

oncepto COMICNI  Ratenciones _ en el

delaf0 det ejorcicle Compensacione® paopnads afo

Activos por impoestas diferidas:

Chealestendia de inveniandes 185,245 (58741} 128,505

Propiedates ds mversidn 112.837 G242 173878

Retencipnes «r B fuente (1) RE bt 2441 651 (2. 483 B5E) 33545

Ingresas Hiferidos 57957 3.558 61.813

Juislacion Patronazl 223523 1854493 412058
Crmmmmmm $54.683  2441.68% (2.492.856)  154.590 4091055
Pasivas porimpoestas diferfoos

Revaluagidn inlangibes T0.353 10945 Rl}. 738
Total ofocto note BB3.200  2.441681 12400 856} 4. 729 1.620.365
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208
Saldo al Crédito tributarle de (R .
Soncepto comionzo TETErciomes Rec::;“'“ Sakdo af finad get
delafit  del efercicio Compensaclonss  cyiado afio
Eﬂvﬂs por imauasios diferioas:
[etesizro e cuentas incobrables 28185 (25156} -
Cihsolescencia de inventasios 232175 (43,533} 188 245
Prapiegades de invarsitn B4 519 48318 112,837
Ratencionss en la fuente (1) 12107 arz1zn (12,107} IT2N23
[raresas difendas 0736 27231 57457
Jumilssion Parmonal - 223523 243523
- E55.727 37220 1512407} 225,043 54 683
Pasivos por impuestos diferidos
revaliacidn inangibes 7651 B.YRT 70883
Total V85,076 272920 {1 2.1_0?: 23,710 BE2 E00

(1} Represerta el crédito tridutario de impuesto a 1a renta originade por fas
retenciones en la fuente efsctuzda por los clintes 2 la Compania, ¢ cusl es
recunerable medianta la compensacion con el impuesio 2 la renia ceusado des
periods corente ¢ de los ires periodos mpositives fuluros, o mediante reclamo
previa présentacion de la respectiva soliciud &l Bervicle de Rendss Internas.

&l efecto neto por impueste diferide registrado en los resultados del ejercicio coma
ingreso por impuesto 2 fa renta es de USS 204.735 en el 2019 {ocomo ingresa
US5234 710 en el 20183,

¢} Distribucion de dividendos

De acuerda con la mfoma tributaria 2 1 Lay de Ragimmen Tributario interne se

encuentran exentos Unicamente los dividendos distiibuidos por sociedades

naticnales o extranjeras residentes en el Fcuador, a favor de olras sociedades
nacionales 0 exiranjeras, no domiciliadas en paraises fiscales o jurisdiceiones de
menor iWmposicidn o de personas naturales no residentes en el Ecuador, Durante el
afio 2019 se distribuyeron dividendos US5 5.000.000.

La Adminfstracicn opina gus, como consecuencia de B aplicacidn de esta noma, no
surgiran contingencias de importancia para {g Compaliia al 31 de diciambre de 2018,
Entodo caso. cualguier acolacién al respects por s autencades tributaras se

reconocerta en of @[ErCICIo GUe CCLHTa.

d) Frecios de transferencia

Da conformidad con las nomas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
ocperaciones con partes relacionadas locales yo domicthiagas en el exterior, aslan
ohiigadss 2 determinar sus ingresos, costos v deductiones aplicando iz metodologia
estipuiada en la Ley de Regimen Fributario Irtemo v tomande come referencia el
princigio de plena competendcia. Cualguier efecto resullante se inchiirg como una
parida gravable an [a detemainacion del impuests 2 la renta comante,
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Los sujetos pasivos del Impuesta  fa Renta que havan efectuads operaciones con
pates relacionadas locakes wo domiciliadas en el exterion, dentro de un misms
periods fiscat en un mehtt aturmulado superior a USS 3.000.030, deherén presentar
al 8R! &l Anaxn de JOperaciones con Pades Relacdionadas, asi como esiabiecid que
fos sujetos pasivos que hayan efeduado aperaciongs con parttes refacionadas
tocales yio domiciliadas en el exterior, dentro del mismo perodo figcal, en un monto
acumulado superior a los USETS 000000 deberan presentar adizionaimente ai
Anexo, ef Infarme Integral de Precios de Transferencia. Dicha infortracsion debera ser
presentada en un plazo no mayor a 50 dias posteriar a la fecha de presentacion de ia
deslaracion del impuesto & |a renta contados a patir de ia fecha de exigibfidad de @
declaracidn del Impussio a la Renta,

1@ Cornpaiia Dasada en @ monto de 13s operaciones con relacionadas reaiizaré et
Anexo de Operaciones con pares relacionadas v ko presentara a ias autoridades
tributarias en los plazos eslablecidos para el efecto,

e} Posiclones tributarias inciertas

Ta! como se detalls er fa nota 4 {a) a parir det 1 de enero de 2018 Ia Compafiia
aplica ta CINIEF 23 "La incetidumbre frente a los tratamiertos del impuesto a las
ganancias®.

A 3 fecha la administracion de la Compahia considera que no existen posiciones
temadas en la determinacidn del impueste a la renta que generen incertidumbre
stbre 2y aceptacidn de acuerdo con iz fegisiacidn fiscal vigente.

fi Reforma tribtdaria
Madiante Registre Oficial No. 111 de 31 de dickernbre de 2018, 56 emilid 1a “Ley
Orgdnice de Simplificacion y Progresividad Tribulara® mediante [ cual se gensraron

anire olras las siguientes reformas tributanas vigentes a partir def afio 2020 v que por
su naturaleza podrign aplicar a ta Compariia;

Contribucion gnica y temporal

Contrbucion Gnica y temporat pagadera hast2 el 31 de marze de csda afo, gue serd
caloulada sobre ef botal de ingresos gravados incliides en la declaracidn de impuesic
# |2 renta del ejercicio fiscal 2018, iguales o sugeriores a LSS millén bajo 2|
sigumenle esquema;

Ingresos desde | ingresos hasta | Porcentaje
1.000.000 5000, D00 0107
B ODDS0T 10,900,000 0.15%
15.000.001 Eh adulanis 0.20%

La contribucidn no podrd ser superior al 25% det mpuesto a la rentd ¢ausado en el
afio 2018, ni serd wiizada come erédite {ibutano, i como gasto deduchls pam Ia
geterminacidn de otros impuestos.
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Divigdendos

Los dividendos pagades at exterior o gociedades y pergonas natumles
extranjeras estardn dravadas con el impuasto a la renta y sujeles a !a retencidn
ert 12 fuente det 10% (14% cuands sean paraisos fiscales).

Los dividendos distribuidos a personas nalumales residentes en el Ecuador
estaran gravados en i 40% vy estardn sujelos a retencidn en la fuente de asta el
25% conforne reselecion gue emita el SR

Se alimina el créd#o Inbutario par dividendos pagades 3 personas naturales
residentes en sl Ecuador gue son agcionistas o beneficiarios afectivos da
compafias ecualorianas.

Los dividendos distribuides 2 sociedades nacionales estarn exentos de
puesio a i@ renta.

Cuando una Sogiedad incumpla af deher de infymar sobre s composicion
atcionatis, se procedera a fa retencion del impuesto a la renka sabre |os
dividendos que correspordan 2 dicho incumplimiento con [ maxima tarifa de
ienlesto a la renta apicaile & personas naturales,

La capitalizacion de ulilidades no seré considerada como distribucion de
dividendas,

Ingresos exentos

Los pagos parciales pof rendimientos financiecds en un periodo Menos & 360
dias seran considerados exenios, siempre Que B2 fvarsion haye cutmglido con
tndos lnos requistios legalkes para s evenodn,

Seran ingresos exeMos aguellos dervagos directa y exclusivamente de [a
ejscucion de proyectos financierss en su totalidad con créditos o fondas, ambos
won cardcter no reemboisable de gobierno & gobierno, percibidas por empresas
extranjeras de nacionalidad del pais donante.

Jubilacion patronal y desahucio

& patin dal elericis fiscal 2021 savdn deducibles fas provisiones por desahutio y
jubiiacian patronal acivaralmente formulsdas, cuando cumplan ¢on las
siguientes condiciones:

= Sg refieran a personal gue kaya cumplido par ko menas 10 afios de trabajo
an la misma empresa; v,

* Lo apories en efectve de estas provisionas sean administrados por
ermpresas especializadas en adsministracion de fondes autorizatas por @ Ley
de Mercado de Valores

Deducciones en gastos financiercs

Para gue sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
wompanias aseguradoras v entidades del seclor finangiers de la
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Superintendendcia de Ecenomia Populary Solidara, par créditos oforgades de
manera direcia o indirects por pates relacionadas ef monto de estos no podra
ser mayor 8 300%, con respecic B pattmonis.

- Para las ofras sockiedades o personss naturales, o monto total del interés neto
en operagiones efectuadas con partes refacionadas no podra ser superier al 20%
e Iz utiidad antes de participacion laboral, mds intereses, depreciacionss v
amortizaciones.

- Nosern deducibles fos intermses pagadss a partir de energ de 2020 cuya taza
exceds la permitida por &l Baneo Cendral del Ecuador, por créditas otamatios
entra gaptiembre y diclembre de 201% por {FIS nationales o internacionales o
ertitades financieras calificadas por jos entes de contre! en Ecueader, cuye
capital haya sido destinade para &l pago de dividendos hasta ef 31 de diciembrg
de 2018,

Anticipo de impuesto a la renta

Se eliminar [a phligacion det pago del anticipo de impuesto a fa renta; pudiendo
anticiparss de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesio a la
renta causado ent & atio anteror menos retenciones en ka fuente efectuadas en af
gjercicio fizcal antenor,

Deducciongs adicionalas

- Se deducirn con gl 50% adicional ios segures de crédito contraiados para la
expodacion, de acuerdo con fo previsto en el reglamente de esta ley.

- Sededusivan e 100% adicicnal Ios gastes de publicidad y patrocinio realizados 2

favor de depertistas, programas y proyectos deportivos previamente calificados
por iz entidad rectora o competente en {a materia.

Retanciones en i3 fuenta

Serdn agentes de retencidn tos contribuyentes que cumplan con [as requisitos gue
ermnitira e SR1 meadianke resolucidn.

Impuesto a los CONSUMOS especiales

- B#insluyen como produstos grabados con tarifa ad-valoren 1CE lus siguientes
con diferentes porcantaies: tabaco; bebidas gaseosas, bahidas energizantes;
senvicios de telefonia mévil y planes que comercialicen uricamenta voz, datosg y
SMS excliUyendy a servicios prepagados: fundas plasticas.

- Semodifican l&s terifas de ICE a cenrezas bebidas alcohdlicas v aleshol,

Impuesto a fa galida de divisas

- Serebaja e requisito dei piazo de credito a 180 dias para que los craditos al
exterior, invarsiones y rendimientos financierns esten exonerados de {50
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28,

- Les pagos de dividendos a sociedades axtranjerss o personas paturales no
residenies en e sxdenor susnds estan domiciliados en paraisos fiscales estaran
exonerados del pago d2l 180, no 2plicable clands dichos contriblyantes sean
accionistas dentra e 1a cadena de propisdad de la compafia que reparia
dividendos.

- Los pagos efecluados al exterior por rendimientos financieras, ganancias de
capital v capital relacionados com:

+  Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valoras dal
Ecuador,

*  Walores amitidos por sociedades domiciliadas an el Ecuadar que hubieran
sido adquiidas en el exterior, destingdas al financiamisnio d& vivienda,
microcreditn @ inversiones productivas.

»  Depsdsitos a plaro o inversiones con r&CUrsos provententes del exterior, en
instituciones del sisterna financierg nacianal,

- Estardn gravades con 150 los pages al extenor por concepto de amortizacion de
capital e infereses generados sobre préstamas generados entre sepliembre y
giciernbre de 2019 por IF1S nacionales o intemacionales o entidades fmanciems
calificadas por lag £ntes de control en Equadar, guye capital hays side destinadao
para el pago de dividendos hasta ef 31 de diciernbre de 2019,

g) Revisidn fiscal

B geuvendo con las dizposiciones legales vigehies, 13 awtoridad trbutana tiene |a
facufiad de revisar fas declaraciones del impuesto 3 la rents de fa Compafia, dentro
del plaza de hasta tres 2hos posteriores contados a partir 42 ta fecha de
presentacian de la declaracion del ropuasio o te randa, dempre v cuande haya
cumpiide oporlunamente con sus obiigaciones tributarias.

A Iz fecha de emision e 0s estados financiaros, & Servicio de Rentas Intemas tiene
la facultad d= revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2016 al
2018,

h} Contingencias

Con fecha 14 de agoste de 2078 Mega Santamarda 3.4, ha recibide e acta de
determinacién por impuesto a ka rends comespondients at ato 2816 emitida por ef
Servicio de Remrtas Internas donde se establece [a revisidn de |a declsracian
realizada en &f affo. A [& facha de emision de 10§ estados financieros Ja Compafiia se
encuentra en procesq Admirstrative de revision por ef crganismo de control.

DhHgacién por beneficios post empleo y por terminacidn
La Compadia tiene |a responsabilidad de pagar & sus trabajadores obligaciones por

beneficios post emples de acuerdo con el Cédigo del Trabaje, bajo el concepto de
jubilacion patronal y desshucio.
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De acuerdo con o establecido en el Cédige del Trabaia los empleados v frabajadores
gue por veinticinee ancs o mas hubieren prestade servicios de manera continuada o
intermumpidaments, tendran derechs al beneficio de 3 jubilacisn patronal, de igua
manesrz en ef caso da! trabajadar que hubisme cumnlids veinte afiog, y menos de
veinticingo 2fios de trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendrd
derecho 2 '2 parke proporcional de dicho bereficio.

1@ Compaiia registra yn pasivo contingente por terminacidn de ia relacisn laborai
par desahucio solicitado par la Compaiiia o por el trabajadar, consistenta en el
veinticingg por ciento del equivalents z 33 Gltima remuneracidn mensual por cada ung
ge los afos de servicio orestadas en la Compsahia.

Hipdtesis actuarizles

Al 31 de diciemtbre de 2012 v 2HE, [ Compafiz ragistio la provision por s
cbligaciones por baneficios post emples sustentada en un estedia actuaral
preparads por un profesional independiente gue utilizd ot métods sctuanal "Costeo
de Crédite Unitanio Provectade’. Las hipdtesis actuarales significativas ulifizadas
para la determinacion de las cbligaciones por beneficios definidos fueron las

siguientes:

2019 20118
Tasa ¢e incementy salasia 1.505% 1.80%
Faza do descuens 5.03% 4,25%
Fasa de madalidad e invalidez TMIEBS 2000 T IESS 202
T3 de rotacion 14.38% 13.52%

ELas cambing en las premisas actuariales antes ndicadas puaden taner un efedte
signiicativo en los montes reportadas. La Compahia controla este riesgo
actuaiizands cade afio ta valoracidn adtuarial.

Anélisis de sensibiligad

La Compafiia ha abtenido su andlisis ¢ sensiilidad del estudio actuzrial practicado
por un perite calificado independiente en &l cual se han considerade que los
stpuestos actuariales oon mayor afectagidn en el calouto de fas provigiones para
grliigaciones post-empted por jubiiacién patronal y desahucio son ta tasa de
descuenio v 1z tasa de incrernente salanal en las cusles & ha considerada un rango
de +{-) el 0,56% {omando en cuenta que dicho rango es aceptads
irtermacionalmeante,

Un cuadra de ias hipétesis para determinar gt andlisis de sensibilidad es como sigue:
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Jubkfacidn petronal Bonifleasion por decalucio
Aumento {disminycidn Aumetita fdi 15
g9 2018 2019 2013
Tasa de descuento;
-0, 505%; 115311 219.50H 25,9085 46454
Case
0,50% (107.458] {202.963) (A4 283 {42087
Tasza de ingremento azlaral:
f1.50% [115.181) (208.525; {27454} {44.75E}
Base
.50% 122.971 24 BES 20,147 47934

Ef andlisis de sensibifidad presentads anteriommente pusde no ser representativo de
la vadacidn raal en k2 obligacton por beneficios definides, puesto que a5 poco
prebable que fos cambios on ias hipdlesis se produzcan en foma aislada unog de
otros {algunos de 03 supuesios pueden ser correlacionados).

Obligactdn por Beneficios Post- Empleo

El movirignto por fas obligaciones de beneficio post-emples por jUbilacion patrional ¥
por desahucio et los 2005 temminados al 31 de diciembre del 20159 y 2018, fue &

siguiente:
2 g
eiod] Exgtads de
{Pordidas) regultacios
Oblgacion por panancias inegrales
Beneficics actuarisles no (ganancia}
Crefinidos Efective rgalizadas pérdida
Jubilacitn Patronal:
Saidoz af comienzo del adn 3285355
Ceoste laboral de servicios actualos 637.743 (BET. A4S
Costo por intereses nato 139,285 {135 380}
Pardida actuasial no realadas [1.612.885; 1512085
Senedicios pagedos (.53 14530
Reversiin Tralbrgiatores saidos (301,183 301183
Saldo al Anal det zfio .47 685 14.530 1514088 (777123}
Eonification por dexshucio:
Sados al comienzo det aflc BE3.611
Coslo lxboral 4o senvicioe actuales 188, 705 (168 796)
Coslas pot servitios pasados 41,129 (41,128}
Benefcios pagados (103.255) 103.255
Ferdida actuarial no reslizadas (323,354 IR 5RA
S@do d fing del aha TET.BY 103 255 A33.354 {229.825)
Votal pasivo por benellcios definidos 2927 B1Z 117.785 2.231422 {1.007.04 8}
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2018
ORt Estado de
iPérdidas) resublafos
Cbligactén por ganancias inteyraes
Beneficios agtuzriates no {ganancial
Definidos Efechivo reglizadas pérdids
JubBackan Patronakh:
TEnE o CotnianD 81 afio XA
Ceaty lagord| de senvicios actuains LR I6E5.E50)
Coslo por intereses nets 141,448 {347,445
Ferdida acwarial ng reslizagas (420,403} SHDANE
Heversidn Trabajadores salidss 1555, DETH &95.057
Saldo al fnal det anic 3.285.356 1.056. 450 [A77.289]
Bonificacipn por degsabscio
Sakng &l comianza dat afa LR Byl
Costo laborel de servicos actiales 218857 [215.95F)
Cosios por senvicios pasados 44.004 [ 4, D0
Bexalfizios pagados {51.108) BHANG
Pérdida actuarial ne reatyadas (333.561) 333.551
Saldo al finat del ahe 6461 1105 333581 {259,989)
Total pasive por beneflcios definidos 4.275.0967 51.106 1,390,024 {1.087.261)

Elvainr prassnts de lag abligacianse por benelicios definidas fus estableciie on
funcidn del método de I3 unidad de crédito provectada. Bajo este método, ios
beneficios de pensiones deben ser stnbuidos al periods de servicio del empleado v
basadas an [ farmula del Flan de tal suene gue s= alfhuye la misma cantidad de
bepafici 3 cada afo de sarvicia, Tomando en consigeradion al use de hipdtesis
acpariales para calowar of valor presente g2 dichos benefisios. Estas hipdtesis
reflajan el vaior del dinero a iraves dei tiempa. & meremento satatial y fas
prababifidades de pago de la pansidn.

30. Patrimonio de las Accionistas

Al 31 de diciembre de 2012 v 2015 el capial de ks Compafiia estaba conformado por
USE 11.288 4% dalaras 4 los Esfadas Unitles de Amanca, dividids en Sneo
mitones seiscientos cuarents y cuatre mil doscientas {5,544 200} acsiones
nominativas, ordinarias ¢ indivisitles de dos dolares cada una (US3 2) y derecho a

ur volo.

Un detalle de [a composicion accionaria al 31 da diciembre de 2018 y 2018 era ef

sig L
T Capital T dg
. Accioniglas Nagigna|idad pagadd Partic/paclin
Victory Marke: LTD Canadanse 1£.£75.516 93%
Omega Markat 170 Cenaciense 112.824 1%
Tokal 11, 255400 10%%
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Dividendos declarados

Mediante acta d# junta de accionistas de 21 de noviembre de 2018 se determind k&
digtribusion de dividandos por USSI7 000 000 conespondiemes a ias ulilidades
generadas de los alos 2017 v 2018, de 105 cusles se encuentran pendiantes 42 pago
LUS521.000.000 de acuerds ¢on 1o detallzds en la noks 16,

3. Consiacion de 10 pasives que surgen de las actividades de financiamiento

Los cambios en o pasivos de kB Compaiia gue surgiefon de lgs actividades de
financiamients en el afg 2019 v 2018 fugron como sigue;

2039

Flujos da
Saldpal _ sfective Declaracidn  Sabdo af
AMMNIGEE  Cancefacionas Infereses  Dividendos 314220139

LA gtiones GO ety ciongs

hingncieras (nata T35

Capitar 23,178 128 1873463 17453493
Interages 1,368 148 1.350.158

23.178.125 (5 T246531)  1.360.148 18,872,541
Sereadores pamarciales {natg 243
Divitangdas por pagar LE.000.0003 27005000 21.000.000
Total 1.321.786 (P4, 724.63%) 1369148 2r.000.000 39822641

8
Szido al Fhuios de afecting Ealde al

AR T Adicldn  Cancolagiones  [Iotereges IMN2208

Oniigacinnes con Bstitysinges
financieras (nota X3:

Caphal 21.828137 11.500.000 [10.235.934) G5.0p2 23178125
Ienesos 1185488 41100 428 1EESATR +EER,1TY
Total 23024625 11.500.000 (11.433.322) 1676001 24767304

3Z. Compromisos

Al 31 de digiembre de 2049 v 2018 el siguiente es un detalle de fos principaies
cOmpromisos que mantenia lz Compaiiia:

Corfralo de almacengje v distnbucian - Compafifa Logime 5. 4,

La Compafia mankania suscrile un contrato de servicios de almacengie y
distribucion gon Logiran 5.4, pata fa recepeion de bodegaje, preparacion,
despacho v ransporte de ka mercaderta {perecibles) desde &l centro de
distatecion haciz loe distintss punios G2 verds. B plezo ded contrato vencera e
31 de octubre dg 2019 Ci valor de este contralo s factura en funcidn del pesa y
&l estibaje de mansers mensual,

Ei monto registrado en ef caste por conceplo d= gasio de aimasenaie v
disirivution con etz Compaiia fue de USS 816,273 en o 2018 {LIS%$775 302 en
&l 2018}
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Contrafo de almacenale vy distdbucian — Gentro Maciona! de Disfribugidn S2CC

La Compafia mankenia susorito un contrato de servicios de alimacenajs v
distribucidn con Sociedad Chvl vy Comercial Centro Maciona) de Distribucion
biachachi, para la recepeion de bodegeje, preparacion, despacho y fransporte de
fa mercaderla dasde e centro de distribucion hacia los distintos puntos de venta
wustTiter & 3 de julie de 2077, B plaze de durackdn del contrato es Se b afos v
termina el 31 de julio de 2022, Ef vakor de este se factura en funcidn g2l peso, al
transporte y picking de manera mensual, El monte registrado en el costo por
goncepio de gasio de almacenaje y distribucion en el afio 2013 fue de USE
§.561.034 (LS5 3.719.457 en ol 2018},

Contrate para af Sarvicie de Archive v Digilalizacion

Lz Compafia mantenia suscrila un contrata para 2] servicio de archivo y
digitalizacién & docurnantos Nonepapers SA., medianta ¢f cual el proveedar
proporsiona &1 clienle |2 gestion integral de 2 informacion, adninistracion,
nrganizacian, digitalizacidn y archivo de documentos. El plaza de duracion del
contrato es de 5§ afios y termina el 31 de diciembre da 2021, E valor se estima
en funcisn de fa cantidad de documentacién procesada. Ef monto registrade en
al costo gasto por este concepto es de LSS 155,180 en £ 2049 (USE 141 446 en
al 2018y,

Conlralos de concesitn donde la Compafiia es ef Concesionario

La Compariia tiens conlrates de concesitn para ef uso de inmuehles de terceros
para sus actividadas econdmicas los cuales han side recibidos mediante
contrates g concesion para su usa, cuyo detalle es como sigue:

Lecal . Plazeen Facha e Condiciones
Aftos vensimenio
IComerciat La Loz A0 afes I0/02r2033 Moo total coneesisn; LISS 450 000
: Gasto mensug: USE  57E0
- : Saido pordevergan  USS 210000 |
Comersial £l orlin 35 afos ITIE0ZE 1 Monto tolal coneesion: LSS 165 666
i Gasto mensuat Uss  1.484
: Saldo pos devengan  USHITRISE
Comercial t-aguna Mal ) 2flos A0A12047 L Momo istal concesidn: USS 1 EZ2 527 :
f Gasiy mensgat s 5052
: - Satdo por devengar  USS 1,508 B48
Toamestigl Mariandas Xt afos Jif32023 fAonto intal cangesxin: USS 289 Aus
: Gasto mensual ; Li3s 3708
: H Saide pordavengar.  LISE423 76 |
Lomercial Turmbasn DD afins AT R Tia henta botal conzasida; LS5 1057 326
>asto mensua) ; a3 BEN
Zakdo gordevengar,  LSE 518881 |
Comercial [Larea 30 afiss i 310a2044 M orto total corsesidn: LSE 125,950 !
: é 3aste mensual @ uss 3s0 !
{ Sakde por genengar UGS 108 008
Loaranse Sangoial it afos MAEDES Maorio total conceskdn USE 867180
: Gasla mensual USE 7297
Sadoposdevengar:  US5885347
Tomersiar Sarzota ¢ 10 2fios I0GE2525 Mo iatal cancesdn LSS 218150
Gaslo mersual USF 1836

Sade pordevengar LSS 146,100
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Locaf Flazo en : Fechsa de Condiciones |
_ afins i weneimlenio — _
Cotnaresel Cavambe 10 afos ERMEREE Monto tlal concesion: USE 4k, 300
Gasty mensusl | S5 3ar3
Saldp por devengar:  UISE 334,487
Comearial Gondado 10 afas HiE riarls Monto iotg? compesain: LSS 286,100
Easko menzual GBS BE
VVVVV Sado por devergar,  USS 723440 |
[CONEs2an CargpUngo M aftos 00 Moo tote! congesidn: DES 843 0L
Gasto meansua ; LSS 5350
- " : Sa'vo pordevargar  USS4983508
Contralns de concesién donde fa Compafiie es ef Concaedonts
La Compafia tiene inmuebles clasificados coma propiedades de inversidn las
cuaies mantiene entregadas & terceros para su UsD mediante contralos de
concesidn, cuyo detalle &5 come sigue:
Plazo en Focha de ! -
Locsfidad _.&Dos vencimlento Congdigiones
Sucursm Senaoaui, Beidedn Tafiog Q1ARE2EE0 Waler inicial de concesion: LS5 750
Bagundo Ingresa menseal - uss 122
Seldo por devengar: LU5% 173
Trusnrsat Coitarng, 1% #hos TR Ry “Waler Nl de Soncesidn:  USS 24 000
Cooparstiva Szr Viceme dal Irgreso mensosal Uss 185
Sur . Sakds gor devengar: 53 15367
Sucurgat Quitdmbe Difare b0 ahos 0HO72025 Valor micial de concesior. LSS 8.400
: Ingraso fremns LZs 8
. Sako par devengar: LS5 18377
Sucursal Guitermba, Int Food 10 adgs Droy2024 Wakee inioigl de conessien; LGS 46,530
Senoes Corp Ingresa roasugi LI55 ar3
. Sabo por Sevsngar L7855 794352
Sumaraa Ofeta, s L 40 shos DTS Vakar imsa e concesion: LSS 9g.000
Senices Corp trgreso menswal @ 5% -
Sadc por devergar, LS5 68, n0d
Susursal Ofelia, Difare 10 afos [T nrs) vaor imicial de concesidn: LS8 X219
Ingreso menseal ; HEE -
i Saido por devengar: LS 20218
: Bucursa! 6 d& Ciswmbre Difare 18 anos Dir1a02d Wains itigtal de conocesne, LSS 15,498
v Ingreso mensual I35 -
Saido por devangar 155 15,488

33, Eventos subsecuentes

Desde gl 31 de diciembre de 2019, [z propagacian del virus COVID 18 ha impactado
severamente a muchas sconomias locales alrededor del mundd. En muchas paisss,

inclutdes el Ecusdor. los negocios han side forzados a cemar lo mitar sus

Opergciones pot iargos o indefinidos pedadaes de tempo. Las medides lomadas pafs
contener el vitus incluyen pestricoion de vigjes, cusrentenas, distanciamiznio soctal y
cierre de senvicios no esencisies, b que ha osasionads ura parafizacidn de ios
negotics & nivel mundial, resuliando en ung desaceieracién de la economia, Ef
Gobierna det Ecuador ha tomado medidgs fiscales y monelarias para estabilizar fas

condiciongs econtmicas del pais.
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34,

La Compaiia ha deiemimado que ssta stuacidn constituye un eventy subsecugnte
gue no reguisre gjustes, consecuentements la posicidn financiers v jos resuttados de
sUs operagionas aly por el afio lerminado al 31 de diciembre de 2019 no reflefan su
impacts. La duracién v ef impacto de [a pandemiz de COVIE 19, asi como 1a
efecividad de las medidas def Gobiemo, no pueden ser estatiecidas confiablements
# la fecha de este infarme. Por I que no es posible estimar f2 duragidn v la magnited
fdie las consecugncis, asi como el impatio de estas en |a posicién financiera y |05
resuitados de fa Compahia para periades fuluras,

Autorizacion de los estados financieros

Los estades fingncieros de Mege Santamaria 5.4 por el afio terminads el 31 de
diciernbre de 2478 han sido autorizados para su publicacidn por la administracion de
ta Comparia & 11 de junic de 2020; y. seran aprobados Jde maners definitiva en
junta de accienistas de acuerdo con [o dispuasty per la Supsrintendentia da
Compaiifas, Valores ¥ Seguros del Ecuadar. Es oriterio de la Adminisiraciin que ks
estados financleros serdn apndbados sin modificationes.

i Ang Futid.Fepssaca
President: Ejecutiva Contal:{-ora General &
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